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Mesajul conducerii Comisiei Nationale a Pietei Financiare

Agenda de activitate a CNPF pentru anul 2014 a vizat prioritar executarea
prevederilor Legii nr.35 din 03.03.2011 ”Pentru aprobarea Strategiei de dezvoltare
a pietei financiare nebancare pe anii 2011-2014 si a Planului de actiuni pentru
implementarea Strategiei de dezvoltare a pietei financiare nebancare pe anii 2011-
2014”. O analiza in retrospectiva a nivelului de executare a principalului document
de politici si a evolutiei indicatorilor inregistrati ce caracterizeaza piata financiara
nebancara pregateste terenul pentru identificarea noilor oportunitati si resurse in
vederea determinarii cursului viitor de dezvoltare.

Evaluarea parametrilor pietei valorilor mobiliare atestd depasirea indicatorilor
de monitorizare a Strategiei de dezvoltare a pietei financiare nebancare cu referire
atit la piata primara, cit si la piata secundara. Pe piata asigurarilor, cu toate ca s-au
inregistrat cresteri in raport cu anul 2013 ale tuturor indicatorilor, volumul
primelor de asigurare subscrise, inclusiv in asigurarile de viata, este inferior
nivelului prognozat al indicatorilor de monitorizare. Urmeaza a se mentiona ca
volumul primelor de asigurare subscrise a crescut doar cu 0,39 la suta in 2014 fata
de valoarea acestui indicator in 2013. Cu referire la sectorul de microfinantare se
constatd o crestere a volumului imprumuturilor acordate de catre asociatiile de
economii $i imprumut cu 77,4 mil. lei comparativ cu anul precedent, desi
indicatorul inregistrat este sub nivelul prognozei pentru anul 2014, pe cind
organizatiile de microfinantare consemneaza progrese considerabile raportate atit
la anul de gestiune 2013, cit si la indicatorii de monitorizare.

Dincolo de faptul ca Republica Moldova se afld pe ultima pozitie intre tarile
din regiune si cele comparabile dupd dimensiunile teritoriale si dupd numarul
populatiei, in ceea ce priveste volumul produsului intern brut inregistrat, gradul de
penetrare agregat a tuturor sectoarelor pietei financiare nebancare in produsul
intern brut, inregistrat in perioada 2012-2014, se inscrie intr-un trend pozitiv,
atingind in anul 2014 nivelul de 5,9 la suta. Dupa gradul de penetrare pe unele
sectoare ale pietei financiare nebancare Republica Moldova nu detine intlietate,
totodata dupa ponderea volumului tranzactiilor bursiere in PIB lasd in urma téri ca
Letonia, Lituania si Armenia.

Aspiratiile pe termen lung de a corespunde standardelor, valorilor si
reglementarilor Uniunii Europene si-au gasit reflectie in Acordul de Asociere intre
Republica Moldova, pe de o parte, si Uniunea Europeand si Comunitatea
Europeana a Energiei Atomice s1 Statele Membre ale acestora, pe de altd parte,
anul 2014 fiind marcat de evenimentul de importantd majora prin parafarea si
ratificarea acestuia. Activitatile de reglementare realizate de CNPF se cuprind in
agenda de prioritati asumate de Republica Moldova. La acest capitol se
pozitioneaza si amendamentele aprobate prin Legea pentru modificarea si
completarea unor acte legislative nr. 180 din 25.07.2014, operindu-se
amendamente la Legea privind piata de capital, Legea cu privire la asigurari,
Legea cu privire la asigurarea obligatorie de raspundere civilda pentru pagube
produse de autovehicule, Codul penal si Codul contraventional.



Modificarile si completarile la Legea privind piata de capital fac parte din
activitatile atribuite reformei pentru tinerea registrului detindtorilor de valori
mobiliare si au drept scop stabilirea cerintelor ce ar asigura confidentialitatea,
integritatea datelor continute in registrele detinatorilor de valori mobiliare prin
crearea unui back-up al informatiei.

Amendamentele la Legea cu privire la asigurarea obligatorie de raspundere
civila auto pentru pagube produse de autovehicule si Legea cu privire la asigurari
vin intru perfectionarea cadrului legal de reglementare a activitatii Biroului
National al Asiguratorilor de Autovehicule, dar si a activitatii de asigurare
obligatorie de raspundere civild auto.

Prevederile Codului contraventional si Codului penal au fost ajustate la
prevederile legilor in domeniul pietei financiare nebancare in vederea protejarii
eficiente a drepturilor operatorilor pe piata valorilor mobiliare si consolidarii
sistemului de reglementare si supraveghere a sectorului financiar nebancar in
corespundere cu cele mai bune practici internationale si europene.

O abordare complexa din perspectiva armonizarii legislatiei la acquis-ul
comunitar trebuie sa vizeze nu doar cadrul primar regulator, dar si cel secundar,
ceea ce ar asigura oferirea mecanismelor de implementare a legislatiei. In aceeasi
maniera remarcam ca pe parcursul anului 2014 au fost aprobate 8 acte normative
aferente Legii privind piata de capital si 3 hotariri de modificare a actelor
normative subordonate legislatiei in domeniul asigurarilor.

Avind ca scop prioritar sustinerea atit a debitorilor, cit si a asociatiilor de
economii §1 Tmprumut, ca urmare a restrictiilor impuse de Federatia Rusd la
importul produselor vitivinicole si alimentare din Republica Moldova, a fost
aprobata Hotarirea cu privire la unele masuri provizorii privind clasificarea de
catre asociatiile de economii si imprumut a imprumuturilor acordate unor categorii
de debitori din domeniul agricol. Obiectivul respectivelor masuri este asigurarea
dezvoltarii durabile a sectorului asociatiillor de economii si Tmprumut, prin
extinderea perioadei de intirziere a recuperdrii platilor pentru restantele debitorilor,
activitatea de bazd a carora 0 constituie lucrarile agricole. Mai mult ca atit, norma
in cauza este una de o importantd majora, in conditiile in care circa 47,0 la suta din
imprumuturile asociatiilor de economii si imprumut sunt acordate in agricultura.

Toate activitatile realizate si masurile intreprinse urmaresc consolidarea
capacitatii participantilor profesionisti la piata financiara nebancara de a
preintimpina riscurile operationale si financiare, identificarea vulnerabilitdtilor
existente si celor mai bune practici pentru imbunatatirea activitatilor specifice de
reglementare si supraveghere a celor trei sectoare ale pietei financiare nebancare.

CNPF va depune in continuare eforturi pentru a face fata provocarilor, astfel
incit piata financiara nebancara sa demonstreze stabilitate si siguranta.

Din aceasta perspectiva, ne dorim mult succes si frumoase realizari
profesionale.

Cu respect si apreciere,

Consiliul de administratie al Comisiei Nationale a Pietei Financiare.



Capitolul I.  ACTIVITATEA COMISIEI NATIONALE A PIETEI
FINANCIARE (CNPF)

l. Misiunea, conducerea si organizarea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare

1.1. Misiunea si obiectivele de activitate

CNPF, in calitate de autoritate publicd autonomad, responsabila fatd de
Parlament, isi desfdsoara activitatea in conformitate cu prevederile Constitutiei
Republicii Moldova, ale Legii nr.192-XIV din 12.11.1998 privind Comisia
Nationala a Pietei Financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, altor acte
legislative si normative, precum si ale Regulamentului privind organizarea si
functionarea Comisiei Nationale a Pietei Financiare, aprobat prin Hotarirea CNPF
nr.48/5 din 27.09.2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

CNPF este condusd de Consiliul de administratie, care este un organ colegial
compus din 5 membri, inclusiv presedintele si doi vicepresedinti ai Consiliului de
administratie. Membrii Consiliului de administratie sint desemnati de Parlament pe
un termen de 5 ani. Componenta nominald a Consiliului de administratie Tn anul
2014 a fost urmatoarea:

» Presedinte — Artur Gherman
» Vicepresedinte — lurie Filip;
» Vicepresedinte — Nina Dosca;
* Membru — Aurica Doina;

= Membru — Victor Captari.

Misiunea
CNPF reglementeaza si autorizeaza activitatea participantilor la piata
financiara nebancara, precum si supravegheaza respectarea legislatiei de catre ei.
Misiunea CNPF este de a contribui la asigurarea stabilitatii si dezvoltarii
pietel financiare nebancare si de a consolida increderea in sectoarele pietei si
participantii profesionisti ai acesteia.

Obiectivele de activitate

Activitatea de baza a CNPF are drept scop realizarea urmatoarelor obiective:
a) consolidarea sistemului de reglementare si supraveghere, ajustarea acestuia la
standardele internationale si acquis-ul comunitar;
b) consolidarea stabilitatii financiare si asigurarea soliditatii financiare prin
implementarea supravegherii prudentiale;
c) consolidarea capacitatilor institutionale si operationale ale CNPF;
d) asigurarea procesului de reformare a pietei de capital in vederea dezvoltarii
infrastructurii acesteia;
e) consolidarea  pietei  asigurarilor, inclusiv ~a  intermediarilor in
asigurdri/reasigurari;
f) dezvoltarea durabila a sectorului de microfinantare;
g) asigurarea protectiei drepturilor si intereselor participantilor la piata financiara
nebancara.

10



Entitati supravegheate

Autoritatea CNPF se extinde asupra participantilor profesionisti ai pietei
financiare nebancare (Tabelul nr. 1), precum si asupra consumatorilor de servicii
financiare nebancare - emitentii de valori mobiliare, investitorii, asiguratii,
membrii asociatiillor de economii §i Tmprumut, clientii organizatiilor de
microfinantare.

Tabelul nr.1. Evolutia numarului entitatilor supravegheate pe piata financiard nebancara

Nr. Entitati supravegheate La situatia din:
31.12.2010 | 31.12.2011 |31.12.2012 |31.12.2013 |31.12.2014
1. | Participanti profesionisti la piata 63 64 67 67 67
valorilor mobiliare, inclusiv:
Bursa de Valori 1 1 2 2 2
Depozitarul National de Valori 1 1 1 1 1
Mobiliare al Moldovei
Registratori independenti 12 13 12 12 121
Brokeri/Dealeri 22 22 22 22 23
Fonduri de investitii in proces de 9 9 9 9 9
lichidare fortata
Fonduri de investitii in proces de 9 9 9 9 9
lichidare benevola
Companii de administrare fiduciara 7 7 7 7 7
a investitiilor?
Companii de estimare a valorilor 4 4 5 5 2
mobiliare si a activelor ce se refera
laele
Persoane autorizate in domeniul - - - - 2
evaluarii valorilor mobiliare
2. | Participanti profesionisti la piata 88 87 95 114 113
asiguririlor®, inclusiv:
Companii de asigurare 24 20 18 16 15
Brokeri de asigurare/reasigurare 63 66 76 75 70
Agenti bancassurance - - - 22 27
Biroul National al Asiguratorilor 1 1 1 1 1
de Autovehicule
Participanti  profesionisti la 442 440 431 425 406
3. | sectorul de  microfinantare,
inclusiv:
Asociatii de economii i Tmprumut 398 376 359 338 303
Asociatia centrala 1 1 2 2 2
Organizatii de microfinantare 43 63 70 85 101
4. | Fonduri nestatale de pensii 2 2 3 3 3
5. | Managerul activelor fondurilor 1 1 1 1 1
nestatale de pensii
6. | Biroul istoriilor de credit 1 1 1 1 1
TOTAL 597 595 598 611 591

In conformitate cu prevederile Legii nr.35 din 03.03.2011 “Pentru aprobarea
Strategiei de dezvoltare a pietei financiare nebancare pe anii 2011-2014 si a

12 emitenti de valori mobiliare detin licentd de tinere a registrului detindtorilor de valori mobiliare de sine statator
23 companii de administrare fiduciara a investitiilor sint in proces de lichidare
3 Agentii de asigurare au fost exclusi din tabel nefiind licentiati de citre CNPF
11



Planului de actiuni pentru implementarea Strategiei de dezvoltare a pietei
financiare nebancare pe anii 2011-2014”, pe parcursul anului 2014 au fost
promovate si aprobate mai multe proiecte de acte legislative si normative, care vin
sd asigure transpunerea in legislatia nationald a Directivelor UE si armonizarea
cadrului legislativ existent la acquis-ul comunitar, precum si preluarea celor mai
bune practici de reglementare si supraveghere aplicate la nivel european si
international.

In acest context, prin aprobarea Legii nr. 180 din 25.07.2014 pentru
modificarea si completarea unor acte legislative prin angajarea raspunderii
Guvernului fatd de Parlament, au fost aprobate urmatoarele acte legislative care
vizeaza activitatea CNPF si a pietei financiare nebancare:

- Legea pentru modificarea si completarea Legii nr.171 din 11.07.2012
privind piata de capital, ce are drept scop stabilirea cerintelor ce ar asigura
confidentialitatea, integritatea datelor continute in registrele detinatorilor de valori
mobiliare prin crearea unui back-up al informatiei;

- Legea pentru modificarea si completarea unor acte legislative (Legea
nr.414-XVI din 22.12.2006 cu privire la asigurarea obligatorie de raspundere civild
auto pentru pagube produse de autovehicule si Legea nr.407 — XVI din 21.12.2006
cu privire la asigurdri). Respectivele amendamente vin intru perfectionarea
cadrului legal de reglementare a activitatii BNAA, dar si a activitatii de asigurare
obligatorie de raspundere civila auto si se referd in special la obtinerea calitatii de
membru al BNAA, suspendarea si retragerea acestei calitati, modul de calcul al
contributiei de membru si celei de inscriere, alegerea organelor de conducere si
procedura de adoptare a deciziilor, precum si la licentierea activitatii de asigurare
obligatorie de raspundere civila auto;

- Legea pentru modificarea si completarea Codului contraventional si Codului
penal, in vederea ajustarii acestor legi la prevederile legilor In domeniul pietei
financiare nebancare pentru asigurarea protejarii eficiente a drepturilor operatorilor
pe piata valorilor mobiliare si consolidarii sistemului de reglementare si
supraveghere a sectorului financiar nebancar in corespundere cu cele mai bune
practici internationale §i europene.

De asemenea, CNPF a definitivat si a promovat si alte acte legislative care
urmeaza a fi adoptate de Parlament 1n lectura finala, inclusiv:

- Proiectul Legii nr. 160 din 17.04.2014 pentru modificarea si completarea
unor acte legislative (Legea privind Comisia Nationala a Pietei Financiare — art.22,
23; Legea contenciosului administrativ — art.17; s.a.) elaborat de CNPF de comun
cu expertii FMI urmare a recomandarilor misiunii FSAP. Proiectul legii are drept
scop sa asigure un echilibru in procesul decizional de reglementare si supraveghere
a pietei financiare nebancare prin abilitarea CNPF cu competente clare de punere
in aplicare a actiunilor sale in timp util si concretizeaza procedura de contestare si
de suspendare a actelor emise de CNPF in vederea asigurarii stabilitatii pietei si
prevenirii sau remedierii la timp a practicilor excesiv de riscante si frauduloase.
Proiectul legii a fost aprobat in prima lectura in cadrul sedintei Parlamentului RM
din 19.06.2014 si este in proces de definitivare pentru aprobare in lectura a doua;
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- Proiectul Legii nr.222 din 11.06.2014 pentru modificarea si completarea
Legii nr.1134-XI11l din 02.04.1997 privind societatile pe actiuni. Proiectul legii
stabileste cerinta de a desfasura adunarile generale ale actionarilor pe teritoriul
Republicii Moldova si completeaza cerintele cu referire la adunarile generale
convocate repetat si prevederile privind procedura de alegere a consiliului
societatii. Proiectul legii a fost aprobat in primd lecturd la sedinta plenara a
Parlamentului RM din 04.07.2014 si este in proces de definitivare pentru aprobare
in lectura a doua;

- Proiectul Legii nr.259 din 14.06.2013 cu privire la fondurile de pensii
facultative, obiectivele caruia includ conformarea cu reglementarile UE si cele mai
bune practici internationale in domeniu, impulsionarea dezvoltarii sectorului
fondurilor de pensii facultative si promovarea increderii publicului in aceste
institutii. Proiectul legii a fost aprobat in primad lecturd in cadrul sedintei
Parlamentului RM din 22.11.2013 si este in proces de examinare pentru aprobare
in a doua lectura.

In scopul implementirii prevederilor Legii nr. 171 din 11.07.2012 privind
piata de capital, in vigoare din 14.09.2014, CNPF a depus eforturi considerabile
pentru a elabora cadrul normativ necesar pentru punerea in aplicare a legii. In acest
context, au fost elaborate si aprobate 8 regulamente subordonate legii, celelalte
fiind 1n proces de definitivare ca urmare a avizelor primite de la autoritatile si
institutiile interesate si procedurii de consultari publice.

Urmare a implementdrii Sistemului Informational Automatizat de Stat in
domeniul asigurarilor obligatorii de raspundere civild pentru pagube produse de
autovehicule (RCA Data) sint inregistrate progrese in ceea ce priveste disciplinarea
participantilor profesionisti la piata asigurdrilor si reducerea semnificativa a
cazurilor de fraudd in domeniul respectiv.

Masurile de realizare a obiectivelor Strategiei de dezvoltare a pietei financiare
nebancare pe anii 2011-2014 au fost directionate spre imbunatatirea conditiilor de
activitate pentru operatorii pietei financiare, dezvoltarea infrastructurii pietei,
precum si implementarea tehnologiilor informationale moderne.

Tabelul nr.2. Evolutia indicatorilor de monitorizare a Strategiei

Nr. Indicatori de monitorizare 2010 2011 2012 2013 2014 2014
prognoza| efectiv

1. Volumul emisiunilor de valori | 857,4 | 1389,3 | 1106,0 | 950,1 | 1000,0 | 1249,6
mobiliare, mil. lei

2. Volumul tranzactiilor cu  wvalori | 559,1 | 1940,0 | 1251,5 | 1711,6 | 1200,0 | 1307,8
mobiliare, mil. lei

3. | Volumul tranzactiilor bursiere,
- mil. lei 2679 | 2419 | 623,3 | 822,0 | 800,0 | 708,6
- in raport cu volumul total al | 47,9 12,5 49,8 48,0 65,0 54,2

tranzactiilor cu valori mobiliare, %

- in raport cu PIB, % 0,37 0,29 0,72 0,80 - 0,64
4. | Volumul investitiilor striaine atrase prin

emisiuni de valori mobiliare,

- mil lei 4609 | 760,1 | 428,3 | 489,6 | 600,0 | 843,2

- in raport cu volumul total al| 54,0 55,0 38,7 51,5 60,0 67,5
emisiunilor de valori mobiliare, %
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5. | Volumul  primelor de asigurare

subscrise,
- mil. lei 914,7 | 1000,0 | 1089,3 | 1198,9 | 1500,0 | 1203,6
- inraport cu PIB, % 1,27 1,22 1,24 1,20 1,88 1,08

6. | Volumul primelor de asigurare in

asigurarile de viata,

- mil. lei 53,8 65,5 68,6 73,5 | 150,0 | 80,0

- in raport cu volumul primelor de 59 6,6 6,3 6,1 10,0 6,7
asigurare subscrise, %

~

Volumul rezervelor de asigurare, mil. lei | 5156 | 722,3 | 841,9 | 1042,2 | 650,0 | 1143,6

8. Capitalul propriu al societatilor de | 1081,7 | 1192,4 | 1241,8 | 1068,9 | 1000,0 | 1130,5
asigurare, mil. lei

9. | Portofoliul de imprumuturi acordate de
asociatiile de economii si Tmprumut,

- mil. lei 2442 | 254,2 | 2739 | 3319 | 600,0 | 409,3
- inraport cu PIB, % 0,34 0,31 0,31 0,33 0,75 0,37

10. | Rata de finantare din depuneri a
imprumuturilor acordate de asociatiile | 38,2 40,8 69,1 69,9 22,0 47,5
de economii si Tmprumut, %

11. | Portofoliul de imprumuturi acordate de
organizatiile de microfinantare,

- mil. lei 1191,5 | 1440,8 | 1590,1 | 1897,0 | 1800,0 | 2427,5
- inraport cu PIB, % 1,66 1,75 1,81 1,9 2,25 2,17

Evaluarea implementarii principalului document de politici pe piata financiara
nebancara — Strategia de dezvoltare a pietei financiare nebancare pe anii 2011-
2014 se efectueaza in baza indicatorilor de monitorizare. Indicatorii inregistrati pe
piata de capital au depdsit valorile prognozate atit la capitolul emisiuni, cit si la
capitolul tranzactii cu valori mobiliare. A fost Inregistrata o crestere cu 72 la sutd a
indicatorului volumului investitiilor strdine atrase prin emisiunile de valori
mobiliare de la 489,6 mil.lei in 2013 la 843,2 mil. lei in 2014. Totodata a fost
inregistrata o scadere nesemnificativd a volumului tranzactiilor bursiere.

Pe piata asigurarilor, cu toate ca s-au inregistrat cresteri in raport cu anul 2013
a tuturor indicatorilor, volumul primelor de asigurare subscrise, inclusiv in
asigurdrile de viatd este inferioara nivelului prognozat al indicatorilor de
monitorizare. Cerintele prudentiale stabilite fatd de societatile de asigurare au
conditionat cresterea volumului rezervelor de asigurare. Volumul primelor de
asigurare subscrise a crescut doar cu 0,39 la suta in 2014 fata de valoarea acestui
indicator in 2013.

Evolutia indicatorilor sectorului de microfinantare denota o crestere a
volumului imprumuturilor acordate de citre AEI cu 77,4 mil. lei comparativ cu
anul precedent, desi indicatorul inregistrat este sub nivelul asteptarilor preconizate
pentru anul 2014. In ceea ce priveste organizatiile de microfinantare, portofoliul
acestora s-a majorat cu 530,5 mil.lei sau 28 la suta fata de anul 2013. Mentionam
ca rata de finantare din depuneri a imprumuturilor acordate de asociatiile de
economii si imprumut de categoria B s-a diminuat cu 22,4 la suta, fapt ce atesta o
scadere considerabild a surselor interne de finantare si cresterea dependentei
financiare de sursele externe.
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Mentionam ca, in conformitate cu prevederile Strategiei de dezvoltare a pietei
financiare nebancare pe anii 2011-2014, CNPF, de comun cu Ministerul
Finantelor, sunt autoritdtile responsabile pentru elaborarea proiectului de
modificare si completare a legislatiei fiscale privind piata financiard nebancara.

Tinind cont de faptul ca pirghiile fiscale sunt unele din putinele instrumente
care ar impulsiona dezvoltarea tuturor segmentelor pietei financiare nebancare,
CNPF, a elaborat si, in repetate rinduri, a Tnaintat in adresa Ministerului Finantelor
propunerile de rigoare. Cu toate cd au fost oferite asigurari cu privire la examinarea
propunerilor inaintate la perfectarea proiectelor de legi aferente obiectivelor
politicii fiscale pentru ultimii ani, acestea nu s-au regasit nici intr-un proiect de
lege promovat in acest sens pina la moment.

Efectuind o analizd comparativa a indicatorilor ce caracterizeaza piata
financiara nebancara a tarilor din regiune si a celor cu o economie comparabild cu
cea a Republicii Moldova, se constatd cd, desi economia Republicii Moldova a
revenit in fortd in anul 2013 dupd declinul din anul 2012 cauzat de seceta, tara
noastra se afld pe ultima pozitie intre tarile din regiune si cele comparabile dupa
dimensiunile teritoriale si dupa numarul populatiei in ceea ce priveste volumul PIB
inregistrat in perioada 2012 — 2013 (Tabelul nr.3).

Tabelul nr.3. Cota indicatorilor pietei financiare nebancare in PIB

Denumirea Capitalizarea Tran_zac;ii Prime b_rute To?al

Nr. trii Populatia PIB (euro) bursiera bursiere / subscrise / active
i (euro) PIB PIB AEI/PIB

2012
1 Moldova 3559519 5507 150 205 252 549 524 0,72% 1,26% 0,39%
2| Roménia | 20058035 | 128 061 724 066 | 1208 810 000 0,79% 1,45% 0,03%
3 Croatia 4267558 | 42697949 280 |16 298 877 921 - 2,80% -
4 Letonia 2034319 | 21449385013 846 000 000 0,08% 2,11% 0,09%
5 Estonia 1322696 | 17131303571 | 1770000 000 0,80% 2,51% 0,08%
6 Lituania 2987773 | 32011307316 | 4690533494 0,62% 1,63% 1,86%
7 Albania 2898782 9 332 340 953 - 0,69% 0,83%
8 | Macedonia 2 105575 7239725102 | 1831763770 1,26% 1,57% 0,05%
9 Armenia 2969 081 7528313135 236 470,37 0,15% 0,88% 4,19%
10 Georgia 4490700 | 11979776 330 708 870 954 - 0,49% 5,82%
2013

1 Moldova 3558 566 5770880 789 310 277 242 0,80% 1,17% 0,39%
2 | Roméinia 19981 358 | 137 318 889495 | 1797 502 000 2,21% 1,32% 0,03%
3 Croatia 4255700 | 41903285 746 - 1,19% 2,85% -
4 Letonia 2012647 | 22416 049 974 948 000 000 0,10% 2,10% 0,10%
5 Estonia 1317997 | 18016 048 659 | 1880 000 000 1,04% 2,90% 0,10%
6 Lituania 2957689 | 33259797691 | 4977894484 0,48% 1,69% 1,87%
7 Albania 2 895947 9 357 847 518 - - 0,65% 0,76%
8 | Macedonia 2107 158 7382594086 | 1603179540 0,71% 1,58% 0,05%
9 Armenia 2 976 566 7 554 038 308 115 441 372 0,56% 0,86% 5,01%
10 Georgia 4487200 | 11687 169 442 - 0,00% 0,52% 6,18%

Conform datelor de la BNS, in anul 2013 PIB a inregistrat o crestere de 8,9 la

sutd comparativ cu anul 2012, aceasta fiind determinatd de revigorarea cererii
interne, drept efect al majorarii venitului disponibil al populatiei, al evolutiei
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pozitive a sectorului agricol, dar si al deprecierii monedei nationale in raport cu
valutele principalilor parteneri comerciali prin canalul exporturilor si al
consumului intern (Diagrama nr.1).
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Cu referire la indicatorul capitalizarii bursiere, Republica Moldova este pe
una dintre ultimele pozitii din clasament, 1dsind in urma Armenia si Albania. Desi
capitalizarea bursierd a crescut in anul 2013 comparativ cu anul 2012 cu 22,9 la
suta, oricum piata de capital se confruntd cu existenta unui interes redus fata de
efectuarea operatiunilor cu valori mobiliare.

Totodata, ponderea tranzactiilor bursiere in PIB inregistrate in Republica
Moldova consemneaza valori comparabile cu cele inregistrate de tarile din regiune.
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Diagrama nr.2. Ponderea tranzactiilor bursiere in PIB in anul 2013

Cu toate ca in perioada mentionatd a fost inregistrata o descrestere a gradului
de penetrare a asigurarilor in PIB practic in toate statele din Europa Centrala, de
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Sud-Est datorita performantelor reduse inregistrate de mediul economic
a situatiei financiare internationale nefavorabile, Republica Moldova a

depasit Albania si Georgia, Inregistrind valoarea de 69,49 mil.euro sau 1,26 la suta
din PIB in 2012 si, respectiv, 67,64 mil.euro sau 1,17 la sutd din PIB in 2013
(Diagrama nr.3).
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Diagrama nr.3. Ponderea primelor brute subscrise in PIB in anul 2013
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Cu referire la ponderea activelor asociatiilor de economii si imprumut in PIB,
se constatd cd cea mai mare cota este inregistratd in Lituania (1,87%) si cea mai
mica in Romania (0,03%).
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Diagrama nr.4. Ponderea activelor AEI in PIB in anul 2013
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Structura organizationala si formarea profesionala

In anul 2014 CNPF a realizat obiectivul de consolidare a capacitatilor sale de
reglementare si supraveghere prin implementarea sistemului de instruire continua
si dezvoltare profesionald a tuturor angajatilor si prin optimizarea structurii
organizationale a institutiei. In perioada de referinta, CNPF a functionat in baza
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structurii organizationale aprobate prin Hotarirea CNPF nr.49/9 din 18.10.2013
(Anexa nr.1).

Conform statelor de personal aprobate pentru anul 2014, efectivul limita al
CNPF a constituit 122 unitati de personal. La finele anului 2014 numarul de
angajati a fost mentinut la nivelul de 115 persoane. Structura pe subdiviziuni
reflectd necesitdtile de activitate ale institutiei pentru realizarea obiectivelor
stabilite si este prezentata in Diagrama nr. 5.

Diagrama nr.5. Structura pe subdiviziuni

Directia tehnologii Reprezentante Consiliul de
informationale; \eritoriale; 3,4’8% Administratie;
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financiara si .

administrativa; Directia
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8,70%

Directia generala
plasamente colective
si microfinantare;

Directia generala
supraveghere valori
mobiliare; 13,91%

0,
15,65% Directia generald Directia
supraveghere monitorizare
asigurari; 15,65% emitenti; 7,83%

Nivelul de studii a personalului la situatia din 31.12.2014 se prezintd in
Tabelul nr. 4.

Tabelul nr.4. Nivelul de studii a personalului CNPF

Nr. Indicatori Perioada de activitate
2012 2013 2014
persoane | ponderea, | persoane | ponderea,| persoane | ponderea,
% % %
1. | Studii superioare, 106 100 115 100 106 100
inclusiv:
- economice 66 62,3 66 57,4 69 65,1
- juridice 26 24,5 33 28,7 23 21,7
- altele 14 13,2 16 13,9 14 13,2
2. Studii 33 31,1 46 40,0 43 40,6
postuniversitare
3. Titluri stiintifice 4 3,8 4 3,5 4 3,8

Pe parcursul anului de gestiune CNPF a aplicat in continuare sistemul de
evaluare pentru aprecierea potentialului profesional si conduitei personalului
CNPF, care are drept scop utilizarea practicilor avansate de gestiune a resurselor
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umane si asigurarea mentinerii si stimuldrii angajatilor calificati. In conformitate
cu Regulamentul cu privire la forma, conditiile si sistemul de retributie a
salariatilor Comisiei Nationale a Pietei Financiare, aprobat prin Hotarirea CNPF
nr. 39/1 din 13.09.2010 cu modificarile si completarile ulterioare, a fost utilizat
sistemul motivational, prin stabilirea diferentiatd a sporurilor pentru competenta
profesionalda, gradul de realizare a obiectivelor si intensitatea muncii, care
determind cresterea performantelor profesionale individuale si colective ale
angajatilor.

CNPF a depus eforturi pentru a asigura instruirea si perfectionarea
profesionald a personalului institutiei prin participarea la seminare, conferinte,
mese rotunde si alte activitati organizate in tara si la nivel international, precum si
la sesiuni interne de perfectionare profesionald. Cunostintele si experienta
acumulata de personalul CNPF pe parcursul anului 2014 urmeaza a fi aplicate si in
continuare pentru consolidarea si dezvoltarea continua a institutiei.

Tabelul nr. 5. Nivelul de participare la activititile de instruire si perfectionare profesionald

Anul 2012 Anul 2013 Anul 2014
Forme de
instruire numarul de numarul numarul de | numarul | numaérul de numarul
activitati mediu de activitati mediu de activitati mediu de
angajati angajati angajati
instruiti instruiti instruiti
Instruiri interne 6 25 33 18 16 24
Instruiri la nivel 3 31 13 35 5 10
national
Instruiri la nivel 38 79 37 60 36 42
international

In anul 2014, din sursele proprii ale CNPF si cu sprijinul organizatiilor
internationale specializate in pregatirea profesionald a specialistilor Tn domeniul
financiar si instrumentelor europene de asistentd tehnica, au fost create conditii
pentru participarea angajatilor CNPF la 36 de activititi de instruire la nivel
international, inclusiv seminare, ateliere de lucru, conferinte si alte evenimente de
importantd majord pentru profesionistii din domeniu. La nivel national au fost
organizate 5 instruiri, inclusiv pe tematici ce tin de implementarea supravegherii
bazate pe risc in domeniul asigurdrilor, metodologia BION aplicata pentru
supravegherea pietei asigurarilor, cerinte privind dezvaluirea informatiei de catre
emitenti si protectia investitorilor, abuzuri pe piata de capital si supravegherea
tranzactiilor, aspecte privind licentierea participantilor pietei financiare in
contextul Directivelor UE, gestiunea riscurilor etc.

In perioada de referintd au fost organizate 4 vizite de studiu la autorititile
similare din Germania, Marea Britanie, Romania si Macedonia. Scopul acestor
vizite a fost stabilirea relatiilor de cooperare si efectuarea schimbului de experienta
in vederea aplicarii practicilor relevante in domeniul reglementarii si supravegherii
pietelor financiare. Schimbul de experienta realizat in cadrul vizitelor de studiu a
contribuit la intelegerea principiilor de reglementare si supraveghere la nivel
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international, rezultind Intr-o implementare conformd a celor mai bune practici,
avind un aport semnificativ la dezvoltarea institutionalda a CNPF.

1.3. Exercitiul economico-financiar in anul 2014
Prin Hotarirea Parlamentului RM nr.298 din 12.12.2013 cu privire la
aprobarea bugetului Comisiei Nationale a Pietei Financiare pe anul 2014, bugetul
CNPF pentru anul 2014 a fost aprobat la venituri in suma de 18805,0 mii lei si la
cheltuieli in suma de 27269,1 mii lei. Conform Raportului financiar pe anul 2014
se constata urmatoarele:

Tabelul nr.6. Bilantul contabil pe anul 2014

ACTIV La finele anului de La finele anului de
gestiune curent (2014), gestiune precedent
mii lei (2013), mii lei

Active nemateriale 9 868,4 9838,2
Amortizarea activelor nemateriale (1918,6) (1 280,6)
Active materiale in curs de executie - 161,2
Terenuri 1505,4 1505,4
Mijloace fixe 17 309,7 17 137,3
Uzura §i epuizarea activelor materiale pe
termen lung (8 662,0) (8 279,6)
Stocuri de marfuri si materiale 4175 516,3
Obiecte de mica valoare si scurtd durata 28,7 1921
Creante pe termen scurt aferente facturilor
comerciale 26,0 153,3
Avansuri pe termen scurt acordate - 0,4
Creante pe termen scurt privind decontarile cu
bugetul 0,3 -

Creante pe termen scurt ale personalului - -
Creante pe termen scurt privind veniturile

calculate 1281,8 12411

Alte creante pe termen scurt 9,1 81,6

Investitii pe termen scurt in parti nelegate - 10 645,1

Casa 0,2 0,4

Conturi curente in valuta nationala 5163,6 1255,5

Conturi curente in valuta straina 38,2 133,3

Alte mijloace banesti 31,7 56,0

Alte active pe termen scurt 141.,4 124,8

TOTAL ACTIV 252414 334818
PASIV La finele anului de La finele anului de

gestiune curent gestiune precedent
(2014), mii lei (2013), mii lei

Alte rezerve - 24 9240

Corectarea rezultatelor perioadelor precedente 2 554,6 (24,7)

Pierderea neacoperita a anilor precedenti (4 252,5) -

Pierderea neta a perioadei de gestiune (7 519,9) (4 227,9)

Subventii 7572,3 -

Alte datorii pe termen lung calculate - 10 825,8
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Alte datorii financiare pe termen scurt 46,3 -
Datorii privind facturile comerciale - 1,3
Avansuri primite 693,5 542,4
Datorii privind retribuirea muncii 969,5 1082,0
Datorii privind asigurarile 255,7 281,0
Datorii fata de fondatori si alti participanti 24 848,6 -
Alte datorii pe termen scurt 73,3 77,9
TOTAL PASIV 252414 33481,8

Bugetul CNPF pentru anul 2014 a fost executat la partea de venituri la un
nivel de 97,3 la sutd comparativ cu prevederile anuale aprobate. Structura si
volumul veniturilor aprobate si realizate efectiv se prezinta in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.7. Structura si volumul veniturilor aprobate si realizate efectiv in anul 2014

Indicatori Plan, Executat, Gradul de
mii lei mii lei realizare, %

Taxe percepute din operatiuni cu valori mobiliare 9 660,0 9481,2 98,1
Plati ale societatilor si brokerilor de asigurare 6 466,6 6 362,6 98,4
Plati ale asociatiilor de economii §i imprumut 432,8 693,3 160,2
Plata pentru acordarea de licente 345,6 267,1 77,3
Sumele sanctiunilor pentru savirsirea contraventiilor, 300,0 361,9 120,6
aplicate in conformitate cu legislatia

Venituri din dobinzile aferente soldurilor mijloacelor 1200,0 660,4 55,0
banesti si de la plasarea 1n valori mobiliare de stat

Venituri din chiria/arenda bunurilor proprietate publica 234,3 269,1 114.8
Alte surse legale 165,7 210,8 127,2
Total venituri: 18 805,0 18 306,4 97,3

In structura veniturilor realizate efectiv in anul 2014 taxele percepute din
sectorul valori mobiliare alcatuiesc 51,8%, platile percepute din sectorul asigurari
— 34,8%, platile percepute din sectorul asociatii de economii si imprumut — 3,8%,
alte plati (sumele sanctiunilor pentru contraventii administrative, dobinda aferenta
soldurilor de mijloace banesti, plata pentru locatiune etc.) — 9,6%.

Structura si volumul consumurilor si cheltuielilor realizate efectiv in anul

2014 se prezinta in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.8. Structura si volumul consumurilor si cheltuielilor realizate efectiv in anul 2014

Indicatori La finele anului de La finele anului de
gestiune curent (2014), gestiune precedent
mii lei (2013), mii lei

Consumuri si cheltuieli materiale 131,6 215,0
Consumuri si cheltuieli aferente serviciilor 174,6 237,3
prestate de terti
Uzura activelor pe termen lung 1851,1 1451,0
Remuneratii personal 16 368,7 15 849,5
Contributii privind asigurdrile sociale de 42482 4 049,2
stat si prime de asigurare medicale
obligatorii
Alte consumuri si cheltuieli operationale 3 680,7 3545,0
Total consumuri si cheltuieli: 26 454.9 25 347,0
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Cheltuielile totale au fost realizate la nivel de 92,0 la sutd fata de prevederile
bugetare aprobate pentru anul 2014, fiind asigurate economii la unele articole de
cheltuieli ca rezultat al politicii interne de gestionare a mijloacelor acumulate in
conditii de economicitate, eficienta si eficacitate.

In structura cheltuielilor efective partea preponderenti revine cheltuielilor de
personal (retribuirea muncii, contributiile de asigurari sociale de stat obligatorii si
primele de asigurare obligatorie de asistentd medicald) care au constituit 82,8 la
sutd. Cheltuielile de intretinere a institutiei (energie electrica, gaze, apa, paza,
servicii de telecomunicatii si alte cheltuieli de intretinere) au alcatuit — 10,6 la suta,
cheltuielile de consolidare a bazei tehnico-materiale — 4,0 la suta, cheltuielile
pentru deplasari de serviciu — 1,6 la suta si cheltuielile aferente achitarii taxelor de
membru al organizatiilor internationale — 1,0 la suta.

1.4. Dezvoltarea tehnologiilor informationale (TI)

Asigurarea informationald reprezinta un obiectiv prioritar al CNPF pentru
realizarea tranzitiei spre o activitate conform principiilor supravegherii pe baza de
risc si indeplinirea corespunzdtoare a functiilor stabilite prin lege, inclusiv
asigurarea serviciilor electronice pentru participantii profesionisti si informarea
operativi a publicului. In cadrul componentei de consolidare institutionala si
operationald s-a reusit modernizarea si dezvoltarea sistemelor informationale.

Printre cele mai importante proiecte lansate si implementate in perioada de
referintd au fost:

- dezvoltarea Sistemului RCA Data si asigurarea conexiunii cu alte registre la
nivel national, ceea ce a permis formarea unei resurse informationale
oficiale conform necesitatilor societatilor de asigurare, acordindu-le suport
tehnic si informational. Sarcina de bazd a sistemului este incheierea
centralizata a contractelor de asigurare, inregistrarea, colectarea,
acumularea, actualizarea, controlul si analiza informatiei cu privire la
contractele de asigurare, politele RCA si “Carte Verde”, persoanecle
asigurate, persoanele pagubite, dosarele de daune si despagubirile de
asigurare. In anul 2015 se preconizeaza dezvoltarea sistemului prin
introducerea blocului bonus-malus, care va permite calcularea primei de
asigurare pentru fiecare detinator de autovehicule conform pagubelor
produse;

- CNPF, in colaborare cu BNM, a intreprins masuri pentru a dezvolta sistemul
informational care asigura integrarca DNVM in SAPI cu posibilitatea
monitorizarii de catre CNPF si BNM a decontarilor in tranzactiile cu valori
mobiliare in scopul minimizarii riscurilor de sistem. In prezent toate
decontdrile in tranzactiile cu valori mobiliare sint realizate prin intermediul
acestui sistem, iar in scopul monitorizarii on-line a tuturor tranzactiilor
efectuate au fost create conexiuni securizate cu DNVM si BVM, iar
monitorizarea se efectueaza de catre CNPF in regim real;
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- a fost elaborat si implementat sistemul de evidenta si gestionare a datelor
registratorilor independenti cu crearea conexiunilor securizate dintre
registratorii independenti si serverul de backup al CNPF.

La capitolul mentenanta politicilor de securitate a sistemelor informationale si
a protectiei datelor cu caracter personal au fost realizate urmatoarele activitati:

- a fost implementat sistemul de securitate si continuitate a afacerilor
(RCADATA) prin crearea serverului de rezerva a bazelor de date cu
replicarea (sincronizarea) informatiei in regim on-line;

- a fost implementat sistemul backup la nivel de servere si statii de lucru. De
asemenea, a fost instalat un program antivirus centralizat ce permite
monitorizarea si impiedicarea atacurilor de virusi, ca urmare fiind posibila
consolidarea infrastructurii TI a CNPF si extinderea functionalitatilor de
bazd, respectiv cresterea performantei si fiabilitatii sistemelor informatice
prin implementarea unor mecanisme eficiente de procesare si analizd a
informatiei, adaptate necesitatilor actuale ale CNPF in supravegherea
prudentiala.

1.5. Transparenta informationala

Transparenta procesului decizional

In procesul realizrii atributiilor stabilite de legislatie si conform competentei
stabilite, Consiliul de administratie al CNPF in anul 2014 a aprobat 583 decizii,
inclusiv hotariri, ordonante §i inscrieri protocolare, privind reglementarea si
supravegherea pietei financiare nebancare (Tabelul nr.9). In conformitate cu
prevederile legale, CNPF a transmis spre publicare in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova toate deciziile care, potrivit legii, au acest regim (hotaririle si
ordonantele).

Tabelul nr.9. Numarul de sedinte ale Consiliului de administratie al CNPF §i structura
deciziilor aprobate

Nr. Indicatori Perioada de activitate
2012 2013 2014
1. | Numarul sedintelor Consiliului de administratie 55 62 65
2. | Numarul hotaririlor aprobate 340 423 358
3. | Numarul ordonantelor aprobate 64 52 40
4. | Numarul inscrierilor protocolare 141 165 185

Planul de activitate al CNPF pentru anul 2014 a fost elaborat reiesind din
atributiile prevazute in Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 privind Comisia
Nationald a Pietei Financiare, in conformitate cu principalele documente nationale
de politici si Strategia de dezvoltare a pietei financiare nebancare pe anii 2011-
2014, si a fost aprobat prin Hotarirea CNPF nr. 61/9 din 27.12.2013, fiind plasat pe
pagina-web oficiala a CNPF.

In scopul asiguririi transparentei informationale in procesul de elaborare a
actelor legislative si normative cu caracter de reglementare, desfasurarii
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procedurilor de consultare publicd a initiativelor regulatorii, CNPF a oferit
participantilor la piata financiara nebancara si altor parti interesate posibilitatea de
a participa la procesul decizional si de elaborare a cadrului de reglementare. Pina la
aprobare toate reglementarile propuse de CNPF au fost publicate pe pagina-web
oficiala pentru consultari si comentarii publice.

Colaborarea CNPF cu Consiliul de experti, care este format din reprezentanti
al uniunilor profesionale, specialisti practicieni si experti in domeniu, a asigurat
mentinerea unui dialog permanent in vederea consultarii proiectelor de acte
legislative si normative.

Masurile prin care a fost asiguratd transparenta informationald se prezinta in
tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.10. Indicatorii de rezultate privind asigurarea transparentei informationale

Indicatori Perioada de activitate
2012 2013 2014
Numarul comunicatelor de presa 51 50 55
Numarul articolelor privind activitatea CNPF si evolutia 61 91 17
pietei financiare nebancare
Numarul buletinelor informative lunare si trimestriale 14 15 15
Numarul interviurilor in ziare si reviste de specialitate 11 9 6
Numarul de participdri la emisiuni televizate 17 20 11
Numarul de participari la emisiuni radiofonice 10 10 0
Total: 164 195 102

Organizarea conferintelor de presd, seminarelor §i meselor rotunde

In anul 2014 CNPF a organizat seminarul cu tematica ,,Valoarea strategica a
schimbului de informatie de credit in vederea dezvoltdrii pietei de credit si
asigurdrii stabilitatii financiare” cu suportul Corporatiei Internationale de Finantare
(IFC), la care au participat reprezentan{i a peste 20 de entitati, precum si
reprezentanti ai Ministerului Finantelor, Ministerului Justitiei, Camerei de Comert
Americane. Scopul evenimentului a fost de a aborda subiecte precum: importanta
pentru autoritdtile de reglementare din sectorul financiar a schimbului informatiei
de credit in vederea dezvoltarii sectorului financiar, a pietei de credit si facilitarea
accesului la credite; perfectionarea supravegherii prudentiale si asigurarea
stabilitatii financiare. Totodata au fost discutate modalitatile si exigentele de
protectie a consumatorilor, dar si aplicarea informatiei de credit de partajare la
monitorizarea sectorului financiar. Obiectivul seminarului a fost de a explica
premisele dezvoltdrii unei piete bazate pe informatii de credit si rolul atit al
standardelor internationale, cit si al abordarilor in materic de reglementare a
schimbului de informatii de credit, in sectorul financiar.

In perioada de referinti reprezentantii CNPF au participat la 11 emisiuni TV
dedicate informarii publicului larg privind activitatea CNPF.

De asemenea, au fost organizate si desfasurate 2 conferinte de presd cu
tematica “Raportul anual privind activitatea CNPF si functionarea pietei financiare
nebancare in anul 2013” si ”Stimularea dezvoltarii pietei financiare nebancare prin
instrumente fiscale”.
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Pe parcursul anului 2014 au fost elaborate si plasate pe pagina oficiala a
CNPF, precum si in ziarul Capital Market, 55 de comunicate de presa, ce vizeaza
activitatea CNPF si evenimentele de pe piata financiara nebancara.

Asigurarea accesului la informatii de interes public la solicitare

In scopul asiguririi accesului cetitenilor la informatii de interes public sau
pentru oferirea consultatiilor privind piata financiard nebancara la sediul CNPF
este amenajata o sala de audienta. De asemenea, CNPF aplica proceduri interne de
furnizare a informatiei in formatul solicitat, inclusiv in forma electronica, prin
intermediul adresei electronice cnpf@cnpf.md.

Prin intermediul liniilor telefonice CNPF ofera consultatii privind derularea
procedurii de lichidare a fondurilor de investitii, drepturile actionarilor, drepturile
asiguratilor, obligatiile organelor de conducere ale societdfilor pe actiuni,
activitatea asociatiilor de economii si imprumut si alte aspecte.

Informarea publica prin intermediul paginii-web oficiale

Un instrument eficient de comunicare si informare publicd in procesul de
reglementare si supraveghere a pietei financiare nebancare il constituie pagina-web
oficiala (www.cnpf.md), prin care CNPF consultd opinia participantilor la piata
financiara nebancara, a cetatenilor si a altor parti interesate in procesul decizional
si dezvolta un flux de informatii cu un grad inalt de complexitate, cu mesaje
specifice fiecarei categorii de utilizatori. In atentia opiniei publice au fost
prezentate proiecte de acte legislative si normative ce {in de domeniul pietei
financiare nebancare, informatii utile privind participantii la piata financiara
nebancara, informatie statistica si analitica si alte informatii de interes public.

Diagrama nr. 6. Dinamica accesdrii paginii-web oficiale a CNPF in anul
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15000
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0 ——- -
. . . . - - — - septembr|octombri | noiembri| decembr
ianuarie |februarie| martie | aprilie mai iunie iulie august ie R R ie
Vizitatori unici 7247 7312 8597 8267 9277 6739 5936 4042 2985 4055 4301 3914
Numarul vizitatorilor | 18050 | 18214 | 24543 | 23040 | 24297 | 20129 | 20813 | 13279 8852 12574 | 12423 | 11735

® Vizitatori unici ™ Numdrul vizitatorilor

Activitatea de viitor a CNPF in acest domeniu include dezvoltarea dialogului
permanent cu participantii profesionisti, autoritdtile publice, societatea civila si alte
parti interesate privind evolutia pietei financiare nebancare si a serviciilor acordate
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pe aceastd piatd. In contextul dat, CNPF va utiliza canalele de comunicare,
instruire, informare deja existente si va identifica noi oportunititi pentru Sporirea
transparentei in evolutia pietei financiare nebancare, promovarea produselor
investifionale §i asigurarea protectiei drepturilor consumatorilor de servicii
financiare.

Il.  Realizarea obiectivelor de activitate ale CNPF
2.1. Reglementarea pietei financiare nebancare
Pe parcursul anului 2014 CNPF a asigurat punerea in aplicare a cadrului
legislativ in vigoare, precum si perfectionarea actelor normative prin modificarea si

completarea acestora (Tabelul nr. 11).

Tabelul nr. 11. Activitati de reglementare

Indicatori Perioada de activitate
2012 2013 | 2014

Proiecte de acte legislative sau de modificare a actelor legislative 8 10 9
Acte normative aprobate sau modificate, total, din care: 21 15 20
- reglementari privind modul de organizare si functionare a CNPF 5 5 5
- reglementdri cu privire la principiile generale de activitate a pietei 2 - 2
financiare nebancare
- in domeniul pietei valorilor mobiliare 7 2 9
- in domeniul pietei asigurarilor 6 7 3
- In domeniul activitatii biroului istoriilor de credit - - -
- in domeniul activitatii asociatiilor de economii §i imprumut 1
- in domeniul activitatii organizatiilor de microfinantare 1 1 -
Acte normative abrogate, total: 4 6 2

In vederea evolutiei considerabile a serviciilor financiare utilizate in sistemul
de plati la distanta, prin mobilitatea progresiva a cetdtenilor de a recurge la noi
sisteme de plati care nu ar implica prezenta fizica simultand a furnizorului cu
consumatorul, a fost necesard crearea unei legislatii adaptata la formele existente
de deservire bancard la distantd, care ar permite un grad corespunzdtor de
flexibilitate in procesul de implementare. In acest context, avind drept scop
dezvoltarea cadrului legal pentru asigurarea protectiei intereselor economice ale
consumatorilor prin stabilirea conditiilor de informare a consumatorilor inainte si
dupa incheierea contractelor la distantd privind serviciile financiare de consum,
precum si pentru crearea conditiilor legale pentru diminuarea riscurilor furnizorilor
la prestarea unor asemenea servicii, CNPF, in colaborare cu Ministerul Economiei
si alte institutii interesate, a participat in grupul de lucru privind elaborarea si
aprobarea Legii nr. 157 din 18.07.2014 despre incheierea si executarea contractelor
la distanta privind serviciile financiare de consum.

In vederea ajustirii prevederilor actuale ale Codului contraventional si ale
Codului penal la prevederile noului cadru legislativ in domeniul pietei financiare
nebancare pentru asigurarea protejarii eficiente a drepturilor operatorilor pe piata
valorilor mobiliare si consolidarii sistemului de reglementare si supraveghere a
sectorului financiar nebancar in corespundere cu cele mai bune practici

26



internationale si europene, CNPF a elaborat si promovat proiectul de lege pentru
modificarea si completarea Codului contraventional si Codului Penal. Proiectul
sus-mentionat a fost aprobat prin Legea nr.180 din 25.07.2014 pentru modificarea
si compeltarea unor acte legislative prin angajarea raspunderii Guvernului fatd de
Parlament.

In conformitate cu prevederile Legii nr. 190-XVI din 26.07.2007 cu privire la
prevenirea $i combaterea spaldrii banilor si finantérii terorismului, tinind cont de
recomandarile Grupului de Actiune Financiara Internationala (FATF 40+9), si
Ghidul FATF privind abordarea bazata pe risc a clientilor in vederea combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului si alte documente internationale aferente
domeniului dat, prin Hotarirea CNPF nr.49/17 din 09.10.2014 au fost elaborate si
aprobate Recomandarile cu privire la abordarea bazata pe risc a clientilor de catre
entitatile raportoare in vederea prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii
terorismului. Aceste recomandari ofera participantilor profesionisti la piata
financiara nebancara indrumari metodologice in procesul credrii unor mecanisme
interne efective privind identificarea si evaluarea riscurilor asociate clientilor,
activitatilor si tranzactiilor (operatiunilor) acestora, pentru prevenirea §i
combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului.

Activitatea de reglementare a urmarit in continuare, in mod prioritar,
dezvoltarea cadrului de reglementare legislativ, precum si a normelor pentru
punerea in aplicare a acestuia, solutionarea problemelor cu care se confrunta
operatorii pietei (Anexa nr.2).

Reglementdri cu privire la modul de organizare si functionare a CNPF
In scopul asiguririi activitatii eficiente a CNPF in conformitate cu prevederile
legale, au fost elaborate si aprobate urmatoarele reglementari:

- modificarea Hotaririi CNPF nr.13/12 din 01.04.2010 cu privire la Consiliul de
experti de pe linga Comisia Nationala a Pietei Financiare (Hotarirea CNPF
nr.9/11 din 31.01.2014);

- modificarea Hotaririi CNPF nr.38/14 din 08.08.2013 cu privire la aprobarea
componentei comisiilor de atestare a specialistilor participantilor
profesionisti la piata financiard nebancarda (Hotarirea CNPF nr.12/4 din
14.02.2014);

- modificarea si completarea Regulamentului cu privire la forma, conditiile si
sistemul de retributie a salariatilor Comisiei Nationale a Pietei Financiare,
aprobat prin Hotarirea CNPF nr.39/1 din 13.09.2010 (Hotarirea CNPF
nr.21/12 din 04.04.2014)

- modificarea Hotaririi CNPF nr.13/9 din 01.04.2010 cu privire la activitatea
inspectorilor privind supravegherea si controlul activitdtii pietei bursiere a
valorilor mobiliare (Hotarirea CNPF nr.39/7 din 08.08.2014);

- aprobarea Ghidului practic privind depistarea de fraude, abuzuri, manipulari
pe piata financiard nebancara (Inscrierea Protocolard a CNPF nr.60/17 din
12.12.2014);
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- aprobarea Planului de activitate a Comisiei Nationale a Pietei Financiare
pentru anul 2015 (Hotarirea CNPF nr.63/9 din 23.12.2014).

Reglementdri in domeniul pietei valorilor mobiliare

In conformitate cu prevederile Legii nr.780-XV din 27.12.2001 privind actele
legislative, a fost elaborata si aprobata Legea nr. 180 din 25.07.2014 pentru
modificarea si completarea unor acte legislative, prin care a fost modificata si
completata Legea nr. 171 din 11.07.2012 privind piata de capital.

Principalele amendamente ce tin de modificarea Legii nr. 171 din 11.07. 2012
privind piata de capital se refera la:

- stabilirea exhaustiva a criteriilor de determinare a entitatilor de interes public in
contextul prevederilor Directivei nr.2003/71/CE din 4 noiembrie 2003 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau
admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare, Directivei nr.2012/30/UE din 25
octombrie 2012 de coordonare, in vederea echivalarii garantiilor impuse
societatilor comerciale in statele-membre, in intelesul articolului 54 al doilea
paragraf din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene pentru protejarea
intereselor asociatilor sau tertilor, in ceea ce priveste constituirea societdtilor
comerciale pe actiuni si mentinerea si modificarea capitalului acestora;

- consolidarea functiei de tinere a registrului detinatorilor de valori mobiliare
corporative, in conformitate cu recomandarile Bancii Mondiale expuse in raportul
“Efficiency and Integrity of the Securities Registration System and Possibilities for
Reform” din 1unie 2013;

- transmiterea registrelor detindtorilor de valori mobiliare ale entitatilor de interes
public de la registratorii independenti (societdtile de registru) catre depozitarul
central;

- gradualizarea dezvaluirii informatiei de catre entitatile de interes public in
dependenta de piata la care sint admise valorile mobiliare ale acestora;

- stabilirea cerintelor ce ar asigura confidentialitatea, integritatea datelor continute
in registrele detindtorilor de valori mobiliare in cadrul procesului de tranzitie;

- reforma sistemului de evidentd a dreptului de proprietate asupra valorilor
mobiliare corporative conform actiunii de politici “Consolidarea stabilitatii
sectorului financiar, promovarea transparentei si imbundtdtirea accesului la
finantare” din cadrul Matricei Programului operatiunii de politici de dezvoltare in
domeniul competitivitatii in Moldova-2013.

Intru executarea prevederilor Planului de actiuni pentru implementarea
Strategiei de dezvoltare a pietei financiare nebancare pe anii 2011-2014, si
respectiv, intru implementarea Conceptului privind mecanismul general de
tranzactionare a valorilor mobiliare de stat cu termen de circulatie mai mare de un
an la bursa de valori, prin Hotarirea CNPF nr.16/6 din 13.03.2014 a fost aprobat
Regulamentul privind modul si conditiille de admitere spre tranzactionare a
valorilor mobiliare de stat cu termen de circulatie mai mare de un an la bursa de
valori. Regulamentul respectiv stabileste anumite reguli si proceduri privind
admiterea spre tranzactionare la bursa de valori a valorilor mobiliare de stat cu
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termen de circulatie mai mare de un an, pentru asigurarea dezvoltdrii pietel
secundare a valorilor mobiliare de stat, sporind accesul investitorilor la aceste
instrumente financiare.

In scopul punerii in aplicare a prevederilor Legii nr. 171 din 11.07.2012
privind piata de capital, precum si asigurarii stabilitatii, transparentei, sigurantei si
eficientei pietei de capital, au fost aprobate urmatoarele hotariri:

- Hotarirea CNPF nr.22/2 din 15.04.2014 privind aprobarea Regulamentului
provizoriu cu privire la modul si conditiile de circulatie a valorilor mobiliare pe
piata secundara, care reglementeazd modul de tranzactionare a valorilor mobiliare
aflate in circulatie pe piata secundara in perioada de tranzitie de la prevederile
aplicate in temeiul Legii nr.199-XIV din 18.11.1998 cu privire la piata valorilor
mobiliare la normele stabilite de noul cadru legislativ;

- Hotarirea CNPF nr.32/2 din 16.06.2014 cu privire la aprobarea
Regulamentului privind Fondul de compensare a investitorilor, racordat la
prevederile Directivei 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
03.03.1997 privind sistemele de compensare pentru investitori care are drept scop
stabilirea conditiilor si a principiilor de functionare a Fondului de compensare a
investitorilor, stabilirea si plata contributiilor, precum si plata compensatiilor, care
sd corespundad cu practicile europene in domeniul respectiv;

- Hotarirea CNPF nr.41/10 din 22.08.2014 cu privire la aprobarea
Regulamentului privind inregistrarea persoanelor calificate in domeniul evaluarii
actiunilor in Registrul persoanelor autorizate, care reglementeazd procedura de
inregistrare a persoanelor calificate in domeniul evaludrii in Registrul persoanelor
autorizate tinut de catre CNPF si se referd in special la conditiile profesionale pe
care trebuie sd le indeplineasca solicitantul, aplicarea metodelor de estimare,
continutul si modul de intocmire a rapoartelor de estimare realizate conform
Standardelor internationale de evaluare, conditiile de independenta pe care trebuie
sd le indeplineasca evaluatorul, precum si conditiile de suspendare sau retragere a
unei companii din registrul persoanelor autorizate;

- Hotarirea CNPF nr.56/11 din 14.11.2014 cu privire la aprobarea
Regulamentului privind licentierea si autorizarea pe piata de capital, care stabileste
conditiile de acordare, suspendare si retragere a licentelor si a autorizatiilor pentru
desfasurarea activitatii pe piata de capital in corespundere cu practicile europene in
domeniu in scopul asigurarii controlului asupra activitatii persoanelor licentiate sau
autorizate, precum si in scopul protejarii intereselor investitorilor. Regulamentul
atesta prevederi cu referire la acordarea, reperfectarea, suspendarea si retragerea
licentelor si autorizatiilor pe piata de capital, precum si proceduri specifice de
licentiere si autorizare a societatilor de investitii, operatorilor de piata si a pietelor
reglementate, sistemelor multilaterale de tranzactionare (MTF), depozitarului
central si societatilor de registru. De asemenea, referitor la activitatea societatilor
de investitii sint incluse norme cu privire la aprobarea agentilor delegati, aprobarea
persoanelor acceptate — societati de investitii reglementate si supravegheate in
statele membre ale UE, precum si procedura cu privire la evaluarea persoanelor cu
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participatiuni calificate in cadrul societdtii de investitii, aceasta fiind aplicata si in
cazul operatorului de piata si depozitarului central.

Reglementdri in domeniul organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare

- Hotarirea CNPF nr.49/14 din 09.10.2014 cu privire la aprobarea
Regulamentului privind avizarea constituirii si functionarii organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, prin care au fost stabilite reguli si proceduri
cu privire la avizarea constituirii organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, precum si cerinte fatd de persoanele cu functii de raspundere ale
societatii de administrare fiduciarda a investitiillor, companiei investitionale si
depozitarului, in vederea asigurarii unei protectii adecvate a intereselor
investitorilor;

- Hotarirea CNPF nr.57/10 din 28.11.2014 cu privire la aprobarea
Regulamentului privind ofertele publice de titluri de participare ale organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare, care stabileste cerinte fatd de emiterea,
vinzarea catre public si rascumpararea unitatilor de fond ale fondurilor de investitii
si actiunilor companiilor investitionale, inregistrareca la CNPF a ofertei publice
continue de titluri de participare (actiuni sau unitati de fond), inclusiv procedura de
emitere si anulare a titlurilor de participare si metodele de stabilire a pretului de
plasare si de rascumpdrare a acestora. Informatiile cu privire la caracteristicile
esentiale ale OPCVM incluse in prospectul ofertei publice de titluri de participare
urmeaza a fi expuse astfel incit investitorii sa fie Tn masurd sa inteleagad natura si
riscurile OPCVM si, prin urmare, sa ia decizii de investitii in cunostintd de cauza.
In acest sens, in anexe la Regulament este stabilit continutul minim al prospectului,
prospectului simplificat si informatiilor-cheie destinate investitorilor, care se pun
obligatoriu la dispozitia publicului inainte de subscriere;

- Hotarirea CNPF nr. 62/20 din 20.12.2014 cu privire la aprobarea
Regulamentului privind transparenta si publicitatea activitatiic OPCVM si SAFI,
care stabileste cerinte fatd de dezvaluirea informatiei referitoare la activitatea si
performanta OPCVM, inclusiv setul de rapoarte specifice anuale, semianuale si
periodice care urmeaza a fi Intocmite, prezentate si publicate conform legislatiei de
catre SAFI atit pentru propria activitate, cit si pentru OPCVM administrate de
aceasta. De asemenea, in Regulament au fost incluse prevederi cu privire la
principiile care urmeaza a fi respectate la intocmirea materialului publicitar al
OPCVM, structura si conditiile de publicare a acestuia;

- Hotarirea CNPF nr.62/21 din 20.12.2014 cu privire la aprobarea
Regulamentului privind reglementarile prudentiale fatda de activitatea SAFI,
prevederile cdruia se referd la cerintele de reglementare si supraveghere a
societatilor de administrare fiduciara a investitiilor si impune acestora elaborarea si
aplicarea unui set de politici si proceduri interne in scopul asigurdrii protectiei
intereselor detinatorilor de titluri de participare ale OPCVM, si care se refera la
organizarea internd a activitatii, evaluarea conformitatii, auditul intern,
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managementul eficient al riscurilor, gestionarea conflictelor de interese, normele
de conduita.

Reglementdari in domeniul pietei asigurarilor

In scopul asigurarii conformirii legislatiei in vigoare in domeniul asigurarilor
la noile cerinte ale pietei si aplicarii prevederilor acquis-ului comunitar in
domeniul asigurdrilor, prin Legea nr.64 din 11.04.2014 pentru modificarea si
completarea unor acte legislative si Legea nr.180 din 25.07.2014 pentru
modificarea si completarea unor acte legislative au fost operate modificari la Legea
nr.243-XV din 08.07.2004 privind asigurarea subventionatd a riscurilor de
productie in agricultura si respectiv, Legea nr.407-XV1 din 21.12.2006 cu privire la
asigurari si Legea nr.414-XVI din 22.12.2006 cu privire la asigurarea obligatorie
de raspundere civila pentru pagube produse de autovehicule.

In vederea executdrii prevederilor Legii nr.407-XVI din 21.12.2006 cu privire
la asigurari si ale Legii nr.414-XVI din 22.12.2006 cu privire la asigurarea
obligatorie de raspundere civila pentru pagube produse de autovehicule, precum si
in scopul asigurdrii stabilitdtii, transparentei, sigurantei si eficientei pietei
asigurdrilor, au fost adoptate urmatoarele hotariri:

- Hotarirea CNPF nr.7/6 din 24.01.2014 cu privire la modificarea si
completarea Regulamentului privind avizarea incheierii unor tranzactii de catre
asiguratori (reasigurdtori), aprobat prin Hotdrirea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr.10/9 din 15 martie 2013, care rezida din necesitatea verificarii
respectarii de catre asigurdtori (reasigurdtori) a normelor de prudentialitate in
partea ce tine de rata de solvabilitate si coeficientul de lichiditate la efectuarea
investifiilor in acest sens si are drept scop protejarea intereselor detinatorilor de
polite la efectuarea investitiilor de catre asigurator (reasigurator);

- Hotérirea nr.34/20 din 27.06.2014 privind modificarea si completarea
Hotaririi Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr.50/8 din 30.11.2012 ,,Cu privire
la procesarea electronica a documentelor de asigurare obligatorie de raspundere
civild auto”, care are drept scop asigurarea functionalitatii Sistemului automatizat
de stat RCA Data prin concretizarea unor situatii legate de administrarea
nomenclatoarelor Sistemului;

- Hotarirea nr.38/17 din 31.07.2014 cu privire la aprobarea Regulamentului
privind Registrul de garantii, angajamente si alte obligatii ale asiguratorului
(reasiguratorului) nereflectate in bilant, care prevede cerinte privind Registrul de
garantii, angajamente si alte obligatii ale asiguratorilor (reasiguratorilor)
nereflectate in bilant, precum si modul de emitere a acestora.

Reglementari in domeniul microfinantarii

Avind ca scop prioritar sustinerea atit a debitorilor, cit si a asociatiilor de
economii §i Tmprumut, ca urmare a restrictiilor impuse de Federatia Rusa la
importul produselor vitivinicole si alimentare din Republica Moldova, a fost
aprobata Hotarirea CNPF nr. 44/3 din 05.09.2014 cu privire la unele masuri
provizorii privind clasificarea de catre asociatiile de economii si imprumut a
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imprumuturilor acordate unor categorii de debitori din domeniul agricol. Hotarirea
in cauza vine sa asigure dezvoltarea durabila a sectorului asociatiilor de economii
si imprumut, prin extinderea perioadei de intirziere a recuperdrii platilor pentru
restantele debitorilor, activitatea de baza a carora constituie lucrarile agricole. Mai
mult ca atit, norma in cauza este una de o importantd majora, in conditiile in care
circa 47,0 la sutda din portofoliul asociatiilor de economii s1 imprumut constd din
imprumuturi acordate Tn agricultura.

Activitatea de reglementare in anul 2014, fiind orientata spre consolidarea
sistemului de reglementare si supraveghere a sectorului financiar nebancar,
armonizarea cadrului normativ subordonat noii legislatii privind supravegherea
pietei financiare nebancare cu acquis-ul comunitar, a inclus realizarea urmatoarelor
actiuni: promovarea proiectului de Lege privind fondurile de pensii facultative,
proiectului de Lege privind organizatiile financiare nebancare, proiectului de Lege
pentru modificarea si completarea Legii nr. 122 —XVI din 29.05.2008 privind
birourile istoriilor de credit, proiectului de Lege pentru completarea unor acte
legislative (Legea nr. 59-XV1 din 28.04.2005 cu privire la leasing si Legea nr. 192-
X1V din 12.11.1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare).

2.2. Autorizarea si licentierea participantilor profesionisti la piata
financiara nebancara

Prin activitatea de autorizare desfasuratd pe parcursul anului 2014, CNPF a
asigurat indeplinirea de catre solicitanti a conditiilor si cerintelor specifice pietei
financiare nebancare, precum si verificarea respectarii acestora in procesul de
desfasurare a activitatii.

In conformitate cu prevederile legale si reglementirile in domeniu, in
perioada de referinta activitatea de autorizare, inregistrare si licentiere a vizat:

- Inregistrarea in RSVM a emisiunilor de valori mobiliare ale societétilor pe
actiuni din Republica Moldova si acordarea autorizatiilor de reorganizare a
acestora;

- acordarea, retragerea, suspendarea, reperfectarea licentelor si autorizatiilor
participantilor profesionisti (Anexa nr.3), acordarea autorizatiilor de reorganizare a
acestora;

- eliberarea avizelor, in cazurile stabilite de legislatie, cu privire la dobindirea
participatiilor calificate in capitalul social al participantilor profesionisti, cu privire
la operarea modificarilor si completarilor in documentele de constituire si in
Registrul de stat al persoanelor juridice (inregistrarea de stat a participantului
profesionist, precum si a filialelor si reprezentantelor acestuia) si in alte cazuri;

-Tnregistrarea ofertelor publice pe piata secundara a valorilor mobiliare;

- confirmarea 1n functie a administratorilor asociatiilor de economii si
imprumut.

Informatia detaliatd (sediul, administratorii, telefonul de contact, genul de
activitate etc.) privind participantii profesionisti la piata financiara nebancara care
detin licente este plasatd pe pagina-web oficiala a CNPF la rubrica ,Entitati
supravegheate”.
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Activitatea de inregistrare si autorizare pe piata valorilor mobiliare

Conform prevederilor legislatiei privind piata valorilor mobiliare, pe
parcursul anului 2014 la CNPF au fost inregistrate:

- actiuni plasate la infiinfarea a 2 societati pe actiuni;

- actiuni plasate in cadrul a 60 de emisiuni suplimentare;

- autorizatii de reorganizare prin fuziune, dezmembrare sau transformare a 21
de societati pe actiuni (Anexa nr.4);

- un prospect al ofertei publice de actiuni pe piata primara.

Ca rezultat al examinarii cererilor depuse de 25 de societati pe actiuni in
vederea modificarii capitalului social, precum si a 10 cereri privind modificarea
denumirii si adresei juridice a emitentilor de valori mobiliare, au fost operate
modificari in RSVM. Valorile mobiliare a 41 de societati pe actiuni au fost radiate
din RSVM.

La situatia din 31.12.2014, 44 de entitati detin licente pentru desfasurarea
activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare, inclusiv Bursa de Valori a
Moldovei, Bursa de Valori Chisinau, DNVM, 10 registratori independenti, 2
societati pe actiuni care tin registrul detinatorilor de valori mobiliare de sine
statdtor, 6 companii cu activitate de brokeraj de bazd, 17 companii cu activitate de
dealer de baza, 4 companii de administrare fiduciara a investitiilor, 2 companii de
estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se referd la ele. In datele Registrului
de stat al licentelor eliberate, suspendate si retrase pe piata valorilor mobiliare finut
de CNPF, au fost operate modificari si completari conform tabelului ce urmeaza:

Tabelul nr. 12. Informatie privind modificarile si completdirile in datele Registrului de stat al
licentelor eliberate, suspendate si retrase pe piata valorilor mobiliare

Indicatori 2012 2013 2014
Licente acordate 2 2 3
Licente reperfectate 5 3 3
Licente retrase 1 0 0
Licente excluse 1 0 0
Licente expirate 0 2 5
Licente in vigoare la finele anului 46 46 44

Similar anilor 2012 — 2013, in anul 2014 au fost acordate 3 licente dintre care
0 licenta unui participant profesionist nou constituit si 2 licente participantilor la
care a expirat termenul de valabilitate a licentei eliberate anterior.

Suplimentar mentiondm ca, in conformitate cu prevederile art.23 alin.(3) din
Legea nr.171 din 11.07.2012 privind piata de capital si Regulamentului privind
inregistrarea persoanelor calificate in domeniul evaluarii actiunilor in Registrul
persoanelor autorizate, aprobat prin Hotarirea CNPF nr. 41/10 din 22.08.2014, in
anul 2014 in Registrul persoanelor autorizate au fost inregistrate 2 persoane
autorizate in domeniul evaluarii valorilor mobiliare.

Pe parcursul anului 2014 au fost inregistrate prospectele a 17 oferte publice pe
piata secundara a valorilor mobiliare. (Anexa nr. 5).

Tipul ofertelor publice pe piata secundarad a valorilor mobiliare inregistrate in
perioada anilor 2012-2014 se prezinta in tabelul ce urmeaza:
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Tabelul nr. 13. Informatie privind ofertele publice inregistrate pe piata secundard
a valorilor mobiliare

Tipul ofertei publice 2012 2013 2014 2014 fata de 2013
unitati | mii lei | unitati | miilei | unitati | miilei | mii lei %
Total: 22 7078,2 17 18772,3 17 1582,8 | -17189,5 | -91,6

Dupa criteriul
benevol/abligatoriu

o

oferte publice benevole 12 22458 13373,6 6 993,7 | -12379,9 | -92,6

oferte publice obligatorii 10 4832,4 8 5398,7 11 589,1 | -4809,6 | -89,1

Dupa criteriul vinzare /
procurare/competitiva

oferte publice de vinzare 3 1125 1 0 0 0 0 -
oferte publice de procurare 19 6965,7 16 18772,3 17 1582,8 | -17189,5 | -91,57
oferte publice competitive 0 0 0 0 0 0 0 -

Datele prezentate 1n tabel includ volumul tranzactiilor efectuate in rezultatul a
9 oferte publice inregistrate si finalizate In anul 2014 (Anexa nr.6).

Necdtind la mentinerea numarului de oferte publice inregistrate in anul 2014
fatd de 2013, diminuarea volumului acestora a fost influentata de:

- finalizarea in anul 2014 doar a 9 oferte publice din 17 inregistrate fatd de 20
oferte publice finalizate in anul 2013;

- reducerea numarului de valori mobiliare aflate in circulatie libera ca rezultat
al procesului de concentrare a pachetelor de control in societdtile pe actiuni care
corespund criteriilor stabilite in art. 2 alin. (2) din Legea privind societatile pe
actiuni.

Diagrama nr. 7. Evolutia numdrului si volumelor ofertelor publice pe piata
29 secundard in anii 2012 - 2014

18,8

17

2012 2013 2014

B Numarul ofertelor publice pe piata secundara B Volumul ofertelor publice pe piata secundara (mil. lei)

Astfel, volumul tranzactiilor efectuate prin intermediul ofertelor mentionate a
inregistrat o diminuare fata de anul 2013 cu 17189,5 mii lei, sau cu 91,6 la suta.

Prin intermediul ofertelor publice inregistrate in anul 2014 au fost
tranzactionate valorile mobiliare emise de 17 societati pe actiuni cu genuri de
activitate diverse, prevalind emitentii care activeaza in domeniul prestarii
serviciilor.
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Activitatea de autorizare pe piata asigurarilor

In conditiile Legii nr.407-XVI din 21.12.2006 cu privire la asiguriri, pentru a
desfasura activitate profesionistd pe piata asigurarilor societatile de
asigurare/reasigurare si intermediarii in asigurari pot obtine licenta de activitate pe
termen nelimitat. La situatia din 31.12.2014, 85 de entitati detin licente pentru a
desfasura activitate profesionistd pe piata asigurarilor, inclusiv 15 companii de
asigurare, 70 de brokeri de asigurare si/sau reasigurare.

Conform datelor Registrului de stat al licentelor eliberate, suspendate si
retrase, in cadrul activitatii de autorizare in domeniul asigurarilor au fost operate
modificari si completari, conform tabelului ce urmeaza:

Tabelul nr.14. Informatie privind modificarile si completarile in datele Registrului de stat al
licentelor eliberate, suspendate si retrase pe piata asigurdarilor

Indicatori

2012 2013 2014
Licente acordate 16 26 20
Licente reperfectate 127 158 135
Licente retrase 5 9 10
Licente considerate nevalabile 3 3 3
Licente expirate 3 16 13
Entitati care detin licente la finele anului 94 91 85

In perioada de referinti CNPF a acordat 20 de licente pentru activitatea de
intermediere in asigurdri/reasigurdri, a retras licenta in domeniul asigurdrilor a
Companiei de Asigurari ,,EUROASIG GRUP” S.A. si in domeniul activitatii de
intermediere 1n asigurdri/reasigurari ale BAR ,IPSUS” S.R.L., BAR ,GAMMA
BROKER” S.R.L., BAR ,,EXCELENT BROKER” S.R.L., BA ,ROMASIG”
S.R.L., BAR ,ALLIANCE ASIG” SR.L., BAR ,MARKET DE ASIGURARI”
S.R.L., BA ,, ALFASIG” S.R.L., BAR ,,PREMIUM BROKER” S.R.L. si BAR
,UNIVERSAL ASIG” S.R.L.

In cazurile stabilite de legislatie CNPF a eliberat 32 de avize prealabile in
conditiile Legii nr.407-XVI din 21.12.2006 cu privire la asigurari, inclusiv 21 de
avize pentru Inregistrarea de stat a modificarilor operate in documentele de
constituire si in datele inscrise in Registrul de stat al persoanelor juridice, 4 avize
privind majorarea capitalului social, 3 avize pentru dobindirea, reducerea sau
majorarea participatiilor calificate in capitalul social al asiguratorilor, 2 avize
privind incheierea Contractului cu Intreprinderea de Stat Editura de Imprimate
LSTATISTICA”, 1 aviz privind contractarea Tmprumutului si 1 aviz privind
aprobarea Metodologiei de atribuire a cheltuielilor comune si cheltuielilor indirecte
pe segmentele de activitate ,,asigurdri de viata” si ,,asigurdri generale”.

Activitatea de autorizare in sectorul microfinantarii §i plasamentelor
colective

In conformitate cu prevederile Legii asociatiilor de economii si imprumut
nr.139-XVI din 21.06.2007, in perioada anului 2014 CNPF a eliberat 17 avize
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pentru inregistrarea de stat a statutelor AEI in redactie noud si a modificarilor
operate in statut. In rezultatul lichidarii, 3 AEI au obtinut avizul CNPF privind
radierea din Registrul de stat al persoanelor juridice. Totodata, in conformitate cu
prevederile art. 48 din Legea asociatiilor de economii si imprumut nr. 139-XV1 din
21.06.2007, prin decizia din 12.12.2014 CNPF a solicitat Camerei Inregistrarii de
Stat initierea din oficiu a procedurii de radiere din Registrul de stat al persoanelor
juridice a 146 de asociatii de economii si imprumut care nu detineau licenta de
activitate sau nu au prezentat in adresa CNPF rapoartele financiare si specializate
in decurs de un an de la data Tnregistrarii de stat sau obtinerii ultimei licente de
activitate si care concomitent nu inregistrau datorii la bugetul public national.

La situatia din 31.12.2014 dispun de licenta pentru desfasurarea activitatii de
AEI 305 de entititi, dintre care: 242 asociatii - licenta de categoria A, 61 asociatii -
licenta de categoria B si 2 asociatii centrale.

Potrivit datelor din Registrul de stat al licentelor eliberate, suspendate si
retrase, in cadrul activititii de autorizare a AEI au fost operate modificari si
completdri conform tabelului ce urmeaza:

Tabelul nr. 15. Activitatea de licentiere in domeniul asociatiilor de economii si imprumut
conform Registrului de stat al licentelor eliberate, suspendate si retrase

Perioada de activitate

Indicatori 2012 2013 2014
Licente acordate 2 5 6°
Licente reperfectate 2 42 13
Licente suspendate 3 3 5
Licente retrase 17 21 35
Licente expirate 1 - -
Licente in vigoare la finele anului 361 340 305

In conformitate cu prevederile Regulamentului cu privire la exigentele fat de
administratorii AEI, aprobat prin Hotarirea CNPF nr. 63/6 din 25.12.2007, CNPF a
examinat cererile a 21 de AEI ce detin licentd de categoria B, si care au obtinut
confirmarea in functie a administratorilor conform cerintelor stabilite de legislatie.

2.3. Monitorizarea si controlul activitatii participantilor la piata
financiara nebancara

Activitatea de monitorizare si control desfasuratd de CNPF are drept scop

garantarea protectiei investitorilor, aplicarea conformd a legislatiei, prevenirea

abuzurilor si a fraudei, aplicarea masurilor si sanctiunilor pentru incalcarea

legislatiei, asigurarea stabilitdtii si promovarea increderii in piata financiara

nebancara. In vederea garantirii respectrii legislatiei de citre participantii la piata
financiara nebancara, CNPF a desfasurat urmatoarele activitati:

44 AEI, care anterior au detinut licentd de categoria A, in anul 2013 in baza cererii depuse au obtinut licenta de
categoria B si unei asociatii de categoria B i-a fost acordata licenta de categoria A.

52 AEI, care anterior au detinut licentd de categoria B, in anul 2014 in baza cererii depuse au obtinut licenta de
categoria A, la 2 AEI care anterior au detinut licentd de categoria A li s-a acordat licentd de categoria B si la 2 AEI
care anterior au detinut licenta eliberatd de Camera de Licentiere pentru activitatea asociatiilor de economii si
imprumut a cetétenilor li s-a acordat licenta de categoria A.
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- analiza si evaluarea datelor si informatiilor cuprinse in rapoartele entitatilor
supravegheate, prezentate in conditiile legislatiei;

- efectuarea controalelor si/sau inspectiilor la sediile participantilor
profesionisti;

- verificarea respectarii conditiilor de licentiere;

- aprobarea si publicarea hotaririlor cu privire la rezultatele controalelor
efectuate;

- analiza informatiilor din mass-media sub aspectul informarii corecte a
investitorilor;

- analiza si solutionarea sesizarilor din partea participantilor la piata financiara
nebancara;

- prescrierea masurilor cu privire la respectarea neconditionatd a prevederilor
actelor legislative si normative;

- aplicarea procedurii de tragere la raspundere contraventionala.

Activitatea de monitorizare si control pe piata valorilor mobiliare

Controlul activitatii participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare a
vizat realizarea principalelor obiective referitoare la respectarea de catre titularii de
licenta a prevederilor legislatiei, in special a celor ce tin de conditiile de licentiere,
normativul capitalului propriu si al fondului de garantie, aplicarea regulilor interne
de activitate ale participantului profesionist, precum si calitatea serviciilor acordate
de catre acesta.

Rezultatele activitatii de supraveghere din oficiu, efectuate in baza rapoartelor
financiare si1 a darilor de seama specializate, receptionate de CNPF, se prezintd in
tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.16. Indicatori de rezultate privind supravegherea prin intermediul rapoartelor

financiare si a darilor de seamd specializate
Indicatori Perioada de activitate
2012 2013 2014

Dari de seama anuale 2 2 2
Dari de seamad trimestriale 965 983 1001
Dari de seama lunare 1440 1469 1454
Dairi de seama zilnice 4757 4788 4587
Dari de seama unice 101 85 80
Rapoarte financiare 161 167 168
Total dari de seama: 7426 7494 7292
Atentionari (avertizari) emise pentru a asigura respectarea 18 23 17
legislatiei
Notificari privind corectarea informatiilor prezentate 6 2 2
Aplicarea procedurii contraventionale pentru nerespectarea 2 0 2
obligatiei de raportare

Din cauza reducerii in anul 2014 a numarului de participanti profesionisti pe
piata valorilor mobiliare cu un registrator independent® si expirarea termenului

® Rl ”Comitent” a transmis toate registrele societdtilor pe actiuni tinute altor registratori independenti;
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licentei de desfasurare a activitatii de catre o companie de estimare, au fost
prezentate cu 218 dari de seama mai putine fata de anul 2013.

Pe parcursul anului au fost verificate 817 tranzactii cu valori mobiliare in baza
documentelor solicitate de la participantii profesionisti, dintre care 467 transferuri
directe de proprietate inregistrate pe piata extrabursiera cu actiunile emise de 33
societati pe actiuni si 350 de tranzactii efectuate pe piata bursiera cu actiunile
emise de 40 de societati pe actiuni.

Ca rezultat al verificarii tranzactiilor cu valori mobiliare au fost intreprinse
urmatoarele masuri:

- avertizarea a 3 companii de brokeri/dealeri si a unui registrator independent
privind necesitatea respectarii prevederilor legislatiei la prezentarea documentelor
aferente a 5 tranzactii bursiere si 2 transferuri directe de proprietate a valorilor
mobiliare;

- avertizarea a 2 registratori independenti, 6 emitenti si 2 autoritdti publice
privind necesitatea respectarii legislatiei aferente procedurii de rascumpdrare a
actiunilor de la actionarii minoritari in cadrul a 305 transferuri directe de
proprietate a valorilor mobiliare;

- avertizarea a 3 companii de brokeri/dealeri si a 3 clienti implicati in calitate
de insideri in cadrul a 6 tranzactii bursiere privind necesitatea respectarii
prevederilor Legii cu privire la piata valorilor mobiliare si a Regulamentului
privind activitatea de brokeraj si de dealer pe piata valorilor mobiliare;

- avertizarea a 3 companii de brokeri/dealeri si a Depozitarului National de
Valori Mobiliare privind necesitatea respectarii prevederilor aferente transmiterii
valorilor mobiliare in detinere nominald si a decontdrii mijloacelor banesti in
cadrul executarii a 12 tranzactii bursiere;

- aplicarea a 3 contraventii fatd de 2 companii de brokeri/dealeri si fatd de un
client persoana fizica pentru incélcarea cerintelor stabilite in legislatie la vinzarea -
cumpararea valorilor mobiliare de catre insider, precum si prezentarea
documentelor aferente a 6 tranzactii bursiere;

- suspendarea operatiunilor la 2 conturi personale in 2 registre ale detinatorilor
de valori mobiliare;

- retragerea certificatului de calificare a unui specialist in domeniul valorilor
mobiliare din cadrul registratorului independent, pentru incélcarile admise la
efectuarea a 5 transferuri directe de proprietate a valorilor mobiliare;

- informarea organelor abilitate, inclusiv Parlamentul Republicii Moldova si
Comitetul National de Stabilitate Financiara, despre tranzactiile efectuate cu
actiunile unui emitent-banca, precum si informarea periodica a Bancii Nationale a
Moldovei privind tranzactiile efectuate cu actiunile tuturor bancilor comerciale.

De asemenea, pe parcursul anului au fost efectuate 2 controale tematice
privind respectarea legislatiei in activitatea de tinere a registrelor detinatorilor de
valori mobiliare ale 6 emitenti de catre 2 registratori independenti. Ca rezultat al
controalelor efectuate, au fost stabilite Incalcari ale legislatiei privind modul de
transmitere a unui registru al detinatorilor de valori mobiliare si eliberarea unei
liste a actionarilor care au dreptul de a participa la adunarea generala a actionarilor,
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fapt pentru care persoanele cu functii de raspundere ale registratorilor independenti
au fost avertizate si sanctionate contraventional.

Pe parcursul anului 2014 au fost verificate 10 dari de seamd privind
rezultatele ofertelor publice, ca urmare a fost avertizat un ofertant pentru
prezentarea incompleta a acesteia.

Activitatea de monitorizare a emitentilor de valori mobiliare

Monitorizarea activitatii emitentilor de valori mobiliare in conditiile stabilite
de legislatie privind dezvaluirea publica a informatiei de catre societdtile pe
actiuni, precum si evenimentele si actiunile ce afecteaza activitatea economico-
financiard si alte aspecte de dezvaluire a informatiei, este orientatd spre
minimizarea riscurilor investitorilor si protectia drepturilor actionarilor prin
asigurarea transparentei activitatii si functionarii in corespundere cu principiile de
guvernare corporativa.

Activitatile de monitorizare a emitentilor de valori mobiliare, desfasurate de
CNPF 1n limitele competentelor stabilite de legislatie, au fost urmatoarele:

- analiza si evaluarea datelor si informatiilor cuprinse in rapoartele emitentilor
de valori mobiliare prezentate in conditiile legislatiei, cu plasarca acestora pe
pagina-web oficiala a CNPF;

- analiza s1 monitorizarea respectdrii legislatiei privind piata valorilor
mobiliare urmare a sesizarilor cu privire la conflictele corporative.

In rezultatul monitorizarii au fost stabilite cazuri de incélcare a legislatiei in
activitatea desfasuratd de catre emitentii de valori mobiliare, in special in partea ce
tine de incdlcarea termenului de prezentare a rapoartelor anuale asupra valorilor
mobiliare, cerintelor fatd de dezvaluirea informatiei si alte incalcari, ceea ce a
condus la aplicarea unor masuri si sanctiuni contraventionale, prezentate in tabelul
ce urmeaza :

Tabelul nr. 17. Activitatea de monitorizare a societitilor pe actiuni

Indicatori Perioada de activitate

2012 2013 2014
Numarul S.A. obligate sa dezvaluie public informatia in 650 601 560
perioada indicatd pentru anul de gestiune anterior (anul 2011) | (anul 2012) |(anul 2013)
Numarul rapoartelor anuale receptionate 560 528 496
Numarul scrisorilor de atentionare si notificarilor cu privire 244 160 52
la corectarea informatiilor cuprinse in rapoartele anuale
expediate
Numarul S.A. carora le-a fost prescrisa de cédtre CNPF 82 88 72
prezentarea si publicarea rapoartelor anuale
Numarul S.A. carora le-au fost blocate conturile bancare 73 73 64
pentru neprezentarea rapoartelor anuale
Numarul persoanelor cu functie de raspundere sanctionate 82 125 48
contraventional pentru incélcarea prevederilor legislatiei in
vigoare
Sanctiuni contraventionale 1incasate pentru incédlcarea 112,10 142,90 61,00
prevederilor legislatiei in vigoare (mii lei)
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Activitatea de monitorizare si control pe piata asigurarilor

Supravegherea activitatii participantilor profesionisti la piata asigurarilor a
inclus realizarea activitatilor referitoare la verificarea respectarii prevederilor
legislatiei, in special in partea ce tine de:

- respectarea normelor de prudenta si a conditiilor de licentiere;

- stabilitatea financiara a asiguratorului (coeficientul de lichiditate, marja de
solvabilitate minima si disponibila, acoperirea rezervelor tehnice s1 matematice cu
active admise);

- modul de constituire a rezervelor tehnice pentru fiecare categorie si clasa de
asigurare, pentru care s-au incheiat contracte de asigurare;

- efectuarea plasamentelor in active admise sd reprezinte rezervele de
asigurare §i respectarea normelor de dispersare; activitatea de investire a fondurilor
si rezervelor de asigurare;

- limita maxima a raspunderii asiguratorului (reasiguratorului) pentru un risc
asigurat sau preluat in reasigurare;

- respectarea normelor legale la avizarea si constatarea pagubelor, stabilirea si
plata despagubirilor de asigurare;

- aplicarea primei de asigurare de baza si valoarea coeficientilor de rectificare
aferenti asigurarii obligatorii de rdspundere civild auto interna si externa;

- respectarea actelor legislative si normative privind prevenirea si combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului;

- modul de activitate a intermediarilor in asigurdri §i/sau reasigurari;

- modul de administrare si utilizare de catre Biroul National al Asiguratorilor
Fondului de protectie a victimelor strazii.

Supravegherea activitatii participantilor profesionisti la piata asigurdrilor a
fost efectuatd prin intermediul monitorizarii si analizei rapoartelor financiare si
specializate, prezentate in conformitate cu legislatia in vigoare, inclusiv:

- situatiilor financiare anuale, in forma prevazuta de reglementarile contabile
(la asiguratori si brokeri de asigurare/reasigurare), si a evaluarilor actuariale;

- rapoartelor privind activitatea simultana si tranzactiile efectuate pentru
asigurari de viata si asigurari generale;

- situatiei activelor care acopera rezervele tehnice si marja de solvabilitate
minima aferente asigurarilor generale si, respectiv, a celor de viata si veniturile
realizate din fructificarea acestor active.

Indicatorii rezultatelor privind supravegherea participantilor profesionisti la
piata asigurarilor sint reflectati in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr. 18. Indicatori rezultatelor privind supravegherea participantilor
profesionisti la piata asigurarilor

Indicatori Perioada de activitate

2012 2013 2014
Raport financiar-contabil al societatilor de asigurari 92 32 32
Raport statistic nr.1 — asigurare 88 67 65
Raport specializat privind activitatea de baza a asiguradtorului 76 67 65
Raport privind rezervele tehnice ale asiguratorului 76 67 65
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Raport privind marjele de solvabilitate si coeficientul de lichiditate ale 76 67 65
asiguratorului

Raport lunar privind asigurarea obligatorie de raspundere civild a 336 291 267
detinatorilor de autovehicule si asigurarea internationala ,,Carte Verde”

Raport financiar — contabil si specializat al brokerilor in asigurari 695 698 400
Total rapoarte financiare si rapoarte specializate: 1439 1289 959
Numarul prescriptiilor emise persoanelor cu functii de rdspundere 3 5 4
privind conformarea cerintelor de raportare

Deschiderea procedurii de remediere financiara 1 2 -

Din cauza reducerii in anul 2014 a numarului de participanti la piata

asigurarilor (cu 1 companie de asigurare si 5 brokeri de asigurare / reasigurare), au
fost prezentate cu 330 de dari de seama mai putine fata de anul 2013.

Activitatile de control realizate la sediul participantilor profesionisti la piata
asigurarilor au constatat acte de incalcare a legislatiei ce au condus la aplicarea
unor masuri §i sanctiuni contraventionale, prezentate in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.19. Indicatorii rezultatelor privind supravegherea participantilor la piata

asigurarilor
. . Perioada de activitate
Indicatori 2012 | 2013 | 2014
Numarul controalelor complexe 15 4 8
Numarul controalelor tematice/inopinate 38 77 78
Numarul deciziilor aprobate 22 37 18
Retragerea licentei 3 5 2
Numarul prescriptiilor cu privire la respectarea legislatiei 27 37 30
g/lateriale remise spre examinare organelor de ocrotire a normelor de 1 5 12
rept
Sanctiuni aplicate si incasate la bugetul de stat (mii lei) 168,1 160,0 317,0
Suspendarea operatiunilor la conturile de decontare - - 2
Numarul d§01znlor cu privire la aplicarea sanctiunilor 51 31 44
contraventionale

in anul 2014 CNPF a efectuat 86 de controale complexe, tematice si
inspectii in teren privind verificarea activitatii desfasurate de catre participantii la
piata asigurdrilor. Materialele controalelor efectuate la 12 entitati au fost remise
organelor de ocrotire a normelor de drept pentru examinare si luare de atitudine
conform competentei.

Activitatea de monitorizare si control in sectorul microfinantarii

Monitorizarea activitatii asociatiilor de economii $i Tmprumut si a
organizatiilor de microfinantare are drept scop principal conformarea entitatilor cu
prevederile legislatiei, prevenirea abuzurilor si fraudelor in raporturile dintre
entitati si beneficiarii de servicii.

Un instrument important utilizat in procesul de supraveghere a asociatiilor de
economii §i imprumut sint rapoartele financiare anuale si specializate receptionate
de catre CNPF prin intermediul Sistemului de Management Informational (SMI).
Datele raportate si sanctiunile aplicate se prezinta in tabelul ce urmeaza:

41




Tabelul nr. 20. Indicatori de rezultate privind monitorizarea asociatiilor de economii si

imprumut
Indicatori Perioada de activitate
2012 2013 2014
Rapoarte financiare anuale 357 329 304
Rapoarte specializate trimestriale 1075 1035 942
Rapoarte specializate lunare 553 558 514
Total rapoarte financiare si specializate: 1985 1922 1760
Avertismente/atentiondri privind conformarea cerintelor legislatiei, 173 148 161
inclusiv respectarea normelor de prudenta financiara §i corectarea
informatiilor prezentate
Suspendarea operatiunilor la conturile de decontare 7 4 19
Numarul prescriptiilor privind conformarea cerintelor legislatiei, 18 39 40
inclusiv obligatiei de raportare
Numarul deciziilor de tragere la rdspundere contraventionala 52 21 13
Suma sanctiunilor contraventionale incasate (mii lei) 69,4 29,0 17,3

In rezultatul politicilor de asigurare a respectirii prevederilor legislatiei si

protectiei drepturilor legale ale membrilor AEI au fost emise 161 de avertismente,
in crestere cu 8,8 la sutd fata de anul precedent. Similar s-a inregistrat si cresterea
numarului de sanctiuni precum suspendarea operatiunilor la conturile bancare ale
AEI (crestere de aproximativ 5 ori). Numarul prescriptiilor emise privind
conformarea cerintelor legislatiei, inclusiv obligatiei de raportare, inregistreaza o
crestere de 2,6 la suta fata de indicatorul anului precedent.

In anul 2014 CNPF a efectuat 26 de controale privind verificarea activitatii
desfasurate de asociatiile de economii si imprumut. Ca rezultat, CNPF a remis
Serviciului Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor materialele controlului la 3
AEI privind tranzactiile neraportate conform legislatiei cu privire la combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului pentru luare de atitudine conform
competentei. Activitdtile de supraveghere la sediul asociatiilor de economii §i
imprumut au stabilit abateri de la prevederile legislatiei, inclusiv nerespectarea
normelor de prudenta financiard, modului de desfasurare a adunarilor generale ale
membrilor asociatiei si de desemnare a administratorilor, cerintelor de raportare
financiara si alte incdlcari ce au condus la aplicarea unui sir de masuri §i sanctiuni
contraventionale, prezentate in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr. 21. Indicatori de rezultate privind supravegherea asociatiilor de economii si

imprumut
Indicatori Perioada de activitate
2012 2013 2014
Numarul controalelor complexe 7 6 7
Numarul controalelor tematice 17 18 19
Numirul deciziilor aprobate 327 268 26°
Retragerea licentei 2 6 1
Suspendarea licentei 3 3 2
Numarul avertizarilor/atentionarilor fata de administratori 3 10 17

7 12 decizii au fost aprobate ca rezultat al controalelor efectuate la finele anului 2011;

8 3 decizii au fost aprobate ca rezultat al controalelor efectuate la finele anului 2012;
91 decizie a fost aprobati ca rezultat al controlului efectuat la finele anului 2013;
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Numarul prescriptiilor cu privire la Inlaturarea incalcarilor 29 19 20
legislatiei

Numarul deciziilor de tragere la raspundere contraventionald 29 25 26
Suma sanctiunilor contraventionale incasate (mii lei) 14,0 9,35 10,9
Materiale remise organelor de ocrotire a normelor de drept 3 3 3
Numarul de suspendari ale operatiunilor la conturile bancare 2 0 0

In cadrul procesului de monitorizare a realizirii deciziilor cu privire la rezultatele
controalelor efectuate n anul 2014, s-a constatat ca 18 decizii au fost executate integral,
lar 8 decizii au fost executate partial si urmeaza a fi monitorizate si executate pe parcursul
anului 2015.

2.4. Protectia drepturilor participantilor la piata financiara
nebancara

Pe parcursul anului 2014 CNPF a continuat activitatea de implementare a
prevederilor Strategiei de dezvoltare a pietei financiare nebancare pe anii 2011-
2014 si a Planului de actiuni aferent acesteia, unul din obiectivele céreia este
asigurarea protectiei drepturilor si intereselor participantilor pietei financiare
nebancare. In acest context, au fost realizate mai multe actiuni ce tin de
modificarea si completarea cadrului legislativ si normativ privind piata financiara
nebancara pentru alinierea acestuia la standardele europene si internationale. Pe
parcursul anului au fost discutate activ cu participantii pietei prevederile Legii
nr.171 din 11.07.2012 privind piata de capital, in vigoare din 14 septembrie 2013,
care are ca obiectiv crearea cadrului legislativ necesar dezvoltarii pietei de capital
si implementarii unui mecanism adecvat de protectie a drepturilor si intereselor
investitorilor si consumatorilor de servicii financiare.

De asemenea, reprezentantii CNPF au participat in cadrul grupurilor de lucru
privind elaborarea proiectului Legii privind drepturile consumatorilor la incheierea
contractelor si a proiectului Legii privind incheierea si executarea contractelor la
distanta privind serviciile financiare de consum.

In procesul de asigurare a protectiei drepturilor consumatorilor de servicii
financiare a fost verificatd respectarea prevederilor Regulamentului cu privire la
modalitatea de examinare a petitiillor de cdtre participantii profesionisti la piata
financiara nebancara, aprobat prin Hotarirea CNPF nr. 38/14 din 28.09.2012, care
stabileste modalitatea de prezentare, inregistrare si examinare a petitiilor parvenite
din partea persoanelor fizice si/sau juridice in adresa participantilor profesionisti la
piata financiard nebancara, inclusiv prezentarea consumatorului a informatiei
privind rezultatele examinarii petitiei.

In aceeasi perioadi CNPF a realizat controale/ inspectii privind respectarea
legislatiei inclusiv Tn domeniul protectiei consumatorului la 6 participanti ai pietei
asigurarilor, la 3 registratori de valori mobiliare si la 23 de asociatii de economii
si imprumut.

Protectia consumatorului de servicii financiare nebancare constituie o directie
de activitate primordiala a CNPF, fiind orientatd spre asigurarea transparentei
informatiei si ridicarea culturii financiare a populatiei, aceasta servind drept baza
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pentru Incurajarea investitiilor si impulsionarea dezvoltarii pietei financiare in
ansamblu.

Responsabilitatea CNPF vizeaza asigurarea accesului la sistemele de
comunicatii, desfagurarea masurilor de informare si educare financiard a
publicului,  supravegherea respectarii legislatiei, dezvoltarea reglementarilor
conform celor mai bune practici de protectie a consumatorului, precum si
cooperarea eficientd cu autoritatile publice, structurile neguvernamentale si cu
participantii la piata financiara nebancara in scopul asigurarii unui nivel inalt de
protectiec a drepturilor si intereselor consumatorului de servicii financiare
nebancare.

Pe parcursul anului 2014 CNPF, de comun cu Banca Nationala si Ministerul
Educatiei a participat in cadrul grupului de lucru privind elaborarea Strategiei
Nationale de Educatie Financiara pentru anii 2015-2020. Strategia are drept scop
promovarea pe termen lung a viziunii privind asigurarea unei cresteri durabile a
bunastarii si a stabilitdtii financiare a populatiei Republicii Moldova prin sporirea
nivelului de educatie financiara.

In decembrie 2014 CNPF a participat la webinarul organizat de consiliul de
experti in domeniul educatiei financiare si protectiei drepturilor consumatorilor din
tarile CSI. La webinar au participat reprezentanti ai autoritdtilor de stat si
organizatiilor obstesti din tdrile CSI. Participarea la acest eveniment a permis
familiarizarea cu reglementarile altor state si schimbul de experienta dintre
autoritatile de supraveghere financiara din statele CSI in domeniul susmentionat.

In aceeasi perioadi reprezentantii CNPF au participat la sedintele de lucru cu
expertit Corporatiei Financiare Internationale privind lansarea in Republica
Moldova a programului privind educatia financiara si perspectivele participarii
autoritatilor de supraveghere a pietei financiare in cadrul acestui program.

Reprezentantii CNPF au participat la 11 emisiuni TV dedicate informarii
publicului larg privind activitatea CNPF. Pe parcursul anului 2014 au fost
elaborate si plasate pe pagina oficiala a CNPF, precum si in ziarul Capital Market,
55 de comunicate de presa, ce vizeaza activitatea CNPF si evenimentele de pe
piata financiara nebancara.

Fluxul de documente receptionate de CNPF pe parcursul anului 2014 a
inregistrat o descrestere fata de perioada precedenta de gestiune. Structura fluxului
documentelor receptionate se prezinta in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr. 22. Structura fluxului de documente receptionate de CNPF

Indicatori Perioada de activitate

2012 2013 2014
Raportéri ale participantilor pietei financiare nebancare 6993 6850 6582
Alte documente si adreséri receptionate de la participantii 5879 7833 7019
pietei financiare nebancare
Petitii (cereri) parvenite de la persoane fizice 406 815 492
Documente si adreséri ale autoritatilor publice 449 485 496
Documente si adresari ale organelor judiciare 409 618 607
Alte documente 943 1343 1390
Total: 15079 17944 16586
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Pe domenii de activitate a CNPF, comparativ cu anii 2012 si 2013,

petitiile se structureazd dupa cum urmeaza:
Tabelul nr. 23. Structura petitiilor receptionate

Indicatori Perioada de activitate
2012 2013 2014
Petitii cu privire la asigurarea drepturilor actionarilor si 141 131 144

supravegherea respectdrii legislatiei de catre participantii
profesionisti la piata valorilor mobiliare

Petitii cu privire la desfasurarea procedurii de lichidare a 58 63 64
fondurilor de investifii, la activitatea companiilor de
administrare fiduciara, a asociatiilor de economii si
imprumut si organizatiilor de microfinantare

Petitii de la beneficiarii serviciilor de asigurare 207 621 284

In anul 2014 a fost inregistrata corespondenta de iesire in numar de 4646
de documente, cifra fiind in descrestere fatd de anul 2013 (5785 de
documente).

2.5. Activitatea juridica
Pe parcursul anului 2014 activitatea juridica a CNPF a contribuit la asigurarea
continuitatii procesului de realizare a masurilor privind protectia drepturilor si
intereselor legale ale consumatorilor de servicii pe piata financiara nebancara,
precum si ridicarea nivelului standardelor si metodelor de reglementare si
supraveghere a activitatii participantilor la piata financiara nebancarda intru
asigurarea stabilitdtii si eficientei acesteia, prin realizarea urmatoarelor activitati:

Asigurarea asistentei juridice

In perioada de referinti a fost asigurati asistenta juridici la elaborarea,
modificarea si completarea cadrului de reglementare in domeniul financiar
nebancar, inclusiv prin efectuarea expertizei juridice a proiectelor ordinelor,
hotaririlor, ordonantelor, inscrierilor protocolare, acordurilor de colaborare la nivel
national si international si actelor normative elaborate de CNPF, ulterior remise
spre avizare. In cadrul activititii de supraveghere si control a fost acordati
asistentd juridica la aplicarea masurilor de rigoare prevazute de legislatia pietei
financiare nebancare, inclusiv, la asigurarea procedurii de tragere la raspundere
contraventionala. De asemenea, prin identificarea problemelor/carentelor pe
parcursul activitdtii CNPF, precum si inaintarea solutiilor/recomandarilor, asistenta
juridica acordatd, a contribuit si la armonizarea cadrului legal si celui regulator in
domeniile de activitate ale CNPF.

Reprezentarea juridica a intereselor CNPF

Potrivit competentei stabilite de legislatie, pe parcursul anului 2014 CNPF a
participat 1in circa 128 de procese judiciare, avind calitatea de: reclamant — 18
cauze; pirit —33 de cauze; intervenient —36 de cauze; autoritate publica pentru a
depune concluzii —4 cauze; agent constatator — 37 de cauze.
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Obiectul litigiilor in care a fost antrenatd CNPF in aceastd perioada se refera
la:
- actiuni in anulare in procedura contenciosului administrativ a unor acte
administrative emise de catre CNPF, prin care s-a dispus retragerea licentei pentru
desfasurarea activitatii profesioniste pe piata financiard nebancara, acte ce vizeaza
modificarea/aprobarea/abrogarea unor acte normative, actiuni in anulare a actelor
administrative cu caracter individual,

- nerespectarea drepturilor actionarilor aferente modului de convocare si
desfagsurare a adundrilor generale ale actionarilor, accesului actionarilor la
informatia si documentatia privind activitatea societatii pe actiuni;

invaliditatea tranzactiilor cu valorile mobiliare pe piata valorilor mobiliare;

constatarea nulitatii hotaririlor adunarii generale a actionarilor;

decizii privind aplicarea sanctiunilor contraventionale, precum si masurile

de asigurare a executarii acestora;

actiune privind desfiintarea Hotaririi Arbitrale.
Drept rezultat al examinarii dosarelor judiciare si finalizarii a 44 de cauze in
care CNPF a avut calitate de parte, s-a constatat cistigul CNPF in 35 de procese, 7
hotariri au fost emise in defavoarea CNPF, iar 2 hotariri au fost emise fara a atinge
in mod direct interesele CNPF.

Tabelul nr. 24. Solutiile instantelor judecdtoresti in procesele in care CNPF a fost parte

Indicatori Perioada de activitate
2011 2012 2013 2014
Actiuni Tnaintate de CNPF, respinse 1 1 1 2
Actiuni naintate de CNPF, admise 4 5 2 4
Actiuni catre CNPF, respinse™ 17 15 15 31
Actiuni catre CNPF, admise* 5 2 3 4

*In actiunile inaintate catre CNPF se includ si contestatiile asupra deciziilor in procedura contraventionala

In urma participarii CNPF in procesele de judecatd, ale ciror obiect de
examinare au constituit actele CNPF, in majoritatea cazurilor acestea au fost
apreciate ca fiind temeinice si legale s1, prin urmare, pretentiile formulate de catre
persoanele ce au intentat procesul au fost respinse.

Diagrama nr.8. Dinamica litigiilor de judecata in care a fost antrenata CNPF in perioada
2011-2014
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2011
m 2012

2013
m 2014

Litigii 1n instanta de Litigii de drept Litigii contraventionale Alte litigii (in instanta
contencios economic de drept comun)
administrativ

Raspunderea contraventionala pentru incalcarile pe piata financiara nebancara

In rezultatul analizei efectuate cu privire la incilcdrile admise pe piata
financiara nebancara, s-a constatat o reducere a numarului de contraventii depistate
pe parcursul anului 2014 in raport cu anul 2013.

Principalii factori ce au contribuit la reducerea numarului sanctiunilor
contraventionale aplicate In anul 2014 sint:

- disciplinarea participantilor la piata financiara nebancara si neadmiterea de catre
majoritatea dintre acestia a Incalcarilor pentru care au fost sanctionati in anii
precedenti;

- intensificarea procesului de comunicare si conlucrare cu participantii pietei
financiar nebancare;

- intrarea in vigoare a modificarilor operate la Codul contraventional prin Legea nr.
180 din 25.07.2014, prin care s-a exclus sanctiunea contraventionala pentru unele
incalcari depistate pe piata financiara nebancara;

- reducerea numarului participantilor la piata financiara nebancara in rezultatul
dizolvarii, reorganizarii, intentarii proceselor de insolvabilitate a acestora;

Totodata, se releva ca circa 65 la sutd din toate amenzile aplicate tin de
contraventiile comise prin neprezentarea, prezentarea tardiva sau incompleta de
catre participantii la piata financiard nebancara a rapoartelor stabilite de legislatie.
Astfel, sanctionarea prompta a abaterilor admise de catre participantii la piata
financiara nebancara are ca scop corijarea conduitei subiectului care a incdlcat
norma juridica, astfel incit, pe viitor, sa fie prevenite fapte similare.

Crearea unui cadru clar si coerent de sanctionare a incalcarilor legislatiei in
domeniul pietei financiare nebancare determina responsabilizarea tuturor
participantilor si conduce la cresterea sigurantei, a ordinii si a transparentei pe piata
financiara nebancard i implicit la reducerea numarului de incalcari admise,
diminuindu-se prejudiciile provocate de acestea.

In perioada de referinti, pe piata financiara nebancara s-au constatat 167 de
fapte care intrunesc elementele constitutive ale contraventiilor sau cu 92 mai putine
decit in anul precedent, fiind intocmite 156 de procese-verbale cu privire la
contraventii sau cu 72 mai putine comparativ cu anul 2013, suma amenzilor
aplicate fiind de 390,6 mii lei (Anexa nr.7).
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Pe parcursul anului 2014 au fost expediate spre executare silitd in adresa
executorilor judecdtoresti doar 5 procese-verbale cu privire la contraventie, in
vederea recuperarii sumelor debitoare provenite din amenzi aplicate prin deciziile
de sanctionare in cadrul procedurii contraventionale. In majoritatea cazurilor
amenzile aplicate au fost achitate benevol de catre persoanele sanctionate. Cu toate
acestea, conlucrarea cu executorii judecdtoresti are o importantd esentiald in
contextul asigurdrii executdrii plenare a sanctiunilor aplicate anterior.

Contraventiile constatate pe piata financiard nebancara si masurile aplicate se
prezintd in tabelul si diagrama ce urmeaza:

Tabelul nr. 25. Informatia privind sanctiunile contraventionale aplicate in anul 2014

Domeniul Nr. Suma Procese - Procese - Motivele neexecutirii
proceselor | amenzilor verbale verbale
-verbale aplicate, executate neexecutate
mii lei Nr.| Suma, Oficiul de | Incetat Contestate (pe
mii lei executare procesul rol in instantele
silita contrave de judecatd)
ntional
Nr. Suma, Nr Suma, Nr. Nr. Suma,
mii lei . mii lei mii lei
Valori 59 133100 54 60850 5 14600 4 12600 - 1 2000
mobiliare
Asociatii 53 101200 53 53600 - - - - - - -
de
economii §i
imprumut
Asigurari 44 156300 42 74050 2 8200 1 7600 - 1 600
Total 156 390600 149 | *188500 | 7 | 22800 5 20200 - 2 2600

*conform art. 34 alin.(3) din Codul Contraventional al Republicii Moldova, contravenientul este in drept si achite
jumatate din amenda stabilita daca o plateste in termen de cel mult 72 de ore din momentul stabilirii ei. In acest caz, se
considera ca sanctiunea amenzii este executata integral.

Diagrama nr. 9. Sanctiunile contraventionale aplicate in anii 2012-2014
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Colaborarea cu organele de ocrotire a normelor de drept
In cursul anului 2014, CNPF a valorificat oportunitatile oferite de colaborare
cu organele de ocrotire a normelor de drept.
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Astfel, reiesind din competenta sa functionald, CNPF a finaintat catre
organele de ocrotire a normelor de drept si de justifie materiale aferente
supravegherii pietei financiare nebancare pentru examinare dupd competenta,
inclusiv. CNA — 35 sesizari, Organe ale Procuraturii - 39 sesizari, Ministerul
Afacerilor Interne - 6 sesizari, Ministerul Justitiei - 30 sesizari, Consiliul Superior
al Magistraturii — 4 sesizari.

De asemenea, in vederea protejarii drepturilor si intereselor investitorilor, a
fost acordata o importantd deosebitd examindrii si solutiondrii petitiilor si
sesizarilor primite de la investitori si consumatorii de servicii financiare nebancare,
in scopul identificarii problemelor cu care cel mai frecvent se confrunta acestia si
asigurarii intreprinderii mdsurilor necesare pentru diminuarea unor asemenea
probleme in viitor. Totodata, pe parcursul anului au fost oferite consultatii juridice
petitionarilor cu privire la modul de aplicare a legislatiei aferente pietei financiare
nebancare Tn anumite situatii practice.

Principalele obiective in dezvoltarea cadrului de cooperare cu consumatorii
de produse si servicii financiare nebancare si alte parti interesate ramin a fi si In
continuare promovarea practicii de aplicare uniforma a legislatici pe piata
financiara nebancara prin perfectionarea formelor si metodelor de acordare a
asistentei juridice, asigurarea calitatii asistentei juridice, precum si sporirea calitatii
reprezentariit. CNPF 1in relatiile cu alte autoritdfi publice, participantii pietei,
organele de ocrotire a normelor de drept, alte persoane juridice si fizice, inclusiv,
prin consolidarea si extinderea relatiillor de colaborare cu acestea, promovarea
educatiei si culturii juridice a populatier.

2.6. Atestarea specialistilor pietei financiare nebancare

Procedura de atestare a specialistilor si auditorilor participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara este stabilita conform prevederilor Regulamentului cu
privire la atestarea specialistilor participantilor profesionisti la piata financiara
nebancara, aprobat prin Hotarirea CNPF nr.44/5 din 18.09.2008, si, respectiv,
Regulamentului privind cerintele de certificare a auditorilor participantilor
profesionisti la piata financiara nebancard, aprobat prin Hotarirea CNPF nr.36/12
din 23.07.2009. Componenta comisiilor de atestare a specialistilor participantilor
profesionisti la piata financiarda nebancard a fost aprobatd prin Hotarirea CNPF
nr.38/14 din 08.08.2013.

In conformitate cu prevederile regulamentelor susmentionate, in anul 2014 au
fost atestati 46 de specialisti ai participantilor la piata financiard nebancara,
inclusiv 4 auditori pe piata valorilor mobiliare.

Informatia privind atestarea specialistilor si1 auditorilor participantilor
profesionisti la piata financiara nebancara se prezinta in Tabelul nr. 26.

Tabelul nr. 26. Informatie privind atestarea specialistilor participantilor profesionisti la piata
financiara nebancard
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Indicatori Numérul Certificate Certificate Numirul
specialistilor eliberate pe anulate specialistilor ce
ce detin parcursul pe parcursul | detin certificate
certificate de anului 2014 | anului 2014 | de calificare la
calificare la 31.12.2014
31.12.2013

Specialisti atestati, total din care: 1758 46 1 1803

Specialisti atestati in domeniul 355 20 1 374

pietei valorilor mobiliare

Specialisti atestati n domeniul 1360 15 - 1375

asociatiilor de economii si

imprumut

Specialisti atestati in domeniul 7 - - 7

asigurdrilor (actuari)

Specialisti atestati in domeniul 21 4 - 25

auditului participantilor

profesionisti la piata valorilor

mobiliare

Specialisti atestati in domeniul 5 - - 5

auditului asociatiilor de economii

si imprumut

Specialisti atestati In domeniul 10 7 - 17

auditului asigurarilor

2.7. Stabilitatea financiara

Analiza indicatorilor de performanta a sectoarelor pietei financiare nebancare
supravegheate de CNPF aratd ca profilul de risc aferent acestora are un impact
relativ scdzut asupra sistemului financiar in ansamblu. Astfel, la etapa actuald de
dezvoltare, sectoarele financiare nebancare supravegheate de CNPF nu pot genera
riscuri sistemice grave pentru piata financiara.

Cu toate acestea, CNPF, in calitate de autoritate de reglementare si
supraveghere a pietei financiare nebancare, contribuie la promovarea si mentinerea
stabilitatii financiare. Acest lucru se datoreaza faptului deja dovedit ca sistemul
financiar este piatra de temelie a unei economii moderne si in mod extensiv
afecteazd dezvoltarea generald a economiei. Lectiile invatate din diverse crize
financiare anterioare au condus la un accent sporit asupra procesului de
reglementare si supraveghere a acestui sector si concentrarea atentiei nu numai
la 0 mai buna performanta a institutiilor financiare individuale, ci, de asemenea, la
promovarea stabilitatii financiare a pietelor in ansamblu, la sporirea gradului de
coordonare a actiunilor intre regulatori la nivel national si international, precum si
la consolidarea standardelor de reglementare si supraveghere in conformitate cu
cele mai bune practici internationale.

Daca piata de capital, piata asigurdrilor si sectorul de microfinantare vor
atinge nivele inalte de dezvoltare, atunci ele se vor transforma in elemente
importante ale unui sistem financiar eficient si solid, servind drept bazad temeinica
pentru formarea de capital si cresterea economicd, prin contributia lor
la extinderea si1 aprofundarea sistemului financiar din tara.

In pofida faptului ci sectoarele pietei financiare nebancare se afla la un stadiu
incipient de dezvoltare, asigurarea stabilitatii acestora pe termen mediu constituie
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unul din obiectivele cheie ale CNPF. Pentru atingerea acestui obiectiv CNPF 1si
propune realizarea unui sir de actiuni care vor include consolidarea si dezvoltarea
cadrului legislativ si normativ, extinderea gamei de produse financiare si
dezvoltarea unor instrumente investitionale noi, educarea si protectia
consumatorilor, sprijinirea reformelor financiare si cresterea eficacitdtii de
supraveghere si reglementare a pietei.

Astfel, CNPF a participat la 7 sedinte ale CNSF, in cadrul carora au fost puse
in discutie subiecte referitoare la asigurarea stabilitatii sistemului financiar al
Republicii Moldova si prevenirea riscurilor sistemice.

Pe parcursul anului 2014 cooperarea dintre CNPF si celelalte autoritati
responsabile cu autorizarea, reglementarea, supravegherea si controlul pietelor
componente ale sistemului financiar s-a intensificat treptat pentru a asigura
transparenta si integritatea sistemului financiar, respectarea cadrului legal aplicabil,
precum si lirgirea cadrului national de stabilitate financiara. In calitate de membru
al CNSF, CNPF, de comun cu BNM, Ministerul Finantelor si Fondul de Garantare
a Depozitelor din Sistemul Bancar, analizeaza periodic indicatorii de stabilitate
financiara, identifica eventualele efecte de contagiune, realizeaza schimbul de
informatii privind supravegherea fiecarei componente a sectorului financiar si
adoptd masuri coordonate, vizind mentinerea stabilitatii financiare.

In baza recomandirilor FMI, pe parcursul anului 2014 CNPF a asigurat
generalizarea indicatorilor de soliditate financiara, fiind elaborat Raportul asupra
stabilitdtii financiare care reprezintd un instrument important in procesul de
evaluare a situatiei pietei financiare nebancare, stabilitdtii financiare si a masurilor
de minimizare a riscurilor sistemice.

2.8. Activitatea de cooperare institutionald interna
Pe parcursul perioadei de referintd, CNPF a desfasurat activitafi de
coordonare si colaborare cu alte institutii si autoritdti publice din Republica
Moldova, in vederea indeplinirii atributiilor sale specifice de reglementare si
supraveghere a pietei financiare nebancare, dupa cum urmeaza:

v" CNPF a luat parte la activititile CNSF, creat in baza Memorandumului de
intelegere intre Guvernul RM, BNM, CNPF, Comisia economie, buget si
finante a Parlamentului RM si Fondul de garantare a depozitelor privind
mentinerea stabilitatii financiare;

v" CNPF a prezentat BNM informatii privind tranzactiile cu actiunile bancilor si
alte date statistice;

v CNPF a prezentat periodic Ministerului Economiei rapoartele privind
activitatea de licentiere si informatia privind Inregistrarea emisiunilor de
valori mobiliare pe piata primard si tranzactiile cu valori mobiliare
corporative;

v' CNPF a prezentat Ministerului Afacerilor Externe si Integrarii Europene si
Ministerului Economiei informatia privind executarea Planului de actiuni
aferent Acordului de Asociere RM-UE si Acordului ZLSAC privind piata
financiara nebancara;
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v" CNPF, in colaborare cu autoritatile publice centrale si alte autorititi de interes
public, a prezentat spre consultare si avizare proiecte de acte legislative si
normative, precum si a examinat un sir de proiecte de acte legislative si
normative parvenite in adresa CNPF, formulind propuneri de modificare si
completare a initiativelor de reglementare promovate (Anexa nr.8).

Zona de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (ZLSAC)

Urmare a recomanddarilor Comisiei Europene si a Planului de Actiuni pentru
realizarea Recomandarilor Comisiei Europene pentru instituirea Zonei de Liber
Schimb Aprofundat si Cuprinzator dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeanda, CNPF a prezentat Rapoartele privind progresele inregistrate la
realizarea Planului la capitolul ,, Servicii si Investitii”. Progresele realizate tin de
perfectionarea si promovarea cadrului legislativ si normativ la standardele
europene si internationale, precum si de consolidare a capacitatilor sale
institutionale si operationale.

Totodata CNPF a participat activ la reuniunile Sub-comitetelor RM-UE unde
a expus progresele inregistrate in procesul de reformare a sectoarelor pietei
financiare nebancare conform atributiilor institutionale.

Zona de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator dintre Republica Moldova
si Uniunea Europeana este parte a Acordului European de Asociere, care a fost
semnat in iunie 2014. ZLSAC este un acord multilateral incheiat pe o perioada
nelimitata, oferind beneficii la export si o previzibilitate pe termen lung pentru
afaceri si investitii.

2.9. Activitatea de cooperare internationala

Conformarea legislatiei nationale cu privire la reglementarea si supravegherea
pietei financiare nebancare la acquis-ul comunitar si la cele mai recente tendinte
internationale a fost unul dintre cele mai importante obiective in activitatea CNPF.
In vederea realizirii acestui obiectiv a fost necesar de o implicare activi si de o
comunicare constantd cu organizatiile internationale in domeniul asigurarilor,
valorilor mobiliare si microfinantarii, inclusiv prin intermediul efectudrii unor
vizite de studiu la autoritatile similare din spatiul european pentru preluarea celor
mai bune practici Tn implementarea initiativelor de reglementare si supraveghere

ale CNPF.
Calitatea de membru in Organizatiile internationale

Initiativa de Supraveghere in Asigurdri din Europa Centrald, de Sud - Est
si Est (CESEE 1S1)

Aceasta initiativa reuneste autoritatile de supraveghere in asigurari din Europa
Centrala, de Sud - Est si Est in vederea unei mai bune cooperari transfrontaliere in
aceasta regiune. Membrii fondatori ai acestei initiative sint autoritatile de
supraveghere din Austria, Albania, Estonia, Ungaria, Lituania, Macedonia,
Moldova, Muntenegru, Polonia, Roménia, Serbia, Slovacia, Slovenia si Ucraina.
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Scopul lucrédrilor CESEE ISI este de a consolida cooperarea internationala prin
instituirea unei arhitecturi comune de supraveghere si de a intensifica cooperarea
transfrontaliera in regiune.

Obiectivele acestei initiative sint: de a promova si mentine cooperarea si
comunicarea intre autoritatile de supraveghere din statele CESEE; de a servi drept
forum pentru discutii privind problemele pietei asigurarilor, organizarea atelierelor
de lucru, conferintelor si altor activitati de instruire; de a face schimb de experienta
in domeniul tehnicilor, experientelor, informatiei si know-how; de a acorda
asistentd 1n transpunerea Directivelor UE in legislatia nationala a tarilor CESEE.

Anul 2014 a fost remarcat prin desfasurarea la Chisindau a celei de a 8-a
intrunire a Initiativei de Supraveghere in Asigurari din Europa Centrala, de Sud -
Est si Est. Intrunirea a fost organizata de Autoritatea de Supraveghere a Pietei
Financiare din Austria si Banca Centrald din Ungaria de comun cu CNPF. in
cadrul intrunirii au fost abordate urmatoarele subiecte: schemele de garantare a
asigurarilor - unul din riscurile majore ale mecanismelor de protectie,
implementarea standardelor internationale in asigurdri, precum si supravegherea
bazata pe risc. In cadrul evenimentului si-au impartisit experienta supraveghetorii
din Albania, Austria, Ungaria, Macedonia, Polonia, Roméania, Republica Srpska,
Serbia, Slovenia, Slovacia, Elvetia.

Cooperarea cu Institutiile Financiare Internationale

Cooperarea efectiva si relatiile cu institutiile financiare internationale au
contribuit la implementarea Strategiei de dezvoltare a pietei financiare nebancare
pe anii 2011 — 2014 si la consolidarea capacitatilor institutionale ale CNPF pe
parcursul anului 2014.

Fondul Monetar International si Banca Mondiala - Programul de Evaluare
a Sectorului Financiar

Fondul Monetar International si Banca Mondiald continua sa fie principalii
parteneri de dezvoltare ai CNPF in domeniul dezvoltarii institutionale a CNPF si
fortificarii capacitatilor de reglementare si supraveghere a pietei financiare
nebancare din Republica Moldova.

In perioada 17 februarie — 5 martie 2014 in Republica Moldova s-a derulat
programul BM si FMI de evaluare a sectorului financiar (Financial Sector
Assessment Program - FSAP) in cadrul cdruia au fost identificate principalele
vulnerabilitdti ale sectorului financiar al tarii si au fost oferite mai multe
recomandari pentru a asigura dezvoltarea stabila si continud a sectoarelor pietei
financiare si a crea mecanismele necesare pentru prevenirea crizelor financiare.

Urmare a evaluarii sistemului financiar in cadrul programului susmentionat si
in baza recomanddrilor continute in rapoartele detaliate de evaluare si notele
tehnice prezentate de expertii misiunii FSAP, a fost elaborat Planul de actiuni
pentru implementarea recomandarilor FMI si BM formulate in urma evaluarii
sistemului financiar in cadrul programului FSAP.
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Astfel, recomanddrile continute in rapoartele FSAP vizeazd in principal
urmatoarele aspecte:

v’ Asigurarea stabilitatii financiare prin consolidarea competentelor de
reglementare si supraveghere a CNPF, implementarea supravegherii bazate pe
risc si evaluarea stabilitdtii financiare la nivelul Intregului sistem;

v" Crearea si dezvoltarea instrumentelor si mecanismelor pentru prevenirea si
solutionarea crizelor, inclusiv dezvoltarea capacititilor in domeniul
solutiondrii crizelor si elaborarea planurilor de urgenta cuprinzatoare la nivel
de sistem;

v’ Dezvoltarea supravegherii consolidate si la nivel de grup in sectorul
asigurdrilor si constituirea si implementarea unui sistem de compensare in
asigurari prin aprobarea cadrului legal necesar pentru fondul national de
garantare in asigurari;

v’ Elaborarea unui cadru cuprinzator de gestionare a riscurilor pe piata
financiara nebancara.

De asemenea, in perioada de referintd au fost organizate un sir de vizite ale
echipelor de experti ai FMI si BM, in cadrul carora au fost puse in discutie aspecte
privind evolutia si rezultatele implementarii programului de dezvoltare a
sectoarelor privat si financiar.

Totodata, in perioada 27 octombrie — 7 noiembrie 2014 a avut loc misiunea
echipei de experti ai FMI 1n domeniul statisticii financiare si monetare, in cadrul
careia a fost oferitd consultantd privind clasificarea si evaluarea instrumentelor
financiare in conformitate cu metodologia privind statistica financiard si monetara
a FMI. De asemenea, expertii FMI au oferit asistenta CNPF in acumularea si
generalizarea informatiei de la participantii pietei si elaborarea rapoartelor
statistice privind institutiile financiare nebancare.

In rezultatul misiunii si urmare a recomandarilor expertilor FMI au fost
definitivate templetele de raportare in domeniul asigurarilor si sectorului
asociatiilor de economii si imprumut si organizatiilor de microfinantare conforme
cu standardele FMI.

Corporatia Financiara Internationala (1FC)

Corporatia Financiard Internationald, membra a Grupului Bancii Mondiale,
este o organizatie internationald a cdrei misiune este de a promova investitiile
durabile din sectorul privat in tarile in curs de dezvoltare, contribuind la reducerea
sardciei s1 imbunatatirea vietii oamenilor.

Pe parcursul anului 2014 CNPF a continuat colaborarea in cadrul Acordului
de cooperare cu Corporatia Financiara Internationald in sectorul birourilor istoriilor
de credit si in domeniul guvernarii corporative.

Astfel, IFC a furnizat comentarii si propuneri de modificare pe marginea
Legii nr. 122-XVI1 din 29.05.2008 privind biroul istoriilor de credit. De asemenea,
au fost organizate instruiri privind particularititile supravegherii birourilor
istoriilor de credit si seminare pentru reprezentantiit CNPF, precum si mese rotunde
pentru administratorii organizatiilor de microfinantare.
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In cadrul Acordului de cooperare privind Programul de guvernare corporativa
al IFC din Europa si Asia Centrald, angajatiit CNPF au participat la seminarul
organizat de IFC, care a avut loc 1n Tbilisi, Georgia. Subiectele discutate in cadrul
seminarului au fost axate pe tematici precum: rolul consiliului societdtii in
guvernarea corporativa, dezvaluirea informatiei de catre societdti si transparenta,
cu efectuarea studiilor de caz, experienta tarilor UE in acest domeniu, metode de
implementare a celor mai bune practici de guvernare corporativa etc.

Comisia Europeana

In 2014 CNPF a beneficiat de asistentd tehnici prin intermediul
Instrumentului de asistenta tehnica si schimb de informatii (TAIEX) al Comisiei
Europene si anume a avut loc 0 misiune de experfi ai Autoritatii de Supraveghere
Financiara din Romania cu tematica ,,Tranzactionarea valorilor mobiliare pe piata
secundard”.

De asemenea, CNPF a aplicat pentru alte proiecte TAIEX, care au fost deja
aprobate de catre Comisia Europeand si urmeaza sa fie realizate pe parcursul
anului 2015. Domeniile in care a fost solicitatd asistenta tehnica tin de piata de
capital si sectorul asociatiilor de economii i imprumut.

CNPF a avut o colaborare fructuoasd cu Delegatia Comisiei Europene in
Republica Moldova in vederea demararii proiectului de asistentd tehnica
TWINNING privind dezvoltarea si consolidarea capacitatilor operationale si
institutionale ale CNPF in domeniul reglementarii si supravegherii prudentiale.
Astfel, i1n 2014 a avut loc procesul de selectare a partenerului, precum si a fost
intocmit contractul TWINNING, care a fost transmis spre aprobare Delegatiei
Comisiei Europene.

Obiectivul principal al proiectului este dezvoltarea si implementarea unui
sistem de supraveghere bazat pe riscuri pentru participantii pietei financiare
nebancare, inclusiv piata de capital, piata asigurarilor, fondurile de pensii si
sectorul de microfinantare, bazat pe prognozarea si evaluarea riscurilor ca urmare a
unor evenimente nefavorabile si consecintelor care pot fi prevenite.

Cooperarea cu Autoritditile de Supraveghere Similare Internationale

In scopul consoliddrii regimului de reglementare si supraveghere prin
transpunerea celor mai bune practici aplicate la nivel european si international,
precum si studierii experientei pietelor financiare internationale, pe parcursul
anului 2014 reprezentantii CNPF au participat la un sir de evenimente, programe
de instruiri si vizite de studiu organizate de catre autoritdtile de supraveghere a
pietelor financiare din Armenia, Germania, Polonia, Slovenia, Norvegia, Marea
Britanie.

De asemenea, reprezentantii autoritatilor de supraveghere din Polonia si
Romania au efectuat vizite in Republica Moldova pentru a acorda suport
consultativ si pentru a impartdsi experienta in domeniile de reglementare si
supraveghere a pietei financiare nebancare, in cadrul evenimentelor nationale si
internationale desfasurate la Chisinau.
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Autoritatea de Supraveghere Financiara din Polonia

In vederea dezvoltirii pietei financiare nebancare din Republica Moldova, in
anul 2014 Autoritatea de Supraveghere Financiard din Polonia a organizat pentru
angajatii CNPF un sir de instruiri pe diverse tematici privind reglementarea si
supravegherea pietei de capital si pietei de asigurari. Activitdtile de instruire au fost
conduse de catre o echipa de experti polonezi si au inclus urmatoarele subiecte:

v' Instruirea privind stres testele in domeniul asigurarilor;

v Metodologii de cercetare, evaluare si supraveghere (BION) - aspecte practice

de realizare a evaluarii bazate pe risc a activitatii companiilor de asigurare;

v" Obligatiile de informare si consultare a companiilor publice si actionarilor
acestora in ceea ce priveste abuzurile pe piata de capital, precum si
organizarea supravegherii tranzactiilor, urmind exemplul experientei
poloneze;

Dezvéluirea informatiilor financiare, raportarea emitentilor;

Instruire privind crearea unei banci si procesul de acordare a licentelor in
conformitate cu reglementarile poloneze si ale UE;

Instruire privind procedurile aplicate in cazul bancilor problematice;
Tranzactionarea valorilor mobiliare pe piata secundara.

AN

AN

Cooperarea cu Organismele de Profil din Comunitatea Statelor
Independente (CSI)

Cooperarea cu organismele din CSI in domeniul reglementarii si
supravegherii pietelor financiare nebancare contribuie la coordonarea activitatilor
intre statele-membre ale CSI in vederea dezvoltarii si perfectionarii mecanismelor
de supraveghere a acestora.

Consiliul conducdtorilor organelor de stat de reglementare a pietelor
valorilor mobiliare ale statelor-membre ale CSI

Consiliul conducdtorilor organelor de stat de reglementare a pietelor valorilor
mobiliare ale statelor-membre ale CSI are ca obiectiv coordonarea activitatilor
institutiilor de reglementare si supraveghere a pietelor valorilor mobiliare ale
statelor-membre ale CSI.

In conformitate cu principiul de rotatie, in anul 2014 Republica Azerbaidjan
a preluat presedintia in cadrul acestui Consiliu. Astfel, in 2014, in or. Baku,
Republica Azerbaidjan, a avut loc ce-a de-a XVIll-a sedinta a Consiliului
conducatorilor autoritatilor de reglementare a pietei valorilor mobiliare din statele -
membre ale CSI, la care au participat reprezentantii autoritdtilor similare din
Republica Azerbaidjan, Republica Moldova, Republica Belarus, Republica
Kazahstan, Republica Kirgizstan, Republica Tadjikistan si Federatia Rusa.
Totodatd, la lucrarile Consiliului au participat si reprezentantii Comitetului
Executiv al CSI.

In cadrul sedintei au fost examinate tematici actuale in vederea dezvoltarii
pietelor valorilor mobiliare din statele-membre ale CSI, precum: evolutia si
perspectivele de dezvoltare a pietelor valorilor mobiliare in spatiul statelor-membre
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ale CSI, educatia financiara, perfectionarea legislatiei in domeniul contabilitatii si
auditului pe piata valorilor mobiliare, masurile de prevenire a incdlcarilor pe piata
valorilor mobiliare, plasarea valorilor mobiliare ale emitentilor pe teritoriul altor
state. Importanta acestui eveniment a fost accentuata si de faptul ca in data de 23
octombrie 2014, la Baku, a fost semnat Memorandumul de colaborare intre
Comisia Nationala a Pietei Financiare din Republica Moldova si Comitetul de Stat
pentru Valori Mobiliare din Republica Azerbaidjan. Memorandumul respectiv va
avea efecte pozitive asupra dezvoltarii relatiilor de cooperare bilaterale in
domeniul reglementarii si supravegherii activitatii participantilor profesionisti la
piata valorilor mobiliare si va contribui la stabilirea unor standarde inalte de
reglementare, asigurind eficacitatea si transparenta pietelor financiare.

De asemenea, in vederea definitivarii amendamentelor propuse la proiectul
Regulamentului cu privire la Consiliul conducétorilor organelor de stat pentru
reglementarea pietei valorilor mobiliare din statele - membre ale CSI, CNPF a
participat in cadrul grupului de lucru al Consiliului conducatorilor organelor de stat
de reglementare a pietelor valorilor mobiliare ale statelor-membre ale CSI, care s-a
reunit in or. Moscova, Federatia Rusa.

Consiliul coordonator interstatal al conducatorilor autoritatilor de
supraveghere a asigurdrilor din statele- membre ale CSI

In 2014 CNPF a participat la cea de a VI-a sedinta a Consiliului coordonator
interstatal al conducatorilor autoritatilor de supraveghere a asigurarilor din statele
membre ale CSI. In cadrul sedintei au fost examinate chestiunile ce tin de situatia
actuala pe pietele de asigurari din statele-membre ale CSI, supravegherea bazata pe
risc, cerintele pentru controlul intern si guvernarea corporativd a asiguratorilor,
precum si subiectele ce tin de aspectele organizatorice ale Consiliului. Sedinta a
aut loc in or. Erevan, Armenia.

2.10. Prevenirea si combaterea spaliarii banilor si finantarii
terorismului pe piata financiara nebancara
Actiunile In domeniul prevenirii s1 combaterii spalarii banilor si finantarii
terorismului reprezintd masuri complexe, intreprinse de catre CNPF cu scopul
reducerii riscurilor de spdlare a banilor sau finantare a terorismului la nivel
national. Pe parcursul anului 2014, CNPF a intreprins un sir de masuri, printre care
abordarea aspectului combaterii spalarii banilor in cadrul a 32 de controale, dintre
care 12 au avut loc in domeniul asigurdrilor si 20 in domeniul asociatiilor de
economii s imprumut.

In cadrul controalelor a fost verificatd atit respectarea de citre entititile
raportoare a prevederilor Legii nr.190-XVI din 26.07.2007 cu privire la prevenirea
si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, Tn special raportarea
tranzactiilor ce cad sub incidenta acesteia, cit si conformarea cu cerintele prevazute
in Regulamentul privind prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului pe piata financiard nebancara, aprobat prin Hotarirea CNPF nr. 49/14
din 21.10.2011. In cadrul a 28 de controale au fost depistate devieri de la legislatie,
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fiind emise prescriptii entitatilor raportoare privind respectarea neconditionata a
prevederilor actelor legislative si normative.

Totodatd in 13 cazuri a fost informat Serviciul Prevenire si Combatere a
Spalarii Banilor din Cadrul Centrului National Anticoruptie despre operatiunile
suspecte identificate in cadrul activititii entitatilor raportoare verificate. In acelasi
context, pentru a reduce numarul incalcarilor in domeniu, CNPF in parteneriat cu
CNA a desfasurat un sir de seminare de instruire pentru reprezentantii pietei
asigurarilor si sectorului de microfinantare la care au participat peste 100 de
persoane (Diagrama nr.10).

Diagrama nr.10. Rezultatul controalelor si inspectiilor la entitdtile
raportoare pe parcursul anului 2014

STV

= Fara incalcari ® Cu Incalcari si remiterea datelor citre SPCSB

Cu incalcari si fara remiterea datelor catre SPCSB

Pe plan international, reprezentantul CNPF a participat la cea de a 45-a si cea
de-a 46-a sedinti a comitetului MONEYVAL pe linga Consiliul Europei. in cadrul
celei de a 46-a sedintd a fost audiat si evaluat raportul intermediar de progres al
Moldovei, fiind apreciate progresele tarii, inclusiv supravegherea mai eficienta a
participantilor pietei ce a rezultat din cresterea numarului de controale si
imbunatatirea regimului de sanctionare.

Principalele obiective ale CNPF in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantdrii terorismului vizeaza in principal:

-analiza cadrului normativ in domeniul prevenirii $i combaterii spalarii
acestuia;

- sporirea relatiilor de cooperare cu entitdtile raportoare prin consolidarea
gradului de instruire si constientizare;

- cresterea gradului de informare si constientizare publica asupra riscurilor
asociate spalarii banilor si finantarii terorismului;

- implementarea unor programe de formare a specialistilor in domeniul
prevenirii si combaterii spaldrii banilor si finantarii terorismului.
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Capitolul 1l. ORGANIZAREA SI FUNCTIONAREA PIETEI
FINANCIARE NEBANCARE

|. Evolutia pietei valorilor mobiliare

1.1. Piata primara a valorilor mobiliare

Pe parcursul anului 2014 pe piata valorilor mobiliare a fost inregistrata o
descrestere a numarului total de emisiuni de valori mobiliare, insotitd de o crestere
a volumului emisiunilor de actiuni. Conform datelor din RSVM, cumulativ pe
toatad perioada de activitate a pietei valorilor mobiliare, au fost Inregistrate emisiuni
de valori mobiliare in volum total de 26,8 mld. lei, dintre care: 13,0 mld. lei -
volumul actiunilor plasate la infiintarea societatilor pe actiuni si 13,8 mld. lei -
volumul actiunilor plasate prin emisiuni suplimentare de actiuni si emisiuni de
obligatiuni. La finele anului 2014 in RSVM erau inregistrate 2959 de societati pe
actiuni. Pe parcursul anilor 1992-2014 din RSVM au fost radiate 869 de societati
pe actiuni ca rezultat al lichidarii sau reorganizarii acestora.

In perioada anului 2014 au fost inregistrate 62 de emisiuni de valori mobiliare
in volum total de 1249,6 mil. lei, din care: 2 emisiuni efectuate la constituirea
societatilor pe actiuni si 60 de emisiuni suplimentare (Diagrama nr.11).

Diagrama nr. 11. Emisiuni de valori mobilare
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Volumul emisiunilor efectuate la constituirea societdtilor pe actiuni se
cifreaza la 0,12 mil. lei. (Diagrama nr.12).



Diagrama nr. 12. Emisiuni de constituire
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Lista societatilor pe actiuni care au inregistrat in anul 2014 emisiuni de
constituire se prezinta in Anexa nr.9.

Emisiunile suplimentare de valori mobiliare constituie instrumente eficiente
in procesul de atragere a investitiilor in sectorul real al economiei pe termen lung,
necesare societatilor pe actiuni pentru realizarea programelor investitionale. Pe
parcursul anului 2014 emisiunile suplimentare de valori mobiliare au fost efectuate
prin intermediul emisiunilor inchise, acordindu-se preferintd emisiunilor de actiuni
ordinare.

Volumul emisiunilor suplimentare efectuate de catre societdtile pe actiuni pe
parcursul anului 2014 a constituit 1249,5 mil. lei, inregistrind o crestere cu 299,8
mil. lei fatd de nivelul anului precedent (Diagrama nr.13).

Diagrama nr. 13. Emisiuni suplimentare
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Pe parcursul anului 2014 cele mai mari emisiuni de actiuni au inregistrat: I.M.
-MOLDCELL” S.A. — 393,6 mil. lei, BC ,,EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca”
S.A. — 250 mil. lei, S.A. ,,CENTRALA ELECTRICA CU TERMOFICARE NR.2”
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— 159,3 mil. lei, S.A. ,,BANCA COMERCIALA ROMANA CHISINAU” — 100,6
mil. lei, S.A. “ELEVATOR KELLEY GRAINS” — 64,6 mil. lei, care cumulativ
reprezinta 77,5 la suta din volumul total al emisiunilor suplimentare. Lista
societatilor pe actiuni care au inregistrat in anul 2014 emisiuni suplimentare se
prezintd in Anexa nr.10.

Pe parcursul anului 2014 in RSVM au fost inregistrate modificari cu privire la
emisiunile de valori mobiliare plasate anterior de 25 de societati pe actiuni ca
rezultat al modificarii capitalului social si/sau restructurarii emisiunilor anterioare
de actiuni. Totodatd, in RSVM au fost efectuate inregistrari cu privire la radierea
valorilor mobiliare emise de 41 de societati pe actiuni (Tabelul nr.27).

Tabelul nr. 27. Numarul de inregistrari privind radierea valorilor mobiliare din RSVM

Indicatori 2008 | 2009 | 2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Numarul de inregistrari privind excluderea 12 20 5 10 1 1 25
din RSVM si anularea valorilor mobiliare
emise anterior de citre societdtile pe
actiuni, ca rezultat al reorganizarii prin
transformare in S.R.L.

Numarul de inregistrari privind excluderea 32 30 33 26 25 16 13
din RSVM si anularea valorilor mobiliare
emise anterior de cdtre societdtile pe
actiuni, ca rezultat al lichidarii acestora

Numarul de inregistrari privind excluderea 5 12 2 0 1 20 3
din RSVM din alte motive

Lista societatilor pe actiuni care au inregistrat modificari in RSVM se prezinta
in Anexa nr.11.

1.2. Piata secundara a valorilor mobiliare

Principalul indicator care caracterizeaza evolutia pietei secundare a valorilor
mobiliare este volumul tranzactiilor inregistrate. In perioada ianuarie — decembrie
2014 pe piata secundara au fost efectuate 4412 tranzactii cu valori mobiliare in
volum total de 1307,8 mil.lei, inregistrindu-se 0 descrestere fata de anul 2013 cu
403,8 mil.lei sau cu 23,6 la sutd, datoritd descresterii volumelor tranzactiilor
efectuate atit pe piata bursiera, cit si pe cea extrabursiera (Diagrama nr.14).
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Diagrama nr. 14. Tranzactii pe piata secundard
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Analizind segmentele pietei secundare in anul 2014, se constatd o prevalare a
segmentului extrabursier dupa numarul tranzactiilor, acesta fiind dublu comparativ
cu numarul tranzactiilor bursiere, si o prevalare nesemnificativa a segmentului
bursier dupd volumul tranzactiilor.

Piata bursiera

Conform datelor la situatia din 31 decembrie 2014, la BVM erau admise
spre circulatie valorile mobiliare ale 958 de societati pe actiuni, dintre care 9
incluse 1n listing (cota bursei), iar 949 — in non-listing.

Diagrama nr. 15. Evolutia pietei bursiere in perioada 2012-2014
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Potrivit indicatorilor pietei bursiere pentru ultimii 3 ani, se constata o evolutie
neuniforma a volumului si a numarului tranzactiilor efectuate. In anul 2014 pe
piata bursierd au fost inregistrate 1471 de tranzactii in volum total de 708,6 mil. lei,
ceea ce constituie cu 213 tranzactii mai mult decit in anul 2013, dar cu 113,4 mil.
lei mai putin fatd de volumul tranzactiilor inregistrat in anul 2013 (Anexa nr.12).
Comparativ cu anul 2012 numadrul tranzactiilor inregistreaza o reducere cu 406
tranzactii, dar o crestere a volumului cu 85,3 mil. lei (Diagrama nr.15). Numarul
total de valori mobiliare tranzactionate prin intermediul BVM 1in anul 2014 a
constituit 44,9 mil. unitati, inregistrind o crestere cu 18,5 mil. unitati fata de anul
2013 si cu 24,6 mil. unitati fatd de anul 2012. Dinamica indicatorilor pietei
bursiere pentru perioada anilor 2012-2014 se prezinta in Tabelul nr.28.

Tabelul nr.28. Dinamica indicatorilor pietei bursiere

Indicator 2012 2013 2014
Volumul tranzactiilor, mil. lei 623,3 822,0 708,6
Numarul tranzactiilor, unitati 1877 1258 1471
Numarul emitentilor a caror valori mobiliare au fost tranzactionate, 206 158 166
unitati
Numadrul valorilor mobiliare tranzactionate, mil. unitati 20,2 26,4 449

Volumul tranzactiilor efectuate pe parcursul anului 2014 s-a divizat similar
rezultatelor inregistrate pe parcursul anului 2013, tranzactiile efectuate in sectia de
baza fiind lider in structura tranzactiilor bursiere. Ponderea sectiei tranzactiilor
directe constituie 27,4 la
suta, 1ar ponderea
tranzactiilor efectuate in
sectia de bazad constituie
72,6 la suta (Diagrama
nr.16).

Volumul
tranzactiilor de vinzare —
cumparare efectuate in
sectia de bazda (piata
interactiva) constituie
514,1 mil. lei ca rezultat
al 1075 de tranzac‘gii H tranzactiile efectuate in sectia de baza (514,1 mil. lei)

inregistrate. Volumul B tranzactiile efectuate in sectia tranzactiilor directe (194,5 mil. lei)
acestor tranzactii in anul

2014 constituie 72,6 la

sutd din volumul total bursier, inregistrind o descrestere cu 198,8 mil. lei
comparativ cu anul precedent. De mentionat este ca cel mai mare volum al
tranzactiilor Inregistrate in sectia de bazd revine actiunilor emise de BC
,, Victoriabank™ S.A.

Diagrama nr. 16. Ponderea tranzactiilor bursiere
pe sectii, %
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Pozitia de lider in structura tranzactiilor directe revine tranzactiilor
inregistrate ca rezultat al licitatiilor organizate de catre Agentia Proprietatii Publice
si unitatile

administrativ Diagrama nr. 17. Ponderea tranzactiilor bursiere,
teritoriale. Astfel, in 2014 licitatii cu
anul 2014 au fost (et onic),
inregistrate 14 —  121%

tranzactii in volum de
56,3 mil. lei sau circa

licitatiile

—— Agentiei

29 la suta din Proprietatii
volumul  total al Publice si
.. . . unitatilor
tranzactiilor directe si administrativ
7,95 la sutda din teritoriale,
vinzare - 15%

volumul total al

. . cumpdrare
trapzac‘gulor bursiere (m;ezr%%;lv), oferta publica altele, 0.1%
(Diagrama nr.17). 6% pe piata

secundard, 0,2

A doua pozitie %

dupa volum revine

tranzactiilor efectuate

ca urmare a licitatiilor cu strigare cu pachete unice, fiind inregistrate 329 de
tranzactii cu valorile mobiliare emise de 79 de emitenti in volum de 85,9 mil. lei
sau 44,2 la suta din volumul total al tranzactiilor directe si 12,1 la suta din volumul
total al tranzactiilor bursiere inregistrate.

Locul trei revine tranzactiilor efectuate in conditiile ofertelor publice pe piata
secundara, volumul carora a constituit 1,6 mil. lei sau 0,8 la suta din volumul total
al tranzactiilor directe si 0,2 la sutd din volumul total al tranzactiilor bursiere.

Alte tipuri de tranzactii bursiere (vinzare - cumparare in conditii speciale si
executarea hotaririlor instantei judecdtoresti) pe parcursul anului 2014 au
inregistrat volume nesemnificative. Detalii privind structura tranzactiilor bursiere
se prezinta in Tabelul nr.29.

Tabelul nr. 29. Structura tranzactiilor bursiere

Tipul tranzactiei Volumul total | 2014 Ponderea in
al fata de | volumul total
tranzactiilor, | 2013, al
mil. lei mil. lei | tranzactiilor,
%
2013 | 2014 2013 2014
Tranzactii efectuate In cadrul sectiei de baza a BVM 709,9 | 514,1 | -195,8 | 86,36 72,6
Licitatii organizate de catre Agentia Proprietatii Publice si 56,3 | 106,3 50 6,84 15,0
unititile administrativ-teritoriale
Licitatii cu strigare (pachet unic) 36,9 | 859 49 4,49 12,1
Tranzactii realizate in conditiile ofertei publice pe piata 19,0 1,6 -17,4 2,31 0,2
secundara
Vinzare — cumparare (negociere directd) 0,0 0,6 0,6 0,00 0,1
Executarea hotaririlor judecatoresti 0,0 0,1 0,1 0,00 0,0
TOTAL 822,1 | 708,6 100,00 | 100,00
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Cu toate ca volumul tranzactiilor de vinzare — cumparare efectuate in sectia de
baza a BVM constituie ponderea cea mai mare din volumul total al tranzactiilor
inregistrate in anul 2014, acesta s-a diminuat comparativ cu anul 2013 cu 195,8
mil. lei.

Volumul tranzactiilor efectuate ca urmare a licitatiilor organizate de catre
Agentia Proprietatii Publice si unitatile administrativ-teritoriale a inregistrat o
crestere semnificativd pe parcursul anului 2014, si anume cu 50 mil. lei,
constituind spre finele anului 106,3 mil. lei. Totodata, o crestere cu 49 mil. lei
comparativ cu anul precedent a inregistrat volumul tranzactiilor efectuate ca
urmare a licitatiilor cu strigare a pachetelor unice.

Tranzactiile realizate in conditiile ofertei publice pe piata secundard in anul
2014 au inregistrat o descrestere a volumului cu 17,4 mil. lei comparativ cu
rezultatele anului 2013.

Indicele bursier de pret al C.N.P.F. la inceputul anului 2014 a constituit
434,18 puncte, iar spre finele anului - 434,35 puncte. Pe parcursul anului 2014
indicele bursier a inregistrat 2 modificari a valorii sale (Diagrama nr.18).

Diagrama nr.18 Evolutia indicelui bursier de pret al CNPF pe parcursul anului 2014
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Prima modificare a valorii indicelui a fost inregistrata la finele perioadei
03.02.2014 — 07.02.2014, aceasta constituind 432,92 puncte (Diagrama nr.19).

Diminuarea valorii Diagrama nr.19. Evolutia indicelui bursier de pret al CNPF in
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anului 2013 indicele s-a majorat cu 44,34 puncte sau cu 11,41 la suta.

La inceputul lunii aprilie 2014 valoarea indicelui a inregistrat a doua
modificare, si anume cresterea cu 1,43 puncte sau cu 0,33 la suta (Diagrama
nr.20). Majorarea valorii indicelui la sfirsitul perioadei 31.03.2014 — 04.04.2014 s-
a datorat tranzactiilor cu valorile mobiliare emise de “Produse Cerealiere” S.A.
inregistrate la pretul de 0,49 lei per actiune in cadrul negocierii a 0,18 la sutd din
numarul total al actiunilor ordinare emise.

Diagrama nr.20. Evolutia indicelui bursier de pret al CNPF in perioada 21.03.2014-
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Totodata, in sectia de baza a Bursei de Valori a Moldovei pe parcursul anului 2014
au fost tranzactionate valori mobiliare emise de S.A.,Magistrala”, S.A.,,Banca de
Economii”, S.A.,,Macon”, S.A.,Pielart”, S.A.,,JLC” si S.A.,Floare Carpet”.
Preturile inregistrate in cadrul tranzactiilor date nu au influentat nici negativ nici
pozitiv asupra valorii indicelui.

Coeficientul free float”

Coeficientul ,,free float” calculat pentru emitentii inclusi in listingul Bursei
de Valori a Moldovei indica cota numarului de valori mobiliare aflate in circulatie
libera, care pot fi tranzactionate in dependenta de cererea si oferta acestora (Anexa
nr.13). Asemenea anului precedent, coeficientul ,.free float” pe parcursul anului
2014 a variat intre 3,17 la sutd si 100 la sutd. Componenta emitentilor inclusi in
listingul BVM pe parcursul anului 2014 a ramas neschimbata.

67



Diagrama nr.21 .Dinamica coeficientului ,free float”
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mCFF2010| 77,61 | 11,66 | 87,61 | 78,29 3,25 97,91 3,50 5,12 14,92 1,62 23,34 | 92,07 3,35 35,24
mCFF2011| 83,81 | 11,66 | 87,61 | 7557 3,25 93,19 3,17 5,12 14,92 1,62 15,78 | 92,07 3,35 7,24

CFF2012| 83,81 | 22,13 | 87,61 | 7554 | 325 | 9319 | 3,17 512 13,00 | 73,85 | 3,35 | 3524 | 100,00
mCFF2013| 93,81 | 32,83 | 87,61 | 100,00 | 3,25 | 99,53 | 3,17 3,35 | 61,99 | 100,00
= CFF2014| 93,81 | 32,83 | 87,61 | 100,00 | 3,25 | 9048 | 3,17 3,35 | 23,79 | 100,00

Unde: ”CFF” — coeficientul ”free float”;

”AGIB” - BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A;
”BECM” — S.A."BANCA DE ECONOMII";

”MD14” — actiuni ordinare;

”MD24” — actiuni preferentiale;

”BSOC” - BC"BANCA SOCIALA" S.A;

”MBIS” - BC"MOBIASBANCA - Groupe Societe Generale" S.A.;
”MICB” - BC"MOLDINDCONBANK" S.A;

”VEST”- IM S.A."EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY";
”RATE” - S.A."SUPRATEN";

”UNIB” — BC "UNIBANK";

”FLAU” - S.A."FLOAREA-SOARELUI";

”IPTE” - S.AIPTEH";

”VCTB” — BC "VICTORIABANK" S.A.

Cel mai mare coeficient ,,free float” a revenit actiunilor emise de doud banci
comerciale, si anume BC "Banca Sociala" S.A. si BC "Unibank" S.A., care
constituie cite 100 la sutd. Urmeaza actiunile emise de BC "Moldova -
Agroindbank” S.A. (93,81 la suta), actiunile emise de BC "Moldindconbank" S.A.
(90,48 la sutd) si actiunile preferentiale emise de BC ,,Banca de Economii” S.A.
(87,61 la suta) (Diagrama nr.21). Coeficientul ,,free float” pentru restul emitentilor
care fac parte din listingul BVM s-a plasat sub nivelul de 33 la sutda din numarul
total de actiuni emise. Cel mai mic coeficient a revenit actiunilor emise de
IM,,Efes Vitanta Moldova Brewery” S.A. (3,17 la sut).

Conform datelor incluse in Diagrama nr.21, pe parcursul anului 2014 nivelul
coeficientului ,,free float” pentru 7 emitenti inclusi in listingul BVM a ramas
neschimbat, iar pentru 2 emitenti a inregistrat o descrestere fatd de anul 2013.
Astfel, cea mai mare reducere a nivelului coeficientului au inregistrat actiunile
emise de BC,,Victoriabank” S.A. de la 61,99 la suta pind la 23,79 la suta. Actiunile
emise de BC,,Moldindconbank” S.A. au 1inregistrat reducerea nivelului
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coeficientului cu 9,05 la suta, constituind la finele anului 2014 90,48 la suta. Din
practicd se releva situatia cind cresterea coeficientului ,,free float” se datoreaza
plasarii actiunilor pe piata primara, iar descresterea acestuia are loc odatd cu
consolidarea pachetelor de actiuni.

Segmentul extrabursier

In anul 2014 pe segmentul extrabursier au fost tranzactionate 25,2 mil. actiuni
in valoare totala de 599,2 mil. lei prin intermediul a 2 941 de tranzactii.

Diagrama nr. 22. Evolutia tranzactiilor extrabursiere
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Volumul total al tranzactiilor pe segmentul extrabursier in anul 2014 s-a
micsorat fatd de anii 2012-2013 cu 29,0 mil. lei si, respectiv, 290,4 mil. lei.
Reducerea volumului total al tranzactiilor in anul 2014 fata de anii 2012-2013 este
de circa 1,1 ori si, respectiv, de circa 1,5 ori (Diagrama nr.22).

Tabelul nr.30. Tranzactiile extrabursiere dupa tipuri

Tipul tranzactiilor Volumul total al 2014 Ponderea in volumul
tranzactiilor, mil. lei fata de | total al tranzactiilor,
2013, %
2012 2013 2014 mil. lei 2012 | 2013 | 2014
Vinzare — cumparare 33,6 50,9 141.,8 90,9 53 57 | 23,7
Tranzactii realizate in temeiul 83,4 18,3 4.7 -13,6 13,3 2,1 0,8
hotaririi judecatoresti
Tranzactii de vinzare-cumparare cu 32,4 2,7 11,8 9,1 5,2 0,3 1,9
participarea Agentiei Proprietatii
Publice
Depuneri de valori mobiliare ca 221,6 598,8 68,7 -530,1 35,3 67,3 | 11,5
aport la capitalul social
Mosteniri 6,1 9,3 8,9 -0,4 1,0 1,0 1,4
Donatii 38,0 68,9 53,1 -15,8 6,0 78 | 89
Succesiune a valorilor mobiliare in 119,3 55,3 46,6 -8,7 19,0 6,2 | 7,8
urma dizolvarii sau reorganizarii
actionarului persoana juridica

69




Alte tranzactii 93,8 85,4 263,6 178,2 14,9 9,6 | 440

TOTAL 628,2 889,6 | 599,2 -290,4 100 100 | 100

Conform datelor din tabel, volumul tranzactiilor de vinzare-cumparare pentru anul
2014 comparativ cu anii 2012-2013 este intr-0 continud ascensiune, constituind
23,7 la suta din volumul tranzactiilor extrabursiere inregistrate in anul 2014 cu o
valoare totala de 141,8 mil. lei, care comparativ cu anul 2012 a crescut cu 108,2
mil. lei, iar fatd de anul 2013 cu 90,9 mil. lel.

La constituirea volumului tranzactiilor extrabursiere inregistrate in anul 2014
au contribuit si tranzactiile in forma de aport la capitalul social al societatilor
comerciale in valoare de 68,7 mil. lei sau 11,5 la suta, care s-a micsorat cu 152,9
mil. lei fata de anul 2012 si cu 530,1 mil. lei fata de anul 2013 (Diagrama nr. 23).

Diagrama nr. 23 Structura tranzactiilor extrabursiere, 2014
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B Tranzactii de vinzare-cumparare (141,8 mil. lei)

O Mosteniri (8,9 mil. lei)

B Donatii (53,1 mil. lei)

O Tranzactii realizate in baza hotaririi judecatoresti (4,7 mil. lei)

@ Depuneri de valori mobiliare ca aport la capitalul social (68,7 mil. lei)
O Tranzactii de vinzare-cumparare cu participarea APP (11,8 mil. lei)

@ Succesiunea valorilor mobiliare (46,6 mil. lei)

O Alte tranzactii (263,6 mil. lei)

O cotd substantiald revine si tranzactiilor de donatie in valoare de 53,1 mil.
lei sau 8,9 la suta, care s-a majorat cu 15,1 mil. lei fatd de anul 2012 si s-a
micsorat cu 15,8 mil. lei fatd de anul 2013.

Reiesind din rezultatele obtinute in anul 2014, volumul tranzactiilor in
temeiul hotaririlor instantelor judecatoresti a constituit 4,7 mil. lei sau 0,8 la suta,
inregistrind o descrestere fata de ani1 2012-2013 cu 78,7 mil. lei si, respectiv, cu
13,6 mil. lei.

Reducerea volumului tranzactiilor inregistrate in anul 2014 fatd de anii
precedenti se datoreazd destabilizarii climatului investitional, precum si
urmatoarelor cauze:

- Reducerea volumelor tranzactiilor cu actiunile bancilor comerciale care se
datoreazd amendamentelor efectuate la art. 3 si art. 15 din Legea institutiilor
financiare nr. 550-XIII din 21.07.1995 (in vigoare din 15.08.2014), prin care a fost
redus pragul de solicitare a permisiunii prealabile a Bancii Nationale a Moldovei
de la 5 la suta la 1 la suta din capitalul social al unei banci si s-a interzis depunerea
valorilor mobiliare ale bancilor comerciale ca aport la capitalul social al unei
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societati comerciale. Este de mentionat ca in anul 2013 tranzactiile de aport la
capitalul social cu actiunile bancilor comerciale au format circa 94 la suta din
volumul total de aporturi la capitalul social inregistrate, pe cind in anul 2014 - doar
6,6 la suta.

- Interzicerea, prin modificarile la art. 572 alin. (3) st 665 alin. (1) din Codul
Civil al Republicii Moldova (in vigoare din 05.04.2013), a transmiterii directe in
temeiul hotaririi instantei de judecatd a valorilor mobiliare in contul achitarii a
careva datorii, in vederea descurajarii tranzactiilor netransparente.

- Gradul inalt de concentrare a pachetelor de actiuni in cadrul societatilor pe
actiuni, ceea ce presupune un procent redus al actiunilor aflate in circulatie libera.

1.3. Participarea investitorilor striini in operatiuni pe piata valorilor
mobiliare

Investitii strdine pe piata primard a valorilor mobiliare

Volumul total al investitiilor straine atrase prin intermediul pietei primare a
valorilor mobiliare pe parcursul anului 2014 a constituit 843,2 mil. lei, inregistrind
o crestere cu 353,6 mil. lei sau cu 72,2 la suta fata de indicatorul anului precedent.
Volumul investitiilor straine a fost atras exclusiv prin intermediul emisiunilor
suplimentare. Lista societatilor pe actiuni care au inregistrat emisiuni de valori
mobiliare cu atragerea investitiilor straine se prezintd in Anexa nr. 14,

Comparativ cu anul 2013, cind un interes deosebit fatd de investirea
capitalului in valori mobiliare pe piata primara au manifestat investitorii din Italia,
Cipru, Marea Britanie si Germania, in anul 2014 cea mai semnificativa participare
a investitorilor straini prin intermediul emisiunilor de valori mobiliare revine
investitorilor din Olanda, Italia, Romania, Austria si Iraq (Diagrama nr. 24 si
Diagrama nr. 25).

Diagrama nr. 24 Structura investitiilor Diagrama nr. 25.8tructura investitiilor
atrase de cdtre societidtile pe actiuni atrase de cdtre societitile pe actiuni
dupa originea investitorilor strdini, dupa originea investitorilor strdini,

2013 2014
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B Marea Britanie (39,5 mil. lei) BGermania (25,1 mil. lei) BRomania (108,5 mil. lei) B Austria (32,4 mil. lei)
D Federatia Rusa (4,7 mil. lei) DRomania (4,6 mil. Lei) @iraq (30,0 mil. lei) DAltele (32,6 mil. lei)

mAltele (0,8 mil. lei)
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Investitii strdine pe piata secundara a valorilor mobiliare

In anul 2014 volumul tranzactiilor inregistrate pe piata secundard a valorilor
mobiliare cu implicarea persoanelor fizice si juridice nerezidente a constituit
1.013,6 mil. lei, fiind Inregistrate in total 194 de tranzactii (Tabelul nr.31).

Tabelul nr. 31. Structura tranzactiilor cu valori mobiliare efectuate cu participarea
investitorilor strdini pe piata secundara a valorilor mobiliare

Tipul tranzactiilor 2012 2013 2014
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Cumpadrari 84 202,6 19,1 159 481,5 24,8 65 598,44 59,04

Vinzari 73 513,5 48,3 82 514,2 26,5 87 339,56 33,51

Mosteniri, donatii, 28 92,8 8,7 28 111,5 57 32 31,56 3,11

succesiuni

Aport la capitalul social 12 204,1 19,2 | 102 834,0 43,0 10 44,03 4,34

Executarea hotaririlor 10 49,1 46 0 0 0 0 0 0

judecatoresti

Alte 0 0 0,0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 207 1062,1 100 371 1941,2 100 194 1013,59 100

Conform datelor din tabel, pozitia dominantd in structura tranzactiilor cu
implicarea persoanelor fizice si juridice nerezidente revine tranzactiilor de
cumpadrare in volum de 598,44 mil. lei, ceea ce constituie 59,04 la sutd din volumul
total al tranzactiilor cu implicarea nerezidentilor, urmate de tranzactiile de vinzare
in volum de 339,56 mil. lei sau 33,51 la sutd, de aporturile la capitalul social in
volum de 44,03 mil. lei sau 4,34 la sutd si de tranzactiile de donatie, mostenire si
succesiune in volum de 31,56 mil. lei sau 3,11 la suta.

Evolutia tranzactiilor efectuate de catre nerezidenti in anul 2014 atesta o
diminuare considerabild fatd de volumele totale inregistrate in anii 2011-2013.
Astfel, doar volumul tranzactiilor de cumparare s-a majorat cu 116,94 mil. lei fata
de anul 2013 si cu 395,85 mil. lei fatd de anul 2012, iar volumul tranzactiilor de
vinzare s-a micsorat cu 174,64 mil. lei fata de anul 2013 si cu 173,94 mil. lei fata
de anul 2012 (Diagrama nr.26 ).
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Diagrama nr.26. Evolutia tranzactiilor de cumpdarare si a celor de
vinzare a valorilor mobiliare cu participarea investitorilor strdini
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Ponderea cea mai inalta in tranzactiile de cumparare dupa volumul acestora le
revine investitorilor din Cipru, Federatia Rusd, Estonia, Elvetia, Marea Britanie,
Anglia s1 Tara Galilor, Germania si Irak, iar in tranzactiile de vinzare -
investitorilor din Marea Britanie, Federatia Rusa, Estonia, Cipru, Bulgaria,
Germania, Anglia si Tara Galilor (Anexa nr.15).

In anul 2014 ca si in anul 2013 cel mai atractiv sector pentru investitorii
straini a fost sectorul bancar si sectorul asigurari unde au fost inregistrate 63 de
tranzactii in volum de 918,01 mil. lei sau 90,57 la sutd din volumul total de
tranzactii efectuate cu implicarea nerezidentilor, dintre care cu actiunile bancilor
comerciale au fost efectuate 53 de tranzactii in volum de 858,88 mil. lei, iar cu
cele emise de companiile de asigurari - 10 tranzactii in volum de 59,13 mil. lei.

1.4. Rezultatele financiare ale activitatii societatilor pe actiuni

Urmare a monitorizarii dezvaluirii informatiei de catre societdtile pe actiuni
(emitenti) care corespund unuia din criteriile prevazute la art.2 alin.(2) din Legea
nr.1134-XI1l din 02.04.1997 privind societatile pe actiuni, 560 de societati pe
actiuni au fost obligate sa dezviluie informatia despre valorile lor mobiliare si
despre activitatea lor economico-financiara pentru anul 2013, 496 de societdti pe
actiuni au prezentat la CNPF raportul anual pentru anul 2013, ceea ce constituie
88,57 la sutda din numarul total de emitenti ce urmau sa prezinte raportul anual
(Anexa nr.16).

Dinamica numarului de societati care au prezentat rapoartele anuale la CNPF
este prezentatd in Diagrama nr.27.
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Diagrama nr. 27. Dinamica prezentdrii de cdtre societdtile pe actiuni
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Conform rapoartelor anuale pentru anul 2013, 89 de societati pe actiuni sau
17,94 la suta au inregistrat valoarea activelor nete (capitalului propriu) inferioara
valorii capitalului social, iar 13 societati pe actiuni sau 2,62 la suta au incheiat anul
de gestiune cu valoarea activelor nete (capitalului propriu) negativa (Diagrama
nr.28.).

Diagrama nr. 28. Dinamica numdrului de societdti pe actiuni cu valoarea
activelor nete nefavorabila
9

8
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B A.N.<CS
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In perioada anului 2013, 280 de societiti pe actiuni sau 56,45 la sutd din
numarul total de societdti pe actiuni care au prezentat rapoarte anuale la CNPF au
inregistrat profit net in marime de 2,21 mlrd. lei. (Diagrama nr.29).
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Diagrama nr. 29. Societdtile pe actiuni Diagrama nr. 30. Societatile pe
dupa rezultatele financiare obtinute in actiuni dupa dividendele anuntate
anul 2013 in anul 2013
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Politica de dividende promovatd de emitent devine unul din factorii decisivi,
care, in mod direct, influenteaza valoarea actiunilor. Pe parcursul anului 2013, 66
de emitenti sau 13,31 la sutd din numarul total de emitenti care au raportat la
CNPF au anuntat dividende 1n valoare totala de 492,12 mil. lei. (Diagrama nr.30).

1.5. Activitatea participantilor profesionisti la piata valorilor
mobiliare

Bursa de Valori a Moldovei

Bursa de Valori a Moldovei (BVM) si-a desfasurat activitatea in conformitate
cu licenta detinuta si Regulile Bursei de Valori a Moldovei, aprobate prin Hotarirea
CNPF nr. 62/14 din 26.12.2008.

Pe parcursul anului 2014 BVM a desfasurat pe piata valorilor mobiliare doar
activitate bursiera ca activitate de baza, activitati conexe conform licentei detinute
nu au fost desfasurate.

Numarul membrilor acreditati ai BVM a ramas neschimbat fatd de anul 2013,
constituind 22 de membri. In calitate de membri ai BVM au activat 11
brokeri/dealeri bancari si 11 brokeri/dealeri nebancari.

Marimea capitalului propriu al BVM la finele anului 2014 a constituit 5,70
mil. lei fata de normativul de 1 mil lei. Comparativ cu anul 2013 capitalul propriu
s-a majorat cu 0,83 mil. lei sau 17,04 la suta.

Normativul obligatoriu al fondului de garantie in marime de 30 la suta din
capitalul propriu minim a fost respectat si a constituit 300 mii lei, mijloacele
banesti fiind plasate in depozite bancare.

Rezultatele activitatii economico-financiare inregistrate de catre BVM pe
parcursul anului 2014 se prezinta in Anexa nr.17.

Veniturile totale ale BVM de la serviciile prestate pe parcursul anului 2014 au
constituit 3018,2 mii lei si, comparativ cu anul 2013, au inregistrat o descrestere cu
302,3 mii lei. Similar veniturilor totale, cheltuielile totale inregistrate in anul 2014
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s-au diminuat comparativ cu anul precedent constituind 2193,5 mii lei. Astfel,
marimea cheltuielilor totale fiind inferioara marimii veniturilor totale, BVM a
inregistrat profit in marime de 824,7 mii lei (Diagrama nr.31).

Diagrama nr.31. Evolutia veniturilor §i cheltuielilor Bursei de Valori a
Moldovei
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Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei

Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei si-a desfasurat
activitatea in conformitate cu licenta detinuta si Regulile Depozitarului National de
Valori Mobiliare al Moldovei, aprobate prin Hotarirca CNPF nr.11/10 din
19.03.2010.

Conform licentei detinute pentru activitatea de depozitar central de valori
mobiliare, DNVM a prestat servicii de depozitare, de clearing si decontare. Servicii
de consulting si de tinere a registrului de catre DNVM in anul 2014 nu au fost
prestate.

Marimea capitalului propriu al DNVM la finele anului 2014 a constituit 844,2
mii lei, fiind inregistratd o micsorare a acestuia fata de anul 2013 cu 86,9 mii lei
sau 9,33 la suta.

Conform rezultatelor activitatii economico-financiare pentru anul 2014,
comparativ cu anul precedent, veniturile totale s-au diminuat cu 76,2 mii lei si au
constituit 786,7 mii lei.

Cheltuielile totale inregistrate in anul 2014 s-au majorat comparativ cu
perioada similard a anului precedent cu 83,1 mii lei, constituind la finele perioadei
de gestiune 873,7 mii lei. Cresterea marimii cheltuielilor totale concomitent cu
reducerea marimii veniturilor totale au conditionat inregistrarea de catre DNVM a
pierderilor in marime de 86,9 mii lei. (Diagrama nr.32).

Rezultatele activitatii economico-financiare inregistrate de catre DNVM pe
parcursul anului 2014 se prezinta in Anexa nr. 18.
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Diagrama nr.32. Evolutia veniturilor si cheltuielilor Depozitarului National de
Valori Mobiliare
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Companiile de brokeri/dealeri

La finele anului 2014 pe piata valorilor mobiliare au activat in baza licentelor
pentru dreptul de a desfasura activitate profesionista pe piata valorilor mobiliare 22
de companii de brokeri/dealeri, inclusiv 11 banci comerciale, dintre care: 6
companii cu activitate de baza de brokeraj si 16 companii cu activitate de baza de
dealer.

Valoarea totalda a capitalului propriu al companiilor de brokeri/dealeri
nebancari constituie 37,96 mil. lei, inregistrind 0 majorare cu 1,56 mil. lei fata de
anul 2013, fiind respectat normativul privind capitalul propriu minim stabilit de
legislatia in vigoare. In structura capitalului propriu se include: capitalul social —
6,25 mil. lei (16,46 la suta), profitul nerepartizat — 22,9 mil. lei (60,33 la suta),
capitalul secundar — 2,12 mil. lei (5,58 la sutd), rezervele — 6,18 mil. lei (16,28 la
sutd) si capitalul suplimentar in valoare de 0,51 mil. lei (1,34 la sutd) (Diagrama
nr.33). Ponderea cea mai semnificativa in structura capitalului propriu ii revine
profitului nerepartizat - 60,33 la suta.

Diagrama nr.33. Structura capitalului propriu al companiilor de brokeri/dealeri
nebancari la finele anului 2014:

16,28% 1.34% -

16,46%

m capital social

m profit nerepartizat
capital secundar

W rezerve

m capital suplimentar

77



Valoarea totalda a fondului Diagrama nr.34. Structura tranzactiilor
de garantie constituie 2,66 mil. efectuate prin intermediul

lei. De citre toate companiile de brokerilor/dealerilor nebancari
brokeri/dealeri nebancari au fost
respectate cerintele fata de
marimea fondului de garantie in
valoare de 0,12 mil. lei pentru
participantii profesionisti care

0,37%'

desfasoara activitate de baza de 0,14%

brokeraj si 0,24 mil. lei pentru ® vinzare-cumparare

participantii profesionisti care = pachet unic

desfasoara activitate de baza de oferta publica

dealer’ acesta fiind format la 10 u licitatii cu valori mobiliare proprietate publica

vinzare-cumparare negociere directa

companii din mijloace banesti
plasate in depozite bancare si la o companie din valori mobiliare de stat.

Venitul total din activitatea operationald a constituit 4,03 mil. lei, inclusiv
veniturile din prestarea serviciilor — 3,6 mil. lei sau 89,33 la suta si alte venituri
operationale — 0,43 mil. lei sau 10,64 la suta. Comparativ cu rezultatele obtinute in
anul 2013, veniturile totale s-au diminuat cu 0,77 mil. lei sau cu 16,04 la suta.

Cheltuielile totale din activitatea operationalad constituie 5,22 mil. lei, inclusiv
cheltuielile generale si administrative - 3,56 mil. lei. Comparativ cu datele
inregistrate 1n anul 2013 cheltuielile totale suportate de companiile de
brokeri/dealeri nebancari s-au majorat cu 0,03 mil. lei sau cu 0,58 la suta.

Astfel, datoritd faptului cd in anul 2014 ritmul de crestere al cheltuielilor a
depasit cu mult ritmul de crestere al veniturilor, in rezultatul desfasurarii activitatii
operationale companiile de brokeri/dealeri nebancari au inregistrat pierderi in
valoare de 1,18 mil. lei.

Situatia privind rezultatul din activitatea economico-financiara a fost
remediata datoritd obtinerii veniturilor considerabile din activitatea de investitii in
sumd de 3,08 mil. lei, fapt care a generat un profit in valoare de 2,2 mil. lei,
inregistrind o micsorare cu circa 32,93 la suta fata de anul 2013.

Profitul net dupa impozitare, obtinut de companiile de brokeri/dealeri,
constituie 2,02 mil. lei, inregistrind o diminuare cu circa 32,2 la suta fatd de
rezultatele inregistrate la finele anului 2013.

Rezultatele activitatii economico-financiare a companiilor de brokeri/dealeri
nebancari pentru anul 2014 se prezinta in Anexa 19.

In anul 2014 prin intermediul brokerilor/dealerilor nebancari au fost efectuate
2 630 de tranzactii'®, cu 594 de tranzactii mai mult fatd de anul 2013,

Valoare totala a tranzactiilor efectuate prin intermediul acestora in anul 2014
constituie 858,76 mil. lei (Anexa nr.20), micsorindu-se fata de rezultatele obtinute
in anul 2013 cu 51,94 mil. lei. De catre 2 companii nu au fost efectuate tranzactii.

10 Numarul si volumul tranzactiilor au fost calculate cumulativ, atit din partea vinzatorului, cit si a cumpardtorului
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Ponderea tranzactiilor efectuate prin intermediul companiilor de
brokeri/dealeri nebancari constituie 60,6 la sutd fata de 55,39 la sutd in anul 2013
din valoarea totala a valorilor mobiliare tranzactionate pe piata bursiera.

In structura tranzactiilor se includ: 1 855 de tranzactii de vinzare-cumparare
efectuate in sectia de baza in volum de 579,67 mil. lei (67,5 la sutd), 649 de
tranzactii cu pachete unice in volum de 66,57 mil.lei (7,75 la suta), 92 de tranzactii
efectuate in cadrul ofertelor publice pe piata secundara a valorilor mobiliare in
volum de 3,16 mil. lei (0,37 la sutd), 22 de tranzactii cu valorile mobiliare
proprietate publica in volum de 208,19 mil. lei (24,24 la sutd) si 12 tranzactii de
vinzare-cumpdrare negociere directd in volum de 1,17 mil. lei (0,14 la sutd)
(Diagrama nr.34).

Prin intermediul bancilor comerciale in calitate de participanti profesionisti la
piata valorilor mobiliare in anul 2014 au fost inregistrate 310! tranzactii, cu 170 de
tranzactii mai putin fata de anul precedent.

Valoarea totala a tranzactiilor inregistrate prin intermediul bancilor comerciale
in 2014 constituie 558,25 mil. lei, inregistrindu-se o micsorare cu 175,08 mil. lei in
comparatie cu anul precedent (Anexa nr.21).

Volumul tranzactiilor efectuate de catre bancile comerciale in calitate de
dealer constituie 56,93 mil. lei (10,2 la suta), restul revenind tranzactiilor efectuate
in calitate de broker in valoare de 501,32 mil. lei (89,8 la suta).

In structura tranzactiilor se includ: 299 de tranzactii de vinzare-cumparare in
volum de 453,71 mil. lei (81,27 la suta), 6 tranzactii cu pachete unice in volum de
100,21 mil.lei (17,95 la sutd) si 5 tranzactii cu valorile mobiliare proprietate

publica in volum de 4,32 mil. lei (0,77 la suta) (Diagrama nr.35).
Diagrama nr.35. Structura tranzactiilor efectuate prin intermediul bancilor comerciale

81,27%

0,77% 17,95%

m vinzare-cumpdrare M pachet unic  licitatii cu valori mobiliare proprietate publica

Registratorii independenti

La finele anului 2014, in baza licentelor acordate de CNPF pentru dreptul de a
desfasura activitate profesionistd pe piata valorilor mobiliare, servicii de tinere a
registrului detinatorilor de valori mobiliare au prestat 10 registratori independenti,
precum si 2 emitenti, care au asigurat finerea registrului detindtorilor de valori
mobiliare de sine statator.

In perioada raportati registratorii independenti au prestat servicii de tinere a
registrului pentru 1954 de societati pe actiuni (Anexa nr. 22).

1 Numarul si volumul tranzactiilor au fost calculate cumulativ, atit din partea vinzatorului, ¢it si a cumparétorului
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Marimea capitalului propriu al registratorilor la finele anului 2014 a constituit
10,8 mil. lei. Toti registratorii au respectat cerintele obligatorii fatd de capitalul
propriu minim pentru desfasurarea activitatii de tinere a registrului.

Marimea totala a fondului de garantie constituie la finele perioadei de
gestiune 3,5 mil. lei. Toti registratorii independenti au respectat cerintele fata de
marimea si formarea fondului de garantie (210,0 mii lei) stabilite conform
prevederilor art. 53 din Legea nr.199-XIV din 18.11.1998 ”Cu privire la piata
valorilor mobiliare”.

Pe perioada anului 2014 registratorii independenti au obtinut un profit net
total in marime de 0,4 mil. lei sau cu 66,6 la suta mai putin fata de anul precedent,
acest fapt datorindu-se in special activitatii operationale diminuate in perioada de
referinta. (Tabelul nr.32).

Rezultatele activitdtii economico-financiare a registratorilor independenti la
finele anului 2014 se prezinta in Anexa nr.23.

Tabelul nr. 32. Evolutia indicatorilor principali ai activitatii
registratorilor independenti

Indicatori 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Capitalul social, mil. lei 55 55 6,2 6,2 6,2 6,2
Capitalul propriu, mil. lei 9,9 10,1 115 11,1 10,9 10,8
Fondul de garantie, mil. lei 2,5 2,2 2,7 3,3 3,4 3,5
Total venituri operationale, mil. lei 54 51 6,1 5,8 8,1 5,8
Total cheltuieli operationale, mil. lei 49 4.6 51 53 7,1 5,6
Profit net, mil. lei 1,1 0,8 1,32 0,8 1,2 0,4
Numarul registratorilor independenti care 10 10 11 11 11 10
au activat pe piata valorilor mobiliare,
unitati

Fondurile de investitii

In perioada de referintd a continuat procedura de lichidare a 9 fonduri de
investifii in proces de lichidare fortata conform hotaririlor respective ale CNPF si
a 8 fonduri de investitii care au initiat procedura de lichidare din proprie initiativa
conform hotaririlor adundrilor generale ale actionarilor. Totodatd, a continuat
procedura de lichidare a Fondului de Investitii Nemutual ,,Viitorul Tau” S.A.
redeschisd prin decizia instantei de judecata.

o Fonduri de investitii in proces de lichidare fortati

Pe parcursul anului 2014 fondurile de investitii ,,MCI-Fond” S.A., ,,Zodiac-
Invest” S.A., ,Papirus-Invest” S.A. si ,,BSV-Invest” S.A. au distribuit in
continuare mijloace banesti catre actionari prin intermediul filialelor si
reprezentantelor B.C. ,,Energbank” S.A.

La finele anului 2014, cele 9 fonduri au acumulate mijloace banesti in valoare
totala de 23,37 mil. lei, din care 22,35 mil. lei au fost plasate anterior in conturi de
depozit in BC ,Investprivatbank” S.A. Conform rapoartelor financiare si
specializate, valoarea capitalului propriu al acestor fonduri la finele anului 2014 a
constituit 21,97 mil. lei.
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Situatia economico — financiard a fondurilor de investitii Tn procedura de
lichidare fortata este reflectata in Anexa nr.24.

o Fonduri de investitii in proces de lichidare din proprie initiativa

La sfirsitul anului 2014, in conturile bancare ale fondurilor de investitii in
proces de lichidare benevola au fost acumulate mijloace banesti in suma de 201,58
mil. lei, din care 162,82 mil. lei au fost plasate anterior in conturi de depozit in BC
,Investprivatbank” S.A. Conform rapoartelor financiare si specializate, valoarea
capitalului propriu la finele anului 2014 a constituit 198,75 mil. lei.

La finele anului 2014, din cele 8 fonduri de investitii numai un fond a
inregistrat beneficiu in marime de 2,26 mil. lei.

In perioada de gestiune a continuat distribuirea mijloacelor banesti, inclusiv
si a mijloacelor banesti suplimentare, cdtre actionarii Fondului de Investitii
,Viitorul  Tau”, prin intermediul filialelor s1  reprezentantelor BC
,,Moldindconbank™ S.A.

Situatia economico — financiara a fondurilor de investitii in proces de
lichidare din proprie initiativa este reflectata in Anexa nr. 25.

o Administratorii fiduciari

Conform situatie1 la 31.12.2014, in Registrul participantilor profesionisti la
piata financiard nebancara au fost inregistrati 7 administratori fiduciari, din care in
perioada de referinta:

- la 2 administratori fiduciari, ,,Mobiastrast” S.A. si ,,Compania Fiduciara a
Feroviarilor” S.A., deruleazd procedura de lichidare a genului de activitate
profesionista;

- CF ,,Colaborare” S.A. se afla in proces de lichidare fortata a participantului
profesionist. In perioada de referinti au fost organizate 2 licitatii privind
expunerea la vinzare a patrimoniului aflat in administrare fiduciara a CF
,,Colaborare” S.A., dar din lipsa cererilor de participare aceste licitatii nu au avut
loc.

Conform hotaririlor CNVM nr. 30/8 din 25.05.2006 si nr. 63/6 din
23.11.2006, activitatea CF ,,.BV Fiduciar Invest” S.A. (fosta CF “Europa-Trust”
S.A)) si CF ,,Econ-Renastere” S.A. a fost suspendata pina la restabilirea completa a
informatiei din registrele clientilor detindtorului nominal, fiind axata pe restabilirea
bazei de date a clientilor companiei.

Din rapoartele specializate prezentate de companiile fiduciare ,,F.O.N.D.”
S.A,, ,,BV Fiduciar Invest” S.A., ,,Codru” S.A. si ,,Econ-Renastere” S.A. se
constatd ca la situatia din 31.12.2014 acestea deservesc 381 848 de conturi
fiduciare, iar portofoliul gestionat include 617 pachete de actiuni ale societatilor pe
actiuni si parti-sociale ale societatilor cu raspundere limitata.

Investitiile financiare ale companiilor fiduciare au constituit la finele anului
2014 — 131,19 mil. lei, din care investitiile fondatorilor administrarii constituie
125,372 mil. lei (95,6 la sutd) si 5,82 mil. lei (4,4 la sutd) revin investitiilor proprii
ale companiilor fiduciare.

2 Diminuatd cu valoarea investitiilor din societitile pe actiuni excluse din Registrul de stat al persoanelor juridice
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Din totalul investitiilor financiare ce apartin administratorilor fiduciari si
fondatorilor administrarii fiduciare, investitiile pe termen lung la sfirsitul anului
2014 constituie 110,97 mil.lei sau 84,59 la sutd, iar investitiille pe termen scurt
20,22 mil. lei sau 15,41 la suti. In acelasi timp veniturile totale obtinute de
companiile fiduciare in perioada de referintd denotd o pondere de 57,74 la suta
obtinute din investitii pe termen scurt si doar 42,26 la sutd din investitii pe termen
lung.

Evolutia indicatorilor principali ai activitatii celor 4 companii de administrare
fiduciara este reflectata in Tabelul nr.33.

Tabelul nr. 33. Evolutia indicatorilor principali ai activitatii de administrare fiduciard

Nr. Indicatorii 2011 2012 2013 2014
1. Capitalul social, mil. lei 2,12 2,12 2,12 2,12
2. | Capitalul propriu, mil. lei 3,06 3,31 3,51 3,61
3. Rezultatul activitatii investitionale, mil. lei, 1,73 2,81 2,30 2,85

inclusiv:
Dividende 0,66 1,08 0,69 1,20
Dobinzi 1,58 1,79 1,81 1,64
Rezultat din realizarea activelor -0,51 -0,06 -0,23 -0,0012
4, Profit (pierdere) obtinut in perioada de 0,08 0,26 1,44 1,89
gestiune, mil. lei
5. Numarul conturilor fiduciare, unitati 382132 382017 381948 | 381848
6. | Numarul societatilor din portofoliu, unitati 631 629 622 617
7. Investitii financiare, mil. lei 128,7 129,5 130,47 131,19
8. | Numarul companiilor de administrare 4 4 4 4
fiduciara, unitati

Din tabelul prezentat se releva faptul ca in perioada anilor 2011-2014 numarul
conturilor fiduciare administrate si numarul societdtilor din portofoliu (ca rezultat
al instraindrii pachetelor detinute sau lichidarii societdtilor) sint in permanenta
descrestere, iar valoarea investitiilor administrate are o mica crestere pe parcursul
ultimilor 3 ani. In acelasi timp, profitul obtinut de administratorii fiduciari a
crescut cu 1,81 mil. lei, relativ de anul 2011, si cu 0,45 mil. lei, relativ de anul
precedent.

Rentabilitatea investitiilor financiare (veniturile totale obtinute din activitatea
investitionala raportate la valoarea investitiilor) ale fondatorilor administrarii
constituie — 1,88 la suta si ale administratorilor fiduciari — 8,47 la suta. Se observa
un decalaj al acestui indicator in defavoarea fondatorilor administrarii, din motivul
ca investitille ce apartin administratorilor fiduciari sint plasate in active
generatoare de dobinzi (conturi de depozit), spre deosebire de activele fondatorilor
administrarii care in majoritate sint dependente de profitabilitatea societatilor pe
actiuni si, respectiv, de plata dividendelor.

Valoarea veniturilor operationale totale inscrise in contul companiilor
fiduciare in anul 2014 a constituit 1,09 mil. lei, din care remunerarea
administratorului fiduciar — 0,56 mil.lei (conform normelor stabilite, remunerarea
administratorului fiduciar nu va depasi 25 la sutd din volumul cistigului obtinut ca
urmare a administrarii patrimoniului). Astfel, marimea recompensei este in
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dependentd directd de rezultatele administrarii investitiilor ce apartin clientilor
companiel.

Total cheltuielile companiilor fiduciare la 31.12.2014 au constituit 1,46
mil. lei. Cheltuielile suportate prevaleaza fata de veniturile obtinute din activitatea
licentiata, atestindu-se rezultate negative din activitatea operationala.

Situatia economico — financiarda a celor 4 administratori fiduciari este
reflectatd in Anexa nr. 26.

Companiile de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele

Pe parcursul anului 2014 pe piata valorilor mobiliare au activat 5 companii de
estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele: ,,Bartol-Consulting”
S.A., ,Evalestim” S.A., A.R.E. , Estimator-VM” S.A.3 | Finactiv-Consulting”S.A.
si ,,JCF-Consulting-Service” S.A. (in continuare — companii de estimare).

Conform darilor de seamd prezentate la CNPF, companiile de estimare pe
parcursul anului 2014 au incheiat 45 de contracte Tn urma carora au obf{inut un
venit in valoare de 734.130 lei. (Anexa nr. 27). In anul 2014 companiile de
estimare au incheiat cu 10 contracte mai mult comparativ cu anul 2013, iar venitul
obtinut s-a majorat cu 148.825 lei fata de anul precedent (+25,42 la sutd) (Tabelul
nr. 34).

Tabelul nr. 34. Contractele si veniturile companiilor de estimare

Nr. Indicatorul 31.12.2014 | 31.12.2013 Abaterea
d/o absoluta, | relativa,
lei %
1 | Numarul de contracte incheiate, unitayi 45 55 -10 - 18,18

2 | Venitul obtinut Tn urma prestarii serviciilor de 734 130 585 305 148 825 +25,42
estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce
se refera la ele, lei

Analiza evolutiei veniturilor obtinute si a contractelor incheiate de companiile
de estimare se prezinta in Diagrama nr.36 si Diagrama nr.37:

13 Tinind cont de expirarea licentelor A.R.E. ,,Estimator-VM” S.A. la data de 26.06.2014, , Finactiv-Consulting”
S.A. la data de 27.07.2014 si ICF-Consulting-Service” S.A. la data de 02.10.2014, in raport sint reflectate datele
pentru perioada in care acestea si-au desfasurat activitatea in conformitate cu licentele respective.
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Diagrama nr.36. Evolutia veniturilor obtinute din prestarea serviciilor de estimare a valorilor
mobiliare in perioada 2009 - 2014

600000
500000
400000
E
— 300000
1S
200000
100000
"Bartol AR.E. "Finactiv- "ICF- »Evalestim”
Consulting"” "Estimator- Consulting"” Consulting- Vg ?: m
S.A. VM" S.A. S.A. Service" S.A. o
m anul 2009, mil. lei 385733 139449 159500 0 0
manul 2010, mil. lei 355601 167733 186300 61700 0
manul 2011, mil. lei 548000 321500 77000 70600 0
manul 2012, mil. lei 340000 365928 154000 92000 424500
manul 2013, mil. lei 329566 170339 30000 0 55400
manul 2014, mil. lei 316700 260030 45000 47500 64900

- ,,Bartol Constulting” S.A. a incheiat 11 contracte (cu 11 contracte mai putin
decit in 2013) si a obtinut un venit in urma prestarii serviciilor de estimare in
marime de 316 700 lei sau cu 12 866 lei mai putin decit in anul precedent;

- A.R.E. ,Estimator-VM” S.A. a incheiat 10 contracte (cu 14 contracte mai
putin decit in 2013) si a obtinut un venit in urma prestarii serviciilor de
estimare in marime de 260 030 lei sau cu 89 691 lei mai mult decit in anul
precedent;

- . Finactiv-Consulting” S.A. a incheiat 2 contracte (similar anului 2013) si a
obtinut un venit in urma prestarii serviciilor de estimare in marime de 45 000
lei sau cu 15 000 lei mai mult decit in anul precedent;

- ,,ICF-Consulting-Service” S.A. a incheiat 7 contracte si a obtinut un venit in
urma prestarii serviciilor de estimare in marime de 47 500 lei;

- ,,Evalestim” S.A. a incheiat 15 contracte (cu 8 contracte mai mult decit in
2013) si a obtinut un venit in urma prestarii serviciilor de estimare in marime
de 64.900 lei sau cu 9.500 lei mai mult decit in anul precedent.
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Diagrama nr. 37. Evolutia contractelor incheiate pentru prestarea serviciilor de estimare a
valorilor mobiliare in perioada anilor 2009 - 2014
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Toate cele 5 companii de estimare au respectat cerinele fatd de marimea
minima a capitalului propriu stabilita de legislatie (200 mii lei) si a fondului de
garantie (60 mii lei), mijloacele banesti fiind plasate in depozite bancare si valori
mobiliare de stat. Toate companiile de estimare au finalizat perioada de gestiune cu
rezultate financiare pozitive, cu exceptia ,Finactiv-Consulting” S.A. care a
inregistrat rezultate financiare negative.

In comparatie cu anul 2013 capitalul propriu al companiilor de estimare in
anul 2014 s-a micsorat cu 303 158 lei sau 12,39 la suta.

Tabelul nr. 35. Evolutia indicatorilor principali ai activitatii de estimare, mil. lei

Nr. Indicatori 31.12.2014 31.12.2013 Abaterea

d/o absoluta, lei | relativa, %
1 | Capitalul social 1327 384 1327 384 0 0
2 | Capitalul propriu 2143 283 2 446 441 -303 158 -12,39
3 | Venituri din vinzari 1050912 1130622 -79 710 -7,05
4 | Costul vinzarilor 219 633 175314 +44 319 +25,28
5 | Cheltuieli generale si 228 628 356 708 -128 080 -35,90

administrative

6 | Profit net (pierdere netd) 557 206 532 921 +24 285 +4,55

Majorarea profitului net cu 24 285 lei (4,55 la sutd) in anul 2014 1in
comparatie cu anul 2013 a fost conditionatd in cea mai mare parte de diminuarea
cheltuielilor generale si administrative.

Structura patrimoniului companiilor de estimare, reflectata in Tabelul nr.36,
evidentiaza scaderea cu 164 045 lei a activelor pe termen lung in anul 2014 fata de
anul 2013, precum si diminuarea activului total cu 156 514 lei. (Anexa nr. 28).
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Tabelul nr.36. Structura patrimoniului companiilor de estimare, mii lei

Nr. Indicatorul 31.12.2013 | 31.12.2014 Abaterea
d/o absolutd, | relativa,
lei %
1 | Total active pe termen lung, lei 1261 208 1097 163 | -164 045 -13,01
2 Total active curente, lei 1479 230 1486 761 7531 +0,51
3 TOTAL ACTIV 2740 438 2583924 | -156514 -5,71

Participantii profesionisti care practica activitatea de consulting si
consulting investitional

Pe parcursul anului 2014 pe piata valorilor mobiliare au prestat servicii de
consulting 11 participantii profesionisti, iar servicii de consulting investitional - 6
participanti profesionisti.

Conform darilor de seama prezentate la CNPF, in anul 2014 au fost prestate
65 de servicii de consulting investitional sau cu 13 mai putin fatd de anul 2013, iar
venitul obtinut a constituit 501 841 lei, majorindu-se cu 81 851,10 lei (cu 19,49 la
sutd) fata de venitul obtinut in anul precedent.

Totodata, in 2014 au fost acordate cu 23 de servicii de consulting mai mult
decit in 2013, iar veniturile obtinute s-au micsorat fatd de anul precedent cu 395
971,6 lei sau cu 41,47 la suta (Anexa nr. 29).

I1. Evolutia pietei asigurarilor

2.1. Activitatea societatilor de asigurare

In anul 2014 si-au desfasurat activitatea de asigurare 16 societiti, inclusiv 14
societati care au desfasurat asigurari generale, o societate de asigurare a desfasurat
activitate compozitd si o societate a desfasurat asigurdri de viatd. Evolutia
numarului asiguratorilor se prezinta in Diagrama nr. 38.

Diagrama nr. 38. Evolutia numdrului societdatilor de asigurare si a
brokerilor de asigurare/reasigurare licentiati
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La finele anului 2014 activitatea licentiata s-a desfasurat de 15 asiguratori.

Pe parcursul anului, in baza Hotaririi Curtii de Apel Chisinau din 28.02.2014
privind intentarea procesului de insolvabilitate fata de Compania de Asigurari
,BEUROASIG GRUP” S.A., mentinutd prin Decizia Colegiului civil, comercial si
de contencios administrativ largit al Curtii Supreme de Justitie din 30.07.2014,
autoritatea de supraveghere, la data de 08.08.2014, a retras licenta Companiei de
Asigurari ,,EUROASIG GRUP” S.A.

Prime de asigurare subscrise

Veniturile din primele brute subscrise au constituit 1203,6 mil. lei, din care in
categoria ,,asigurari generale” — 1123,5 mil. lei, in scadere nominala cu 1,9 mil. lei
fatda de anul precedent, iar in categoria ,asigurari de viata” — 80,0 mil. lei, in
crestere cu 6,5 mil. lei sau 8,7 la suta fatd de anul precedent. Volumul total al
primelor brute subscrise a Inregistrat o crestere de 0,4 la sutd. Evolutia primelor
brute subscrise se prezinta in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr. 37. Evolutia volumului primelor brute subscrise in perioada anilor 2008-2014

Anul Prime bru_te su bscrise Cresterea (descresterea) nominala fatia de anul precedent
(mil lei) (%) (mil.lei)

2008 837,2 15,6 113

2009 816,5 -2,5 -20,7

2010 914,7 12,0 98,2

2011 1006,3 10,0 91,6

2012 1089,3 8,2 83,0

2013 1198,9 10,1 109,6

2014 1203,6 0,4 4,7

Ritmul de crestere a volumului de prime brute subscrise a fost determinat de
majorarea numarului contractelor de asigurare de sandtate, si anume cu
valabilitatea 1n afara Republicii Moldova, asigurarea facultativda CASCO,
asigurarea de bunuri si asigurarea obligatorie de raspundere civila, precum si
datorita dezvoltarii retelei de distributie a asiguratorilor si brokerilor de asigurare
si/sau de reasigurare. Astfel, pe parcursul anului 2014 au fost emise 1483279 de
polite de asigurare in baza contractelor incheiate cu persoane fizice si cu persoane
juridice, fiind in crestere cu 279632 de polite eliberate fata de perioada precedenta.

Din numarul total de polite, ponderea cea mai mare o detin asigurdrile de
raspundere civild auto pentru care au fost emise 833408 de polite, totodatd pentru
asigurdri de viatd fiind eliberate 1423 de polite.

Ponderea asigurarilor obligatorii in structura primelor brute subscrise in anul
2014 a constituit 42,3 la suta, fiind in crestere cu 1,3 la sutd fata de anul 2013, si
respectiv a asigurarilor facultative — 57,7 la suta.

Potrivit obiectului asigurarii, in asigurarile de raspundere civilda au fost
subscrise prime in suma de 613,4 mil. lei (51,0 la sutd), urmate de asigurarile de
bunuri — 419,1 mil. lei (34,8 la suta), asigurarile de persoane — 167,6 mil. lei (13,9
la sutd) si reasigurarile primite — 3,5 mil. lei (0,3 la sutd) (Diagrama nr.39).

87



Diagrama nr. 39. Structura primelor brute subscrise pe anii 2013-2014
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In perioada de referinti ponderea volumului primelor brute subscrise din
asigurdrile de raspundere civila a crescut cu 1,1 puncte procentuale fata de anul
precedent, primele din asigurarile de bunuri au inregistrat 0 diminuare de 1,9
puncte procentuale, cele din asigurarile de persoane au inregistrat o crestere de 1,8
puncte procentuale, 1ar primele incasate din reasigurari s-au micsorat cu 1,0 puncte
procentuale.

Dintre toate clasele de asigurari generale, cele de tip auto au detinut
suprematia in portofoliul consolidat al pietei — 68,0 la sutd din totalul primelor
subscrise din asigurarile directe de 1120,1 mil. lei. Asigurarile facultative CASCO
au generat 20,6 la sutd din totalul asigurarilor generale directe sau 231,2 mil. lei,
valoarea lor nominald fiind 1n crestere in cu 16,4 mil. lei fatd de perioada
precedenta. Asigurarile de raspundere civila auto externd Carte Verde au cunoscut
o crestere de peste 7,2 puncte procentuale (pina la 263,4 mil. lei - echivalentul a
23,5 la sutd din totalul asigurarilor generale directe), in timp ce asigurdrile de
raspundere civila auto interna cu valabilitate in interiorul Republicii Moldova au
crescut cu 0,9 puncte procentuale, constituind 241,0 mil. lei sau 21,5 la suta din
totalul asigurdrilor generale directe.

Celelalte asigurari de tip auto au generat prime subscrise din asigurarile
directe de 26,4 mil.lei sau 2,4 puncte procentuale din total.

Ca s1 in anii precedenti, evolutia pietei asigurdrilor se caracterizeaza printr-un
grad sporit de concentrare. Astfel, 5 societati de asigurare au subscris 827,4 mil. lei
sau circa 68,7 la sutd din volumul total de prime. Primele brute subscrise din
asigurari in anul 2014, precum si cotele de piata detinute de societati, se prezinta in
Anexa nr.30.

Gradul de penetrare a asigurarilor, exprimat ca raport intre primele brute
subscrise si PIB, a inregistrat nivelul de 1,08 la suta, fapt ce atestd descresterea
acestui indicator in raport cu anul 2013.

Densitatea asigurarilor, care reprezinta raportul dintre volumul primelor brute
subscrise si numarul populatiei, a inregistrat nivelul de 338,3 lei/locuitor, crescind
cu 1,3 lei/locuitor fata de nivelul anului precedent.
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Principalii factori care au creat aceastd situatie sint: nivelul redus al
veniturilor pe cap de locuitor, subestimarea rolului asigurarilor, lipsa increderii
societdtii in acest sector, lipsa reglementarii prudentiale, asigurarea insuficienta a
respectdrii legislatiel. Majoritatea societdtilor de asigurare au un nivel insuficient
de capitalizare.

Evolutia gradului de penetrare a asigurarilor si densitatea asigurarilor se
prezinta in Diagrama nr.40.

Diagrama nr. 40. Evolutia gradului de penetrare si a densitatii
asigurarilor in Republica Moldova
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Despagubiri si indemnizatii de asigurare

Pe parcursul anului de referintd societatile de asigurare au platit despagubiri
si indemnizatii de asigurare in valoare totald de 513,6 mil. lei, inregistrind o
crestere cu 81,2 mil. lei sau 18,8 la sutd fatd de nivelul anului precedent Anexa
nr.31.

Evolutia despagubirilor i indemnizatiilor de asigurare platite pentru
asigurarile generale si de viata se prezinta in Tabelul nr.38.

Tabelul nr. 38. Evolutia despagubirilor i indemnizatiilor platite in perioada anilor 2008-2014

Despagubiri si Cresterea (descresterea) nominald fati de anul precedent
Anul | indemnizatii achitate (mil.
lei) (%) (mil.lei)

2008 273,8 16,4 38,5

2009 361,2 31,9 87,4

2010 322,7 -10,7 -38,5

2011 348,4 8,0 25,7

2012 430,5 23,6 82,1

2013 4324 0,4 1,9

2014 513,6 18,8 81,2
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Raportul despagubirilor de asigurare fatd de primele subscrise in anul 2014 a
constituit 42,7 la sutd, inregistrind o crestere de 6,6 puncte procentuale fata de
nivelul inregistrat in perioada anului precedent. In cadrul asigurarilor obligatorii de
raspundere civild auto interna, raportul despagubirilor de asigurare fatd de primele
brute subscrise a constituit 37,8 la sutd si s-a majorat in comparatie cu anul 2013
cu 2,0 unitdfi procentuale, iar in cadrul asigurarilor obligatorii de raspundere civila
auto externa Carte Verde acest raport a inregistrat 28,0 la sutd, diminuarea
constituind 0,9 unitati procentuale.

Valoarea cumulativa a despagubirilor de asigurare platite pentru asigurarile
auto (Asigurarile de raspundere civila auto si Asigurarile de vehicule terestre
(CASCO)) a constituit 297,5 mil. lei sau 58,6 la sutd din totalul despagubirilor
platite pe asigurarea generala directa in valoarea de 508,0 mil. lei.

Structura despagubirilor i indemnizatiilor de asigurare se prezintd In
Diagrama nr.41.

Diagrama nr. 41. Structura despagubirilor si indemnizatiilor de asigurare plitite in anii
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Asigurari de persoane (27,4 mil. lei)
Asigurari de persoane (29,1 mil. lei)

Activele nete si capitalul social al societatilor de asigurare

Activele nete ale societatilor de asigurare la finele anului 2014 au constituit
1130,5 mil. lei sau cu 61,6 mil. lei (5,8 la sutd) mai mult fata de nivelul inregistrat
la aceeasi data a anului precedent (Diagrama nr. 42).
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Diagrama nr. 42. Activele nete si capitalul social al societatilor de
asigurare pentru anii 2007-2014
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Cresterea activelor nete se datoreaza in primul rind majorarii capitalului social
al societatilor de asigurare.

Valoarea totald a capitalului social inregistrat la finele anului 2014 de catre
societatile de asigurare a constituit 505,5 mil. lei, majorindu-se cu 36,2 mil. lei sau
cu 7,7 la suta fata de valoarea acestuia la finele anului precedent. Bilantul contabil
anual al societdtilor de asigurare se prezinta in Anexa nr.32.

Investitiile in capitalul social al asiguratorilor autohtoni efectuate de persoane
nerezidente au constituit la finele anului de referinta 133,8 mil. lei si S-au majorat
cu 27,7 mil. lei fatd de anul 2013 (Tabelul nr.39.), urmare a majorarii capitalului
social al Companiei de Asiguriri ,,VICTORIA ASIGURARI” S.A. si al Companiei
de Asigurari ,,DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP” S.A. prin emisie
suplimentara de actiuni.

@ Capitalul social |

Tabelul nr. 39. Evelutia structurii investitiilor strdine in capitalul social al societatilor de
asigurare, mil. lei

2014 Cota in
Tara 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 fata de 2014,

2013 %
Austria 22,5 41,7 41,7 41,7 56,8 56,8 92,2 35,4 68,91
Cipru 49,5 48,0 - - - - - - 0,00
Elvetia 4,0 - - - - - - - -
Federatia Rusa 2,8 0,4 48,4 48,0 - - - -
Italia 2,4 2,4 2,4 3,7 3,7 - - 0,0 0,00
Israel 2,4 2,4 2,4 3,7 3,7 - - 0,0 0,00
Leichtenstein 4,5 18,0 18,0 36,6 36,6 14,1 - -14,1 0,00
Marea Britanie 22,5 22,5 22,5 22,9 22,9 22,9 22,9 0,0 17,11
Olanda 4,8 4.8 4.8 19,7 19,7 12,3 18,7 6,4 13,97
Roménia 3,6 3,5 0,0 0,02 0,02 0,02 0,02 0,00 0,01
Ucraina 0,2 0,3 0,3 - - - - - 0,00
TOTAL 119,2 144,0 140,5 176,3 143,4 106,1 133,8 21,7 100,0

In perioada de referinta cota persoanelor nerezidente in totalul capitalului
social achitat al societatilor de asigurare reprezintd 26,5 la sutd. Lista societatilor
de asigurare cu capital strain se prezinta in Anexa nr.33.
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Rezervele de asigurare

Conform datelor inregistrate in rapoartele specializate ale asiguratorilor pentru
anul 2014, valoarea totald a rezervelor de asigurare a constituit 1143,6 mil. lei,
inregistrind o crestere cu 101,4 mil. lei sau cu 9,7 la suta fatd de indicatorul anului
precedent. Cresterea se datoreaza si modificarilor aduse cadrului de reglementare a
modului de formare a rezervelor de asigurare, astfel incit asiguratorul raporteaza
rezervele de asigurare brute, cota reasiguratorului in aceste rezerve fiind
evidentiata separat.

Diagrama nr. 43. Rezervele de asigurare ale societdtilor de asigurdri pentru
anii 2009-2014
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Structura valorii totale a rezervelor tehnice constituite de societatile de
asigurare include rezervele tehnice pentru asigurarile generale in marime de 759,5
mil. lei (66,4 la sutd) si rezervele matematice pentru asigurarile de viata in marime
de 384,1 mil. lei (33,6 la sutd). Comparativ cu anul 2013 rezervele tehnice,
constituite de asiguratorii care au desfasurat activitate de asigurdri generale, au
inregistrat o scadere cu 1,6 mil. lei, iar rezervele matematice constituite pentru
asigurarile de viatd, au raportat o majorare de 36,6 la suta (sau 103,0 mil. lei).

Conform cadrului normativ in vigoare aferent modului de garantare a
solvabilitatii, asiguratorii sint obligati sd acopere cu active admise rezervele de
asigurare si o treime din marimea marjei de solvabilitate minime. Astfel, activele
admise sd reprezinte Fondul asiguratilor trebuie sa corespundad principiilor de
diversitate, rambursabilitate, rentabilitate si lichiditate. Categoriile de active
admise sa acopere Fondul asiguratilor se prezintda in Diagrama nr.44.

Pentru acoperirea riscurilor asumate prin contractele de asigurare si
reasigurare §1 pentru asigurarea permanenta a solvabilitatii si lichiditatii, societatile
de asigurare trebuie sa investeasca cu prudentd in anumite categorii de active
admise sa reprezinte rezervele de asigurare si o treime din marja de solvabilitate
minimd, respectind criteriile de dispersie a plasamentelor conform normelor
stabilite prin Regulamentul privind marjele de solvabilitate si coeficientul de
lichiditate ale asiguratorilor (reasiguratorilor), aprobat prin Hotarirea CNPF nr.2/1
din 21.01.2011.
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Diagrama nr. 44. Structura activelor care reprezinta rezervele
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Conform cerintelor stabilite, asiguratorii sint obligati sa plaseze rezervele de
asigurare si o treime din marja de solvabilitate minima in valori mobiliare, depozite
bancare, disponibilitati in conturi bancare curente, disponibilitati in casierie,
terenuri si constructii, creantele aferente primelor subscrise.

Structura activelor admise sa reprezinte rezervele tehnice de asigurare si o
treime din marja de solvabilitate minima a asigurdtorului include urmatoarele
active:

- valorile mobiliare emise de catre Guvernul Republicii Moldova sau de altd
autoritate de stat in marime de 351,1 mil. lei, ce reprezintd 29,0 la suta din totalul
valorii admise in fondurile asiguratilor;

- valorile mobiliare corporative tranzactionate pe o piata reglementata (bursa) a
Republicii Moldova in marime de 45,4 mil. lei ce reprezinta 3,7 la sutd din totalul
valorii admise in fondurile asiguratilor;

- valorile mobiliare corporative care nu sint tranzactionate pe o piatd reglementata
(bursa) a Republicii Moldova in marime de 1,9 mil. lei, ce reprezinta 0,2 la suta din
totalul valorii admise in fondurile asiguratilor;

suta din totalul valorii admise in fondurile asiguratilor;

- disponibilitdtile in conturi de decontare curente in institutii financiare licentiate
de BNM, inclusiv in valuta straina, in marime de 57,3 mil. lei, ce reprezinta 4,7 la
suta din totalul valorii admise in fondurile asiguratilor;

- depozitele si investitiile in institutii financiare licentiate de BNM 1n marime de
308,8 mil. lei, ce reprezinta 25,5 la sutd din totalul valorii admise in fondurile
asiguratilor;

- terenurile sau constructiile separate sau terenurile sau constructiile situate
suficient de aproape unele de altele ca sd fie considerate efectiv ca o singura
investitie, intr-un interes legal real intr-o proprietate imobiliarda in marime de 226,9
mil. lei ce reprezinta 18,7 la suta din totalul valorii admise in fondurile asiguratilor;
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- creantele aferente primelor subscrise, in masura in care nu sint mai vechi de 60 de
zile in marime de 68,4 mil. lei, ce reprezintd 5,6 la sutd din totalul valorii admise in
fondurile asiguratilor;

- cota reasiguratorului in rezervele tehnice in marime de 142,0 mil. lei, ce
reprezintd 11,7 la suta din totalul valorii admise in fondurile asiguratilor.

Plasarea activelor admise sd reprezinte rezervele de asigurare si o treime din
marja de solvabilitate minimd ale societatilor de asigurare conform situatiei la
finele anului 2014 se prezinta in Anexa nr.34.

Evolutia structurii activelor admise sa acopere rezervele de asigurare si o
treime din marja minima de solvabilitate in anii 2010-2014 se prezinta in tabelul ce
urmeaza:

Tabelul nr. 40. Evolutia structurii activelor admise sa reprezinte rezervele de asigurare si
marja de solvabilitate minima

2010 2011 2012 2013 2014
In - r' - - - - -
dicatori ml_l. % m|_I. % ml]. % ml]. % m|_I. %
lei lei lei lei lei
Valori mobiliare 68,4 13,3 | 203,2 26 1529 | 16,9 | 284,3 | 26,1 | 398,4 | 32,9
Depozite bancare 249 48,3 | 184,8 | 23,6 | 3175 | 35,2 | 323,0 | 29,7 | 308,8 | 25,5

e1eiw,

. A 49 9,5 74,7 9,5 60,9 6,8 89,3 8,2 67,5 5,6
1n conturl $1 casierie

Terenuri si constructii | 106,9 | 20,7 | 160 | 20,5 [ 185,6 | 20,6 | 199,9 | 18,4 | 226,9 | 18,7

Creante de la asigurati 36,6 7,1 44,4 5,7 54 6 63,8 59 68,4 5,6

Depozite la societifi 57 | 11| 00 | 00| 00 | 00| 00 | 00| 00 | 00
cedente

Cota reasiguratorului 0 0,0 | 1151 | 14,7 | 1304 | 145 | 127,3 | 11,7 | 142,00 | 11,7

Total 515,6 | 100 | 782,2 | 100 | 901,3 | 100 | 1087,6 | 100 | 1212,0 | 100

Asigurarea subventionata in agricultura

Asigurarile subventionate in agriculturd se realizeazad in conformitate cu
prevederile Legii nr.243-XV din 08.07.2004 ,,Privind asigurarea subventionata a
riscurilor de productie in agriculturd”, potrivit carora de subventionarea primelor
de asigurare beneficiazd producdtorii agricoli care au 1inregistrat la primarie
culturile agricole, precum si animale, pasari, familii de albine si pesti care le
apartin si cei care intretin culturi agricole, animale, pasari, familii de albine si care
produc pesti conform tehnologiilor aprobate, iau masuri de prevenire a bolilor si
atacului daunatorilor si tin evidenta lucrarilor efectuate, si au ca scop principal
garantarea unei productii stabile in sectorul agricol prin asigurarea riscurilor de
productie in agricultura.

Astfel, cuantumul subventiei se stabileste in baza primelor de asigurare
calculate conform tarifelor de asigurare prevazute in conditiile speciale de
asigurare a riscurilor de productie in agricultura si constituie 50 la suta din valoarea
acestora pentru toti producdtorii agricoli.

Prin Hotarirea Guvernului nr.135 din 24.02.2014 ,,Cu privire la modul de
repartizare a mijloacelor fondului de subventionare a producatorilor agricoli” a fost
acceptata repartizarea mijloacelor fondului de subventionare a producatorilor
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agricoli in suma de 500 mil. lei pentru un sir de masuri de sprijin, printre care si
stimularea asigurarii riscurilor de productie in agricultura.

Mijloacele prevazute pentru aceastd masura se utilizeaza la subventionarea
primelor de asigurare a producatorilor agricoli, in baza contractelor de asigurare a
riscurilor de productie in agriculturd si in baza Listei riscurilor pentru a caror
asigurare se subventioneaza din fondul de subventionare a producatorilor agricoli
pe anul 2014 - primele de asigurare in fitotehnie, horticultura, viticultura si
zootehnie (grindind, furtuni, secetd excesiva care a provocat o scadere a recoltei de
peste 30 la suta, etc.) si Listei culturilor agricole si a speciilor de animale si pasari
pentru a caror asigurare se subventioneaza din fondul de subventionare a
producatorilor agricoli pe anul 2014 - primele de asigurare (sfecla de zahar, floarea
soarelui, porumbul, plantatiile multianuale, animalele etc.).

In anul 2014 7 societiti de asigurare au desfisurat activitatea in domeniul
asigurarii subventionate a riscurilor de productie in agricultura.

Conform datelor a celor sapte societati de asigurare acreditate sa desfasoare
activitate in domeniu, in 2014 au fost incheiate 308 contracte de asigurare
subventionatd a riscurilor de productie in agriculturd cu suma asigurata de 575,3
mil. lei. Valoarea cumulativa a primelor brute subscrise a constituit 58,3 mil. lei,
inregistrind o scadere cu 38,5 mil. lei fatd de valoarea inregistratd in anul precedent
(Tabelul nr.41).

Tabelul nr. 41. Prime brute subscrise si despdgubiri achitate pentru asigurarea
subventionatd a riscurilor de productie in agricultura, pe obiecte de asigurare in anul 2014,

mil. lei
Obiecte Prima Inclusiv achitati de Ponderea | Despigubiri | Ponderea in
asigurate totald de | Producitorul Stat in totalul de asigurare totalul
asigurare, agricol incasarilor, | achitate, mil. | despagubiril
mil.lei % lei or, %
Recolta 29,1 14,55 14,55 49,9 3,6 53,7
Plantatii 23,6 11,8 11,8 40,5 2,9 43,3
Animale 5,6 2,8 2,8 9,6 0,2 3,0
TOTAL 58,3 29,15 29,15 100,0 6,7 100,0

Finantarile alocate la plata primelor de asigurare au constituit 29,15 mil. lei
sau cu 25,35 mil. lei mai putin fatd de anul 2013, inregistrind o scddere a
interesului producdatorilor agricoli pentru acest tip de asigurare. Aceastd diminuare
considerabilda a mai fost influentatd si de modificarea cuantumului subventiei
primelor de asigurare pentru plantatiile multianuale, sfecla de zahar si legumele,
care pina in anul 2014 constituia 60 la suta.

Totodata potentialul asigurarilor agricole in Republica Moldova ramine a fi
nevalorificat, suprafetele cuprinse de asigurare constituind doar 3,3 la sutd din
totalul terenurilor agricole.

Despagubirile de asigurare au constituit 6,7 mil. lei si s-au micsorat de 4 ori
fatd de anul precedent. Evolutia primelor si despagubirilor achitate se prezinta in
Diagrama nr.45.
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Diagrama nr. 45. Prime brute subscrise si despagubiri achitate pentru
asigurarea subventionata a riscurilor de productie in agriculturda pentru
anii 2009-2014, mil.lei
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Structura primelor brute subscrise si a despagubirilor achitate pentru
asigurarea subventionata (a riscurilor pentru a caror asigurare se subventioneaza
din fondul de subventionare a producatorilor agricoli pe anul 2014) pe tipuri de
riscuri, prezentata in Anexa nr.35, releva urmatoarele:

- pentru riscul ,,grindina” prima de asigurare subscrisa constituie 22,9 mil.lei,
iar despagubirile platite — 2,2 mil. lei, rata despagubirilor fiind de 9,6 la suta;

- pentru riscul ,,ingheturi de iarnd” prima de asigurare subscrisd constituie
10,1 mil.lei, iar despagubirile platite — 1,8 mil. lei, rata despagubirilor fiind de 17,8
la suta;

- pentru riscul ,ingheturi de primavara” prima de asigurare subscrisa
constituie 6,8 mil.lei, despagubirile fiind egale cu 0;

- pentru riscul ,,secetd excesivd” prima de asigurare subscrisd constituie 12,9
mil.lei, iar despagubirile platite — 1,5 mil. lei rata despagubirilor fiind de 11,6 la
suta;

- pentru riscurile incluse in categoria ,alte” prima de asigurare subscrisa
constituie 5,6 mil.lei, iar despagubiri platite — 3,6 mil. lei, rata despagubirilor fiind
de 34,6 la suta.

In ceea ce priveste culturile agricole asigurate, cea mai mare pondere dupi
volumul primelor achitate revine roadei livezilor, dupa care urmeaza floarea
soarelui, griul de toamna si strugurii. Ponderea primelor achitate pentru asigurarea
culturilor date in totalul primelor de asigurare subventionata in agriculturd
constituie 72,0 la suta.

Totodata, cel mai mare volum de despagubiri pentru culturile asigurate a fost
achitat proprietarilor livezilor dupa care urmeaza producdtorii de legume, si cei ce
au asigurat strugurii. Ponderea despagubirilor pentru aceste culturi in volumul total
al despdgubirilor achitate pentru riscurile in agricultura constituie 88,3 la suta.
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Diagrama nr. 46. Prime brute subscrise §i despigubiri achitate pentru asigurarea
subventionatd de productie in agricultura in anul 2014, mil. lei
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B Suma totald a primelor de asigurare subscrise, lei B Suma totala a despagubirilor platite, lei

Activitatea de reasigurare

Reasigurarea, ca instrument de transfer al riscurilor unei societdti de asigurare
catre o societate de reasigurare, conduce la Tmbunatatirea situatiei financiare a
cedentului prin reducerea riscurilor tehnice, diversifica si omogenizeaza portofoliul
de asigurari si creeaza capacitate suplimentara de asigurare.

Conform normelor legale in vigoare, in cazul efectuarii reasigurdrii la
asiguratorul (reasiguratorul) nerezident al Republicii Moldova, retinerea proprie a
asigurdtorului (reasigurdtorului) rezident al Republicii Moldova trebuie sa
constituie cel putin 20% din volumul total al obligatiilor, cu conditia respectarii
cerintelor cind limita maxima a raspunderii asiguratorului (reasiguratorului) pentru
un risc asigurat sau preluat in reasigurare nu poate depasi 25% din valoarea
capitalului propriu si a rezervelor tehnice.

Valoarea totald a primelor cedate in reasigurare in anul 2014 a alcatuit 235,4
mil. lei, din care 232,0 mil. lei - prime aferente asigurarilor generale si 3,4 mil. lei -
prime aferente asigurarilor de viatd. Diminuarea nominala a primelor cedate fata de
anul 2013 a constituit 3,0 mil. lei, iar ponderea primelor cedate in reasigurare in
volumul total de prime brute subscrise in anul 2014 a constituit 19,5 la suta.
Principalii indicatori ai activitatii de reasigurare se prezinta in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr. 42. Principalii indicatori ai activitagii de reasigurare in anul 2014, mil. lei

Indicatori Asigurari Asigurari de Total
generale viata
Prime brute subscrise 1120,1 80,0 1200,1
Prime cedate in reasigurare 232,0 3,4 2354
Prime Incasate pe riscurile primite in 3,5 0,0 3,5
reasigurare
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in anul de referintd pentru categoria asiguriri generale au raportat cedari in
reasigurare 13 societati de asigurare, pentru categoria asigurdri de viatd a raportat
cedari 1n reasigurare o societate.

Structura primelor cedate in reasigurare la finele anului 2014 include:

- volumul primelor cedate in reasigurare pentru categoria asigurari generale
in suma de 232,0 mil. le1 (20,7 la sutd), respectiv gradul retinerii proprii raportat la
asiguratorii autohtoni constituie 79,3 la suta (888,1 mil. lei) din volumul primelor
brute subscrise pentru asigurari generale;

- volumul primelor cedate in reasigurare pentru categoria asigurari de viata
in suma de 3,4 mil. lei (4,2 la sutd), respectiv gradul retinerii proprii constituie 95,8
la suta (76,6 mil. lei).

La nivel national 5 societati de asigurare au acumulat un volum al primelor
primite in reasigurare de la societdtile de asigurare internationale in marime de 3,5
mil. lei, ce reprezintd 0,3 la sutd din volumul primelor brute subscrise pe piata.
Raportul privind operatiunile de reasigurare se prezinta in Anexa nr.36.

Rezultatele financiare ale societdtilor de asigurare

Conform rezultatelor financiare nregistrate de cétre societatile de asigurare la
finele anului 2014, profitul net (pierderi) a fost inregistrat in valoare globala de -
3,7 mil. lei.

Valoarea cumulata a profitului perioadei raportate inregistrata de catre 10
societati de asigurare a constituit 73,8 mil. lei, ceea ce constituie o micsorare cu 4,8
mil. lei fata de nivelul anului precedent.

Pierderile financiare, suportate de catre 6 societati de asigurare, constituie un
volum de 77,5 mil. lei, inregistrind o majorare semnificativa a valorii pierderilor cu
41,1 mil. lei fata de nivelul anului precedent.

Indicatorii principali de activitate a societatilor de asigurare la situatia din
31.12.2014 se prezinta in Anexa nr.37.

2.2. Activitatea intermediarilor in asigurari si/sau reasigurari

In conditiile Legii nr.407-XVI din 21.12.2006, intermediari in asiguréri sint
agentii de asigurare, agenfii bancassurance si brokerii de asigurare si/sau
reasigurare.

Brokerul de asigurare si/sau reasigurare detine statut de persoand juridica
inregistrata in Republica Moldova, care negociazd pentru clientii sii persoane
fizice sau persoane juridice incheierea de contracte de asigurare (reasigurare) si
acorda asistentd pe durata derularii contractelor sau in legdtura cu regularizarea
daunelor.

La finele anului 2014, pe piata de asigurari au desfasurat activitate de
intermediere 167 de agenti de asigurare persoane juridice si 1516 agenti de
asigurare persoane fizice.

Conform registrului brokerilor de asigurare si/sau reasigurare, la situatia din
01.01.2014 detineau licente pentru dreptul de a desfasura activitate de intermediere
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in asigurari gi/sau reasigurari 75 de brokeri, pe parcursul anului 2014 fiind acordate
licente pentru 20 de participanti profesionisti noi, totodata, in perioada de referinta
fiind retrase licentele la 9 brokeri de asigurare si/sau reasigurare.

Totodata pe parcursul anului 2014 au expirat 13 licente de desfdsurare a
activitatii profesioniste, pentru 11 fiind acordate licente noi, iar 3 licente au fost
considerate nevalabile.

Astfel, la situatia din 31.12.2014 pe piata asigurarilor desfasurau activitate de
intermediere Tn asigurari si/sau reasigurari 70 de brokeri licentiati si 27 de agenti
bancassurance.

Potrivit datelor din rapoartele specializate ale intermediarilor in asigurari, in
anul 2014 primele de asigurare intermediate de brokeri au constituit 340,3 mil. lei
sau cu 19,5 mil. lei mai mult fata de anul 2013, totodata veniturile din activitatea
de intermediere au constituit 103,4 mil. lei, fiind in crestere cu 3,6 mil. lei fata de
perioada precedenta. Ponderea primelor subscrise intermediate de brokerii de
asigurare §i/sau reasigurare a inregistrat o crestere de 6,1 puncte procentuale fata
de perioada precedentd, la data de 31.12.2014 constituind 28,3 la sutd din volumul
primelor brute subscrise de asiguratori.

Totodata, conform rapoartelor specializate ale intermediarilor in asigurari, n
anul 2014 primele de asigurare intermediate de agentii bancassurance au constituit
5,4 mil. lei, iar ponderea primelor subscrise intermediate de agentii bancassurance,
la data de 31.12.2014 constituie 0,4 la suta din volumul primelor brute subscrise de
asiguratori.

Indicatorii principali de activitate a brokerilor de asigurare si/sau reasigurare
la situatia din 31.12.2014 se prezinta in Anexa nr.38.

2.3.  Fondul de protectie a victimelor strizii si Fondul de compensare

Fondul de protectie a victimelor strazii functioneaza in conditiile Legii nr.414-
XVI din 22.12.2006 si are drept scop protejarea persoanelor pagubite ca urmare a
accidentelor produse de autovehicule ai caror posesori nu au respectat obligatia de
asigurare obligatorie de raspundere civild auto, precum si de autovehicule
neidentificate si/sau obtinute pe cale ilicita.

Pe parcursul anului 2014 in Fondul de protectie a victimelor strdzii au fost
transferate contributii banesti in suma totala de 4816,6 mii lei sau cu 126,1 mii lei
mai mult fatd de anul 2013. In perioada de referintd au fost solutionate 103 cereri
de despagubire din partea persoanelor pagubite urmare a accidentelor de
autovehicul 1n care autorul si/sau autovehiculul au ramas neidentificati sau
posesorul autovehiculului nu avea incheiata asigurarea obligatorie de raspundere
civila auto, fiind achitate prejudicii in valoare de 3024,3 mii lei, nregistrind o
descrestere de 1101,7 mii lei fatd de valoarea inregistratd in anul precedent.
Totodata, la finele perioadei de gestiune a fost formata rezerva de daune declarate,
dar nesolutionate, in suma totald de 2317,9 mii lei pentru 70 de solicitari, care
urmeaza a fi regularizate.

In strictd conformitate cu Regulamentul general al Consiliului Birourilor,

Biroul National al Asiguratorilor de Autovehicule administreaza si utilizeaza
99



mijloacele Fondului de compensare. La inceputul anului de gestiune soldul
disponibil al Fondului de compensare cuantifica 14107,2 mii lei, pe parcursul
anului 2014 fiind transferate contributii banesti in suma totala de 5183,2 mii lei,
totodata fiind efectuate urmatoarele plati:

a) 58 de rambursari catre birourile nationale din straindtate a sumelor pe care
acestea le-au platit cu titlu de despagubire pentru pagubele produse de catre
detinatoril de certificate de asigurare ,,Carte Verde”, in marime totala de 7966,4
mii lei;

b) 11 cazuri de reparatie a pagubelor produse in urma utilizarii certificatelor
de asigurare ,,Carte Verde” false, neautorizate sau modificate, in cuantum de
1515,7 mii lei;

c) 160 de cazuri de plati a sumelor datorate catre persoanele pagubite in
Republica Moldova de catre detinatori de certificate de asigurare ,,Carte Verde”
emise de organizatii de asigurare din strainatate, in suma totald de 4251,0 mii lei.

I1l. Evolutia sectorului de microfinantare

Pe parcursul anului 2014 sectorul de microfinantare din Republica Moldova,
reprezentat de asociatiile de economii s§i imprumut si organizatiile de
microfinantare, a fost determinat de o evolutie constanta a principalilor indicatori
caracteristici activititii acestora. In perioada de referinta 14,9 la suta din populatia
economic activa din Republica Moldova a beneficiat de imprumuturile sectorului

de microfinantare, valoare in crestere cu 4,2 puncte procentuale fata de anul 2013
(Tabelul nr.43).

Tabelul nr.43. Indicatorii activitatii de microfinantare din Republica Moldova

Indicatori 2013 2014 2014 fata de
2013
Nr. populatiei economic 1235900 1232400 99,7%
activa (persoane)®
Sectoare AEl OM | TOTAL AEL OM TOTAL X

Nr.  beneficiarilor ~de | 36525 | 94871 131396 403181 143753 184071 140,1%
imprumuturi (persoane)

Rata de penetrare (%) 3,0 7,7 10,7 3,3 11,6 14,9 +4,2
Rentabilitatea  activelor 4,9 7,9 7,4 4,2 8,4 7,8 +0,4
(%)

Rentabilitatea capitalului| 16,0 19,3 19,0 13,5 23,7 22,5 +3,5

propriu (%)

Eficienta utilizarii activelor si capitalului propriu de cétre entitatile sectorului
national de microfinantare a manifestat o ratd de rentabilitate a acestora de circa
7,8 la suta si, respectiv, 22,5 la suta, sau in crestere cu 0,4 puncte procentuale si,
respectiv, 3,5 puncte procentuale fata de anul 2013. Acest fapt a fost conditionat de
majorarea valorii profitul net cu 37,5 la suta pe parcursul anului 2014.

14 www.statistica.md
15 Valoarea indicatd reprezintd numdrul mediu al beneficiarilor de imprumuturi la asociatiile de economii si
imprumut pe parcursul unui an de activitate.
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Tabelul nr. 44. Evolutia activitatii de microfinantare, mil. lei

Indicatorul 2013 2014 2014 fati de
AEf | OM | TOTAL | AEi OM | TOTAL | 2013(%)
imprumuturi acordate 331,9 | 1897,0 | 2228,9 409,3 24275 2836,8 127,3
Total active 403,9 | 2509,4 | 2913,3 483,9 3318,9 3802,8 130,5
Profit net 19,6 197,2 216,8 20,5 277,6 298,1 137,5

Similar anului precedent, in anul 2014 a fost inregistrata o crestere a valorilor
de baza ale activitdtii sectorului de microfinantare, portofoliul imprumuturilor

acordate majorindu-se cu 27,3 la sutd, iar valoarea totald a activelor cu 30,5 la suta
(Tabelul nr.44).

Portofoliul de
Diagrama nr. 47 Portofoliul de imprumuturi imprumuturi ) acgrdate de
acordate de catre entititile de microfinantare in catre entitatile de
35 - . lsraport cu PIB (%) microfinantare pe
- A 278 parcursul anului 2014 a
25 | inregistrat o pondere de
L circa 2,55 la sutd din
PIB?, dintre care sectorul
1,5 1,73 1,92 1.75 1,81 19 2 o -
’ 08 166 b AEI — 0,37 la suta, iar al
1 : N
0,56 0,61 —
. 05 s om om 03 047 OM 2,18 la suta.' Acest
! indicator s-a mentinut la
0 un nivel relativ constant

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 .
(in  crestere cu 0,32

puncte procentuale fata
de anul  precedent),
sectorul de
microfinantare fiind caracterizat prin acordarea Tmprumuturilor cu aplicarea unor
politici eficiente si prudente de administrare a riscurilor (Diagrama nr.47).

‘ —e— AE] —a—O0M —&— Sectorul de microfinantare ‘

3.1. Activitatea asociatiilor de economii si imprumut

La finele perioadei de referintd au detinut licentd de categoria A si B 303
AEI din care 285 au desfasurat activitate. In scopul prestirii membrilor sii a
intregului spectru de servicii, stabilit in conformitate cu legislatia, cu categoria
licentei detinute, cu statutul si cu politicile sale, AEI au utilizat urmatoarele surse:
1. Credite bancare si imprumuturi primite - 194 de asociatii;
2. Depuneri de economii - 61 de asociatii, din acestea nu au contractat credite

bancare si imprumuturi externe - 26 de asociatii;

3. Capital propriu — 75 de asociatii

16 PIB 2014, date preliminare
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Diagrama nr.48. Evolutia numdrului membrilor AEI, beneficiarilor de imprumuturi si
depundtorilor de economii
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Analiza evolutiei sistemului AEI pe perioada anilor 2003-2014 (Diagrama
nr.48) constata o diminuare a numarului beneficiarilor de imprumuturi in perioada
2009-2011 si al depunétorilor de economii in perioadele 2010-2011 si 2013-2014.
La finele anului 2014, in conditiile in care numarul beneficiarilor de imprumut s-a
majorat, atit numarul membrilor, c¢it si numarul depunatorilor de economii au
inregistrat o diminuare comparativ cu finele anului 2013.

Evolutia indicatorilor in perioada 2003-2014 reflectd urmatoarele rezultate
privind numarul membrilor, al beneficiarilor de imprumuturi si al depunatorilor de
economii:

- cresterea numarului membrilor AEI de la 71,2 mii la 125,1 mii persoane sau de
1,8 ori;

- diminuarea numarului beneficiarilor de imprumuturi de la 39,6 mii la 37,0 mii
persoane sau cu 6,4 la suta;

- cresterea numarului depunatorilor de economii de la 472 la 5,4 mii persoane sau
de 11,5 ori.

La finele anului 2014 numirul membrilor AEI s-a diminuat cu 1941 de
persoane sau cu 1,5 la sutd fati de anul 2013. In aceeasi perioadd indicatorul
numarului depunatorilor de economii a inregistrat o diminuare de 349 de persoane
sau cu 6,0 la sutd. Numarul beneficiarilor de Tmprumuturi a constituit 37027 de
persoane, majorindu-se cu 2407 persoane sau cu 7,0 la sutd fatd de marimea
indicatorului inregistrata in anul 2013.

Evolutia valorii medii a imprumutului ce revine unui membru beneficiar de
imprumut in perioadele 2003-2008 si 2010-2014 demonstreaza o cerere in continua
crestere pentru imprumuturile acordate de AEL In anul 2014 nivelul acestui
indicator a atins valoarea medie de 11055 lei, Inregistrind o majorare cu 1468 lei
sau cu 15,3 la sutd fatd de anul 2013. In aceeasi perioadd valoarea medie a
economiilor atrase sub formd de depuneri, ce revine unui membru depunator, a
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constituit 35754 lei, inregistrind o majorare Tn marime de 8253 lei sau de 30,0 la
suta fata de anul 2013 (Diagrama nr.49).

Diagrama nr. 49. Evolutia valorii medii a imprumuturilor si depunerilor de economii, lei
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Majorarea valorii medii a economiilor atrase este consecinta majorarii
valorii depunerilor de economii atrase de AEI ce detin licenta de categoria B cu
22,2 la suta, concomitent cu diminuarea inregistratd de numarul depunatorilor de
economii.

Diagrama nr. 50. Numdrul beneficiarilor de imprumuturi si al membrilor AEI ce detin licente
de categoria A si B, anul 2014
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Valoarea medie a imprumutului acordat de AEI ce detin licentd de categoria B
a Inregistrat marimea de 13634,6 lei, depasind cu 82,7 la suta valoarea aceluiasi
indicator la AEI ce detin licenta de categoria A, care inregistreaza o marime medie
a Tmprumutului acordat de 7462,1 lei, consecinta a faptului ca atit numarul
beneficiarilor de imprumuturi, cit si mirimea imprumuturilor acordate de AEI ce
detin licentd de categoria B, depasesc corespunzitor marimea indicatorilor
respectivi inregistrati de AEI ce detin licenta de categoria A (Diagrama nr.50).

In acelasi timp, ponderea numarului de beneficiari de imprumut in numarul
total de membri inregistrati este cu 13,7 puncte procentuale mai mare in cazul AEI
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ce detin licenta de categoria B, comparativ cu AEI ce detin licenta de categoria A.
Astfel, se inregistreazd o ratd scizuti a membrilor activi atit in cazul AEI ce
activeazi in conditiile licentei de categoria A (23,2 la sutd), cit si in cazul AEI ce
detin licentd de categoria B (46,2 la sutda - inclusiv membrii depunatori de
economii).

In contextul in care numirul total al AEI ce detin licentd de categoria A
depiseste de 4 ori numirul AEI ce detin licentd de categoria B, mirimea
portofoliului de imprumuturi al AEI ce detin licenta de categoria B este de 2,5 ori
mai mare (Diagrama nr. 51).

Diagrama nr. 51. Valoarea imprumuturilor acordate si valoarea totali a activelor
inregistrate de AEI ce detin licente de categoria A si B pentru anul 2014, mil.lei
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Activitatea sistemului AEI, caracterizati prin evolutia activelor si
portofoliului de imprumuturi acordate membrilor, a manifestat o tendintd de
crestere continud a acestor indicatori pe parcursul anilor 2003-2008, urmata de o
diminuare de aproximativ 50,0 la suti (Diagrama nr.52). In anul 2014 se

inregistreaza o majorare de 19,8 la suta si, respectiv, 23,3 la sutd comparativ cu
anul 2013.

Diagrama nr.52. Evolutia indicatorilor AEI pe parcursul anilor 2003-2014
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Potrivit rezultatelor reflectate la finele anului 2014, evolutia inregistrata in
dezvoltarea sistemului AEI se caracterizeaza prin urmatorii indicatori generali de
activitate care se prezintd in Tabelul nr.45.

Tabelul nr. 45. Indicatorii generali privind activitatea AET

Indicatori 2013 2014 2014 fata 2014
de 2013 ; ;
(%) Ponderea AEI Ponderea AEI
cu licenta de cu licenta de
categoria A (%) | categoria B (%)
Numairul membrilor AEI 127001 | 125060 98,5 53,3 46,7
(persoane)
Numarul beneficiarilor de 34620 37027 107,0 41,8 58,2
imprumuturi (persoane)
Numarul depunatorilor de 5790 5441 94,0 - 100,0
economii (persoane)
Capital propriu (mil. lei) 122,5 152,0 1241 41,6 58,4
Imprumuturi acordate (mil. lei) 3319 409,3 123,3 28,2 71,8
Depuneri de economii (mil. lei) 159,2 1945 122,2 - 100,0
Credite bancare §i imprumuturi 105,4 124,2 117,8 52,9 47,1
primite (mil. lei)

Informatia generala referitor la situatia economico-financiara a AEI la finele
anului 2014 se prezinta in Anexa nr.39.

Activele asociatiilor de economii si imprumut

La finele anului 2014 volumul consolidat al activelor AEI a constituit 483.9
mil. lei. In volumul total al activelor 72,4 la suta revine AEI ce detin licenta de
categoria B. Majorarea volumului consolidat al activelor in raport cu anul 2013 cu
19,8 la suta le datoreaza majorarii marimii imprumuturilor acordate cu 23,3 la suta.
Ponderea maximi in structura activelor AEI revine imprumuturilor acordate, care
alcatuiesc 84,6 la suta din valoarea totald a activelor, pondere ce inregistreaza o
majorare de 2,4 puncte procentuale comparativ cu anul 2013.

Structura activelor AEI conform situatiei la finele anilor 2013 si 2014 este
prezentata in Tabelul nr.46.

Tabelul nr. 46. Structura activelor AEIL, mil. lei

Active 2013 2014 | Modificarea 2014
2014 fatide | AEl cu AEI cu
2013 licenta de | licenta de
categoria | categoria
A B

Titluri de valoare 4,2 4.4 +0,2 2,1 2,3
Depozite bancare 27,3 25,8 -1,5 9,5 16,2
Imprumuturi acordate 331,9 409,3 +77,4 115,5 293,8
Provizioane pentru pierderi la -8,8 -9,7 +0,9 -2,8 -6,9
imprumuturi
Active materiale si nemateriale pe termen 7,2 8,3 +1,1 1,7 6,6
lung
Mijloace banesti in numerar 12,2 10,0 -2,2 3,7 6,3
Conturi curente 6,6 51 -15 2,0 3,2
Creante aferente dobinzilor 51 55 +0,4 1.4 4.1
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Provizioane pentru pierderi la dobinzi -1,0 -0,8 -0,2 -0,5 -0,3
Alte active 19,2 26,0 +6,8 1,1 249
TOTAL 403,9 483,9 +80,0 133,7 350,2

Pe parcursul anului 2014, similar anului precedent, se constata prioritatea
acordati de AEI activelor generatoare de profit in defavoarea mijloacelor fixe si
nerentabile. Ponderea activelor eficiente s-a majorat in anul 2014, inregistrind o
valoare superioara nivelului minim recomandat de WOCCU cu 2,0 puncte
procentuale.

Analiza structurii financiare a activelor AEI la data de 31.12.2014, clasificat
conform recomandarilor WOCCU, prezintd urmatorii indicatori, reflectati in
Tabelul nr.47.

Tabelul nr. 47. Structura financiard a activelor la data de 31.12.2014

Ponderea in total Nivel /
active (%) interval 2014 (%)
Indicatori recogland? U AR cu AEf cu
2013 | 2014 (f(’)‘t’; wetive. | licenti de | licenta de
%) ' |categoria A| categoria B
I. Active eficiente: 96,3 97,0 minim 95 97,7 96,7
1 | Imprumuturi acordate (diminuate cu 80,0 82,6 70-80 84,3 82,0
valoarea provizioanelor pentru
pierderi din imprumuturi)
2 | Active lichide 16,3 14,4 maxim 16 13,4 14,7
I1. Active ineficiente: 3,7 3,0 maxim 5 2,3 3,3
1 | Active materiale si nemateriale pe 1,8 1,7 1,3 1,9
termen lung
2 | Creante aferente dobinzilor 1,0 1,0 0,7 11
(diminuate cu valoarea provizioanelor
pentru dobinzi)
3 | Alte active 0,9 0,3 0,3 0,3

Astfel, se constatd o modificare favorabila in structura activelor AEI, datorata
majordrii imprumuturilor acordate concomitent cu reducerea valorii activelor
lichide, ce rezulti in majorarea volumului veniturilor obtinute de AEI. In conditiile
in care marimea activelor lichide a nregistrat o majorare in marime absoluta de 4,3
la sutd comparativ cu anul 2013, ponderea respectivei categorii in marimea totala a
activelor s-a diminuat cu 1,9 puncte procentuale, situindu-se cu 1,6 puncte
procentuale sub nivelul maxim recomandat de WOCCU.

Capitalul propriu

Capitalul propriu consolidat al AEI la finele anului 2014 a constituit 152,0
mil. lei, inregistrind o majorare cu 29,5 mil. lei sau cu 24,1 la suta fata de anul
2013. AEI au inregistrat profit in anul 2014 in marime de 20,5 mil. lei. Majorarea
profitului inregistrat cu 0,9 mil. lei sau cu 4,5 la suta fatd de anul 2013 se datoreaza
diminuarii rezultatului net din constituirea si anularea provizioanelor. Ponderea

106




maxima (58,4 la sutd) din valoarea capitalului propriu revine AEI ce detin licenta
de categoria B.

Ponderea rezervei institutionale in valoarea totald a activelor la data de
31.12.2014 este de 31,0 la suta, nivelul minim recomandat de WOCCU fiind de 10
la suti. Totodatd, ponderea cotelor membrilor in valoarea totald a activelor AEI la
aceeasi datd gestionara este de 2,9 la sutd, nivelul maxim recomandat de WOCCU
fiind de 20,0 la sutd. In aceste conditii, in general pe sistemul AEI, se constata
conformarea cerintelor privind suficienta capitalului, respectarea carora asigura
administrarea eficientd a riscului asumat de AEL.

Depunerile de economii

La data de 31.12.2014 valoarea consolidata a depunerilor de economii atrase
de la membrii AEI a constituit 194,5 mil. lei, majorindu-se comparativ cu valoarea
acestui indicator inregistrata in anul 2013 cu 22,2 la suta (Tabelul nr. 48).

Tabelul nr. 48. Structura depunerilor de economii dupa termenul de scadentdi

Termenul de scadenti 2013 2014 2014 fata de Ponderea (%0)
(mil. lei) (mil. lei) 2013 (%)

2013 2014

Pind la I luna 9,3 8,1 87,1 5,8 4,1

De la 1 luna pina la 3 luni 11,5 13,1 1139 7,3 6,7
De la 3 luni pina la 1 an 107,4 1279 119,1 67,4 65,8
De la 1 an pind la 3 ani 28,7 42,9 149,5 18,0 22,1

De la 3 ani pina la 5 ani 2,3 2,5 108,7 15 1,3

Peste 5 ani 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Total 159,2 1945 122,2 100,0 100,0

Similar anului 2013, AEI tind si accepte depuneri de economii pe termen
scurt de pind la 1 an, situatie determinatd de necesitatea asigurdrii echilibrului
scadentelor 1n raport cu imprumuturile acordate, majoritatea din care (76,7 la suta)
sint oferite pe termen scurt.

In structura depunerilor de economii ponderea maxima (65,8 la suti) revine
depunerilor de economii cu termenul de scadentd cuprins intre 3 luni si 1 an,
pondere ce s-a diminuat in anul 2014 cu 1,6 puncte procentuale in favoarea
depunerilor cu o scadenta ce depaseste termenul de un an.

Volumul depunerilor de economii, comparativ cu cel al creditelor bancare si
al imprumuturilor primite de AFEI ce detin licentd de categoria B in anii 2013 -
2014, este reflectat in Diagrama nr.53.

Rata de finantare a imprumuturilor acordate din depunerile de economii atrase
de AFEI ce detin licentd de categoria B este de 66,2 la sutd, diminuindu-se
comparativ cu marimea inregistratd la finele anului 2013 cu 3,7 puncte procentuale
ca rezultat al majorarii valorii totale a imprumuturilor acordate intr-un ritm
superior celui inregistrat de majorarea valorii depunerilor de economii.
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Diagrama nr. 53. Volumul depunerilor de economii, creditelor bancare si imprumuturilor
primite de AEI ce detin licenti de categoria B, mil. lei
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Ponderea depunerilor de economii in valoarea totald a activelor AEI cu licenta
de categoria B, inregistrata la finele anului 2014, este de 55,6 la suta, ceea ce
reflectd o diminuare cu 0,9 puncte procentuale fata de anul 2013 si evidentiaza o
majorare nesemnificativa a dependentei AEI de sursele de creditare externe, ca
rezultat al majorarii valorii totale a creditelor bancare si imprumuturilor primite
intr-un ritm superior celui inregistrat de majorarea valorii depunerilor de economii.

In acelasi timp, valoarea respectivului indicator ramine inferioara intervalului
recomandat de WOCCU (70-80 la suta).

Portofoliul de imprumuturi acordate

Valoarea totali a imprumuturilor acordate membrilor AEI la data de
31.12.2014 este de 409,3 mil. lei, fiind in crestere cu 23,3 la suta fata de valoarea
inregistrata la finele anului 2013 (Diagrama nr.54).

Diagrama nr. 54. Scadenta imprumuturilor acordate de citre AEIL, mil. lei
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In structura portofoliului de fmprumuturi al AEI, la finele anului 2014,
imprumuturile cu scadentd de pina la un an au constituit 73,6 la sutd din volumul

total al imprumuturilor acordate, inregistrindu-se o0 diminuare cu 4,4 puncte
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procentuale comparativ cu anul 2013 in favoarea valorii imprumuturilor cu termen
de scadenta mai mare de un an.

Cea mai mare parte a Tmprumuturilor s-au acordat pentru agriculturd si
industria alimentara — 44,7 la sutd. Structura portofoliului de imprumuturi al AE]
pe directii de utilizare, conform situatiei la finele anului 2014, este reflectata in
Diagrama nr.55.

Diagrama nr. 55. Clasificarea imprumuturilor acordate de citre AEI pe directii de utilizare
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Alte scopuri

Conform situatiei la finele anului 2014, in structura portofoliului de
imprumuturi acordate al AEI imprumuturile pentru care se respecti conditiile
contractuale (standarde) reprezinta 95,6 la sutd, iar imprumuturile supravegheate
(expirate pina la 30 de zile inclusiv) - 2,4 la suta (Tabelul nr.49).

Tabelul nr. 49. Structura portofoliului de imprumuturi acordate de citre AET

Categoria Imprumuturi acordate | 2014 fati 2014 (%)
(total, mil. lei) de 2013

2013 2014 (%) ["AET cu licenta | AEI cu licentd

de categoria A | de categoria B
Standard 318,0 391,2 123,0 28,3 71,7
Supravegheat 6,3 9,8 155,6 25,5 74,5
Substandard 2,7 4,2 155,6 23,8 76,2
Dubios 2,5 2,3 92,0 13,0 87,0
Compromis 2,4 1,8 75,0 50,0 50,0
Total 331,9 409,3 123,3 28,2 71,8

Indicatorul ratei imprumuturilor expirate, inregistrat la data de 31.12.2013, a
constituit 4,2 la suta, iar la finele anului 2014 acest indicator s-a majorat pina la 4,4
la sutd din valoarea totalda a imprumuturilor acordate, situindu-se, in acelasi timp,
sub nivelul maxim stabilit de WOCCU cu 0,6 puncte procentuale.

Rata imprumuturilor restante este rezultatul inclusiv al faptului ca ponderea
cea mai mare in portofoliul de imprumut, de 93,8 la sutd, o au Tmprumuturile
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neasigurate cu gaj, care au inregistrat o diminuare de 0,4 puncte procentuale
comparativ cu perioada similard a anului trecut. Rata imprumuturilor cu termen
expirat, inregistrata de AEI ce detin licentd de categoria B, este de 4,5 la suta,
pondere ce depaseste marimea inregistratd de asociatiile ce detin licentd de
categoria A cu 0,4 puncte procentuale.

Rezultatele financiare

Sistemul AEI in anul 2014 inregistreaza un profit net in marime de 20,5 mil.
lei, majorindu-se comparativ cu finele anului 2013 cu 4,6 la sutd. Veniturile din
dobinzile aferente imprumuturilor acordate s-au majorat cu 9,4 mil. lei sau cu 12,0
la sutd, iar cheltuielile privind dobinzile aferente depunerilor de economii s-au
majorat cu 3,0 mil. lei sau cu 17,3 la suta. in timp ce cheltuielile aferente altor
dobinzi (creditelor bancare si imprumuturilor primite) s-au diminuat comparativ cu
finele anului 2013 cu 5,3 la suta, valoarea altor cheltuieli operationale s-a majorat
cu 35,7 la sutd. Rezultatele financiare ale AEI se prezinti in Tabelul nr.50.

Tabelul nr. 50. Rezultatele financiare ale AET

Indicatori 2013 2014 2014 2014
mil.lei | mil.lei | fatd de | Ponderea | Ponderea
2013 | AEfcu | AEfcu
(%) | licentd de | licenti de
categoria | categoria
A (%) B (%0)
Venituri din dobinzile aferente imprumuturilor 78.6 88.0 112.0 31.9 68.1
acordate
Alte venituri din dobinzi 2.5 3.3 132.0 21.2 78.8
Rezultatul net din constituirea si anularea -4.8 -6.7 139.6 14.9 85.1
provizioanelor
Alte venituri operationale 27.2 28.6 105.2 26.9 73.1
Rezultatul din activitatea de investitii (profit) 1.0 2.1 210.0 52.4 47.6
Rezultatul din activitatea financiara (profit) 0.0 0.1 - 76.4 23.6
Rezultatul exceptional:profit (pierdere) 0.0 0.0 - - -
Cheltuieli (economii) privind impozitul pe venit 0.0 0.0 - - -
Venit total 1045 | 1154 | 1104 31.8 68.2
Cheltuieli privind dobinzile aferente depunerilor 174 20.4 117.3 - 100.0
Cheltuieli aferente altor dobinzi 17.0 16.1 94.7 60.9 39.1
Cheltuieli generale si administrative 47.7 54.6 114.5 36.6 63.4
Alte cheltuieli operationale 2.8 3.8 135.7 21.0 79.0
Cheltuieli totale 84.9 94.9 111.8 32.2 67.8
Profitul net / Pierderea neta 19.6 20.5 104.6 29.7 70.3

La data de 31.12.2014 numirul scriptic al personalului angajat al AEI a
inregistrat 803 persoane, diminuindu-se cu 2,3 la sutd comparativ cu data de
31.12.2013. Cheltuiclile generale si administrative s-au majorat pe parcursul
aceleiasi perioade cu 14,5 la sutd, in timp ce la data de 31.12.2013 inregistrau
majorare de 11,4 la sutd comparativ cu aceeasi perioada a anului 2012.
Concomitent, ponderea cheltuielilor generale si administrative in valoarea totala a
activelor este de 11,3 la suta, cu doar 0,5 puncte procentuale mai putin decit
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ponderea inregistrata la data de 31.12.2013, depasind nivelul maxim de 5,0 la sutd
stabilit de WOCCU.

Asociatiile ce detin licentd de categoria B, constituind 20,1 la sutd din
numirul total de AEI, inregistreaza venituri din comisioane, speze, penalititi
aferente Imprumuturilor acordate si nerambursate la scadentd (cu termenul expirat)
si alte venituri din activitatea de baza in marime totala ce depaseste de aproximativ
2,7 ori valoarea corespunzitoare inregistrati de AEI ce detin licentd de categoria
A. Totodata, rezultatul net negativ din constituirea si anularea provizioanelor,
inregistrat de AEI ce detin licentd de categoria B, este de circa 5,6 ori mai mare
comparativ cu cel inregistrat de AEI ce detin licentd de categoria A.

Evaluarea sistemului asociatiilor de economii si imprumut in baza
modelului PEARLS

Evaluarea indicatorilor privind structura financiara eficienta, calitatea
activelor, lichiditatea si ratele de crestere in conformitate cu modelul PEARLS se
prezinta in Tabelul nr.51 .

Tabelul nr. 51. Analiza PEARLS

Indicatori PEARLS 2013 (%) 2014 (%) Nivel /
AEfcu | AEicu | AElcu | AEicu interval
licenta licenta licentd | licentd de | recomandat
de de de categoria (%)
categoria | categoria | categoria B

A B A
Creante insolvabile trecute la pierderi 75,3 133,5 141,0 75,8 >75
stinse (acoperite) / Creante insolvabile
trecute la pierderi Inregistrate
Valoarea netd a portofoliului de 82,4 79,0 84,2 82,0 70-80
imprumut / Total active
Active lichide / Total active 14,8 17,0 13,5 14,7 <16
Titluri de valoare / Total active 1,7 0,7 1,6 0,6 <2
Depuneri de economii / Total active - 39,4 - 55,5 70-80
Credite bancare §i imprumuturi primite / 50,4 15,5 49,1 16,7 0-5
Total active
Cote / Total active - 2,1 - 1,8 <20
Capital institutional®’ / Total active 36,9 22,6 41,6 23,6 >10
imprumuturi cu termen expirat / Total 5,0 3,8 4.1 45 <5
imprumuturi acordate
Active ce nu genereaza venit'® / Total 5,6 58 4,4 4,0 <5
active
Rezerva aferent lichiditatii'® / Depuneri - 12,4 - 10,9 >10
de economii
Mijloace banesti in numerar / Total 3,5 2,8 2,8 1,8 <1
active

17 Capitalul instituional in cazul indicatorului analizat este constituit din rezervele legale si surplusul creat din
acumularile de profit net si din donatii.
18 Activele ce nu genereazi venituri sint reprezentate de mijloacele binesti in numerar, activele materiale si
nemateriale pe termen lung si alte active.
19 Formula de calcul este: Active lichide — 10% din valoarea totald a activelor.
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Raportul dintre imprumuturile cu termen expirat trecute la pierderi, care au
fost recuperate pina la finele anului 2014, si valoarea totald a imprumuturilor
restante trecute la pierderi pe parcursul anului 2014 este de 141,0 la suta in cazul
AEI ce detin licenta de categoria A si de 75,8 la sutd in cazul AEI cu licentd de
categoria B, depdsind nivelul minim recomandat de WOCCU.

Majorarea raportului dintre valoarea netd a portofoliului de imprumuturi si
valoarea totald a activelor se datoreaza atit majorarii in anul 2014 comparativ cu
anul 2013 a portofoliului de Tmprumuturi, cit i diminudrii ponderii provizioanelor
constituite pentru imprumuturi in valoarea totald a Tmprumuturilor acordate,
comparativ cu marimea inregistratd in anul 2013.

Raportul dintre valoarea activelor lichide si valoarea totala a activelor in
anul 2014, spre deosebire de anul 2013, se situeaza sub nivelul maxim recomandat
(16,0 la sutd). In consecintd, diminuarea se reflectd favorabil asupra procesului de
investire a mijloacelor detinute in active generatoare de dobinda, fapt confirmat si
de diminuarea ponderii activelor ce nu genereazd venit in valoarea totald a
activelor AET.

Ponderea titlurilor de valoare in valoarea totald a activelor si ponderea
cotelor in valoarea totala a activelor, atit in anul 2014, cit si in anul 2013, prezinta
marimi ce nu depasesc limitele maxime stabilite de 2,0 la suta si, respectiv, 20,0 la
sutd. Raportul dintre valoarea capitalului institutional si valoarea totala a activelor
depdseste limita minima recomandata de 10,0 la suta. In acest context, se constata
tendinta AEI de a constitui rezerve suplimentare pentru acoperirea potentialelor
pierderi operationale, investitionale, financiare sau exceptionale.

Mirimea surselor de finantare ale AEI cu licenta de categoria B inregistreaza
in anul 2014 abatere in minus de 14,5 puncte procentuale fatda de nivelul minim
recomandat de WOCCU, in cazul raportului dintre valoarea depunerilor de
economii si activelor totale.

Ponderea imprumuturilor cu termen expirat in valoarea totala a activelor nu
depaseste in anul 2014 nivelul maxim recomandat de 5,0 la sutd, inregistrindu-se in
acelasi timp o diminuare de 0,9 puncte procentuale in cazul AEI ce detin licenta de
categoria A si o majorare de 0,7 puncte procentuale in cazul AEI ce detin licenta
de categoria B, comparativ cu finele anului 2013. Modificarea favorabild in cazul
AEI ce detin licenta de categoria A se datoreazi diminudrii valorii imprumuturilor
restante cu 8,0 la sutd concomitent cu majorarea valorii portofoliului de
imprumuturi.

Cu toate ca indicatorul privind ponderea mijloacelor banesti in numerar in
valoarea totald a activelor inregistreaza 0 valoare ce depdseste nivelul minim
recomandat atit in cazul AEI ce detin licenta de categoria A, cit si in cazul AEI ce
detin licentda de categoria B, acesta inregistreaza abatere pozitiva in anul 2014.
Concomitent, indicatorul ce reflecta raportul dintre rezerva aferenta lichiditatii si
valoarea depunerilor de economii inregistreaza abatere negativa in anul 2014,
depasind insa nivelul minim recomandat.
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3.2. Activitatea organizatiilor de microfinantare

La finele anului 2014 sint inregistrate 101 organizatii care practica activitate
de microfinantare, din care 77 au prezentat rapoarte financiare. Evolutia acestui
sistem este caracterizatd prin indicatori generali de activitate si se prezintd in
Tabelul nr. 52.

Tabelul nr. 52. Indicatorii generali privind activitatea OM

Nr. Indicatori 2013 2014 2014 fata de 2014 fata de
2013 (+,-) 2013 (%)
1 | Numarul de organizatii (unitdti) 85 101 +16 118,8
2 | Capitalul propriu (mil. lei) 1020,6 11715 +150,9 114,8
3 | Total active (mil. lei) 25094 3318,9 +809,5 132,3
4 | Imprumuturi acordate (mil. lei) 1897,0 24275 +530,5 128,0
5 Credite bancare i imprumuturi primite 1280,4 1857,6 +577,2 145,1
(mil. lei)

6 | Profitul net (mil. lei) 197,2 277,6 +80,4 140,8
7 | Rata de rentabilitate a activelor (%) 7,9 8,4 +0,5 -

Potrivit rezultatelor inregistrate pe parcursul anului, se constata ca principalii
indicatori privind activitatea OM au inregistrat o crestere moderata fata de perioada
similard a anului precedent. Numarul OM a crescut cu 16 unitdti sau cu circa 18,8
la suta pe parcursul anului 2014, proces similar constatat pe parcursul ultimilor 8
ani de evolutie a sectorului. Majorarea profitului net cu circa 40,8 la suta in raport
cu anul 2013 le datoreaza cresterii portofoliul de imprumuturi acordate cu 28,0 la
sutd fata de perioada precedenta, conditionata de majorarea creditelor bancare si
imprumuturilor primite cu 45,1 la sutd. Cresterea rentabilitatii activelor cu 0,5
puncte procentuale in comparatie cu anul precedent denotd faptul ca OM au
continuat s efectueze investitii preponderent in active generatoare de dobinda cu o
profitabilitate sporita.

Activele OM, constituite preponderent din contul Tmprumuturilor acordate
clientilor, au inregistrat o majorare stabild Tn mediu cu 40,0 la sutd in perioada
anilor 2006 — 2008. Totodata, pe parcursul anilor 2009 — 2010, activele au
inregistrat o scadere in mediu cu circa 14,3 la sutd, odatd cu cresterea numarului
OM cu circa 34,3 la sutd. Perioada anilor 2011-2012 a fost determinatd de o
crestere nesemnificativa a activelor, in mediu cu circa 3,0 la sutd. La sfirsitul
anului 2014 este constatata valoarea maxima sectoriala a acestora, de circa 3318.,9
mil. lei, in crestere cu 32,3 la suta fatd de aceiasi perioadd a anului precedent.
(Diagrama nr.56).
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Diagrama nr.56. Evolutia numarului si activelor totale ale OM
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Capitalul propriu al OM a inregistrat o crestere continua in perioada anilor
2006 — 2014, astfel incit valoarea acestui indicator s-a majorat de circa 11,8 ori,
inregistrind la finele anului 2014 valoarea de 1171,5 mil. lei (Diagrama nr.57).
Majorarea continud a acestui indicator releva cu certitudine cresterea stabilitatii
financiare a intregului sector al OM. Gradul inalt de capitalizare s-a datorat
cresterii valorii profitului net acumulat preponderent din activitatea de acordare a
imprumuturilor de circa 10,6 ori pe parcursul ultimilor 8 ani.

Diagrama nr.57. Evolutia capitalului propriu, profitului net si rentabilititii financiare a OM
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Nivelul rentabilitatii financiare pe parcursul anilor 2006-2012 a inregistrat o
scadere moderata, cea mai mica valoare fiind reflectata la finele anului 2012 - 9,4
la suti. Incetinirea evolutiei acestui indicator a fost cauzati de ritmul de crestere
net superior al capitalului propriu in comparatie cu ritmul de crestere mai lent al
profitului net. Totusi, cresterea capacitaitii OM de a degaja profit net prin
capitalurile proprii angajate in activitatea acestora a favorizat majorarea
semnificativa a rentabilitatii financiare in 2013, iar pe parcursul anului 2014 acest
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indicator s-a majorat cu circa 4,4 puncte procentuale fatd de finele anului
precedent.

Diagrama nr.58. Garantarea imprumuturilor acordate pe termene de scadenti de citre OM, %
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Potrivit valorilor reflectate in Diagrama nr.58, cea mai mare pondere, de 49,1
la sutd din imprumuturile acordate de OM, sint oferite pe un termen mediu de la 1
an pind la 5 ani, 76,7 la sutd din care sint garantate. Totodata, 44,0 la sutd din
imprumuturi sint acordate pe un termen mai mic de 1 an, 58,6 la suta din care sint
asigurate cu gaj, iar 6,9 la sutd din imprumuturi sint acordate pe un termen mai
mare de 5 ani, acestea fiind garantate Tn marime de sutd la sutd. Astfel, la fel ca si
anul precedent, se constata ca OM continud sa aplice o politicdi prudenta de
gestiune a portofoliului de imprumuturi, asigurindu-si riscurile de nerambursare a
imprumuturilor acordate pe masura cresterii termenului de scadenta a acestora.

Diagrama nr.59. Clasificarea imprumuturilor acordate pe directii de utilizare
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Directiile de utilizare a imprumuturilor acordate de catre OM sint dispersate
preponderent pe trei domenii ale economiei nationale (Diagrama nr.59). Cu toate
acestea, ponderea cea mai mare, de circa 28,1 la sutd a fost acordatd, conform
clasificarii contabile, pentru ,,Alte scopuri” si a Inregistrat o descrestere cu 7,0
puncte procentuale fatd de anul 2013. Dintre aceste imprumuturi, 22,7 la suta
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reprezinti creditele acordate citre AEI, in special de citre douid organizatii de
microfinantare.

Imprumuturile de circa 24,6 la suti reprezinti imprumuturile acordate pentru
consum. 21,8 la suta constituie Tmprumuturile acordate pentru imobil, valoare cu
6,5 puncte procentuale mai mare comparativ cu finele anului precedent, care se
datoreaza sumelor mari ale imprumuturilor pentru procurarea locuintelor fata de
numarul relativ mic de beneficiari ai unor asemenea credite. Iar 9,2 la sutd din
imprumuturi au fost acordate pentru industrie si comert, prioritar intreprinderilor
micro, mici $i mijlocii.

Indicatorii de bazd privind activitatea OM 1n anul 2014 se prezintd in Anexa
nr.40.

IVV. Activitatea Biroului Istoriilor de Credit
In anul 2011 a fost lansatd activitatea unui birou al istoriilor de credit, ce
presteaza servicii de formare, prelucrare si pastrare a istoriilor de credit, precum si
de prezentare a rapoartelor de credit. La situatia din 31.12.2014 participanti la
schimbul informational cu biroul istoriilor de credit I.M., BIROUL DE CREDIT”
S.R.L. sint 14 banci comerciale si 5 organizatii de microfinantare.

Tabelul nr. 53. Indicatorii generali privind activitatea BIC

Indicatori la situatia Perioada de gestiune | la situatia
din Persoane | Persoane din
311213 | fizice | juridice | 311214
Numarul contractelor de credit incheiate 343181 84 242 15 240 442 663
de sursele formarii istoriilor de credit
Numarul istoriilor de credit formate 144 033 6573 77 150 683
Numarul Utilizatorilor 428 763 182 447 16 447 627 657
rapoartelor de | istoriilor de credit
credit prezentate Subiectilor istoriilor 366 397 34 797
de credit

Din datele analizate se constatd cd pe fundalul cresterii cu 29 la sutd a
numarului contractelor de credit incheiate de sursele formarii istoriilor de credit,
numarul istoriilor de credit continute in baza de date a biroului s-a majorat cu 4,6
la sutd, ceea ce denota amplificarea creditarii persoanelor care deja dispun de o
istorie de credit pozitiva.

Totodata, comparativ cu situatia din 31.12.2013 se observd o dinamica
pozitivd In ceea ce priveste numarul rapoartelor de credit prezentate de biroul
istoriilor de credit utilizatorilor istoriilor de credit. Astfel, cresterea acestui
indicator de circa 1,5 ori atestd faptul ca informatia obtinuta de la biroul istoriilor
de credit serveste o masura suplimentarda de asigurate Tmpotriva riscurilor de
creditare. Un factor pozitiv este ca pe parcursul anului 2014 organizatiile de
microfinantare au accesat serviciile biroului istoriilor de credit solicitind 2670 de
rapoarte de credit.
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