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Capitolul 1. ACTIVITATEA COMISIEI NATIONALE A PIETEI
FINANCIARE (CNPF)

I. Cadrul de activitate al CNPF

1.1. Sumar executiv

Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF), in calitate de autoritate publica
autonoma, responsabila fata de Parlament, isi desfasoara activitatea in conformitate
cu prevederile Constitutiei R. Moldova, Legii privind Comisia Nationala a Pietei
Financiare (nr.192-XIV din 12.11.1998), altor acte legislative si normative, precum
si Regulamentului privind organizarea si functionarea CNPF (nr.48/5 din
27.09.2007).

CNPF este gestionatd de Consiliul de Administratie - organ colegial compus
din 5 membri, exercitarea efectiva pe perioada de referinta fiind asigurata de catre:
= Jurie Filip, vicepresedinte;

* Nina Dosca, vicepresedinte;
= Aurica Doina, membru;
* Victor Captari, membru.

Misiunea

CNPF — in calitate de Regulator de profil - reglementeaza si autorizeaza
activitatea participantilor la piata financiara nebancara, supravegheaza in acest sens
legalitatea si regularitatea.

Misiunea CNPF este de a contribui la asigurarea stabilitatii si dezvoltarii pietei
financiare nebancare, de a promova si a sustine increderea In sectoarele pietei si In
participantii profesionisti ai acesteia.

Obiectivele de activitate

Activitatea de baza a CNPF o constituie realizarea urmatoarelor obiective:
a) consolidarea sistemului de reglementare si supraveghere, ajustarea acestuia la
standardele internationale, alinierea in acest sens la bunele practici in spiritul
Directivelor eurocomunitare;
b)asigurarea stabilitdtii si  sustenabilitatii financiare prin implementarea
instrumentelor aditionale supravegherii prudentiale si non-prudentiale;
c) consolidarea capacitatilor institutionale si operationale ale Regulatorului;
d) asigurarea protectiei drepturilor si intereselor participantilor la piata financiara
nebancara.

Entitati supravegheate

Autoritatea CNPF se extinde asupra participantilor profesionisti ai pietei
financiare nebancare (Tabelul nr. 1), precum si asupra consumatorilor de servicii
financiare nebancare - emitentii de valori mobiliare, investitorii, asiguratii, membrii
asociatiilor de economii si imprumut, clientii organizatiilor de microfinantare.



Tabelul nr.1. Evolutia numericd a entitdtilor supravegheate pe piata financiard nebancard

Entitati supravegheate La situatia din:
Nr. 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016
1. | Participanti profesionisti la 67 67 67 60 59
piata  valorilor  mobiliare,
inclusiv:
Bursa de Valori, inclusiv piata 2 2 2 1 1
reglementatd si MTF
Depozitarul Central (DNVM) 1 1 1 1 1
Societati de registru (Registratori 12 12 12 12 11!
independenti)
Societati de investitii 22 22 23 19 18
( Brokeri/Dealeri)
Fonduri de investitii in proces de 9 9 9 9 9
lichidare fortata
Fonduri de investitii in proces de 9 9 9 8 8
lichidare benevold
Companii de administrare 7 7 7 6 6
fiduciara a investitiilor
Companii de estimare a valorilor 5 5 2 2 -
mobiliare si a activelor ce se
referd la ele
Persoane autorizate in domeniul - - 2 2 4
evaludrii valorilor mobiliare
2. |Participanti profesionisti la 95 114 113 125 132
piata asigurarilor?, inclusiv:
Companii de asigurare 18 16 15 15 16
Brokeri de asigurare/reasigurare 76 75 70 71 70
Agenti bancassurance - 22 27 39 45
Biroul National al Asiguratorilor 1 1 1 1 1
de Autovehicule
3. |Participanti profesionisti la 431 425 406 418 422
sectorul de microfinantare,
inclusiv:
Asociatii de economii §i imprumut 359 338 303 297 288
Asociatii centrale 2 2 2 2 2
Organizatii de microfinantare 70 85 101 119 132
4. | Fonduri nestatale de pensii 3 3 3 3 3
5. | Managerul activelor fondurilor 1 1 1 1 1
nestatale de pensii
6. | Biroul istoriilor de credit 1 1 1 1 1
TOTAL 598 611 591 609 618

Pe parcursul anului 2016, CNPF a continuat

reformele initiate anterior,
acordand astfel prioritate ajustarii cadrului legislativ si normativ pentru conformare
cu standardele comunitare si internationale.
In sensul armonizarii cadrului legislativ aferent societatilor pe actiuni la acquis-
ul comunitar, CNPF a realizat un sir de actiuni de ordin juridic, inclusiv a elaborat
proiectul de lege pentru modificarea si completarea Legii privind societatile pe

12 emitenti de valori mobiliare detin autorizatie de tinere a registrului detinatorilor de valori mobiliare de sine statator
2 Agentii de asigurare nu au fost inclusi in categoria de participanti profesionisti la piata asigurdrilor, acestia
desfasurand activitate in baza mandatului acordat de asiguratori
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actiuni (nr.1134-XIIT din 02.04.1997) — act prin care se transpun prevederile
directivelor 78/855/CEE din 09.10.1978, 82/891/CEE din 17.12.1987 si 77/91/CEE
din 13.12.1976, reeditata ca: Directiva 2012/30/UE.

In contextul aducerii legislatiei in vigoare in concordanti cu Legea privind piata
de capital (nr.171 din 11.07.2012), extinderii si complementarii normelor legale
aditionale domeniului vizat, a fost elaborat proiectul de Lege privind modificarea si
completarea unor acte legislative. In acest sens, modificirile de naturd
sanctionatorie propuse la Codul Contraventional si Codul Penal au menirea sa
contribuie la respectarea prescriptiilor stipulate in Legea privind piata de capital.

Prin initierea proiectului Legii cu privire la fondurile de pensii facultative, care
implicit transpune prevederile Directivei privind activititile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (2003/41/CE din 03.06.2003),
CNPF a facut fata angajamentelor asumate in conformitate cu Acordul de Asociere
RM-UE, astfel asigurand convergenta principiilor Declaratiei de Compatibilitate.

In perioada de referinta, CNPF, cu sustinerea CE si in parteneriat cu Autoritatea
de Supraveghere Financiard din Polonia, a continuat implementarea proiectului
Twinning privind dezvoltarea si consolidarea capacitatilor operationale si
institutionale ale Regulatorului in materie de reglementari si supravegheri
prudentiale.

Obiectivul principal al proiectului il constituie dezvoltarea si implementarea
unui sistem de supraveghere bazat pe riscuri pentru participantii pietei financiare
nebancare, inclusiv celei de capital, de asigurari, fondurile de pensii si sectorul de
microfinantare, bazat pe cuantificarea factorilor generatori de riscuri, evaluarea
impactului aditional in circumstante generate de dezechilibre si riscuri. Proiectul, de
asemenea, va contribui cu certitudine intru realizarea de catre CNPF a
angajamentelor asumate in Acordul de Asociere RM-UE si Acordul privind
instituirea Zonei de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (ZLSAC) intre UE si
R. Moldova, precum si in alte clauze derivate din relatiile de parteneriat si buna
guvernanta.

Cu privire la executarea Hotararii Parlamentului nr. 236 din 17.12.2015
privind Raportul asupra activitatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare si
asupra functionarii pietei financiare nebancare pentru anul 2014

Intru executarea prevederilor art.2 si 3 din Hotirarea Parlamentului privind
Raportul asupra activitafii Comisiei Nationale a Pietei Financiare si asupra
functionarii pietei financiare nebancare pentru anul 2014 (nr. 236 din 17.12.2015),
in perioada de referintd, CNPF in mod consecvent si constant a initiat/sustinut
demersuri privind relevanta/oportunitatea promovarii proiectelor de legi cu privire
la organizatiile de creditare nebancara si, respectiv, pentru modificarea/completarea
unor acte legislative (mai cu seama ceea ce se refera la Legea cu privire la leasing
(nr.59 din 28.04.2005) si Legea privind Comisia Nationala a Pietei Financiare) — acte
concepute si elaborate in 2010-2011 cu asistenta Bancii Mondiale. Din diverse
motive, contrar Hotararii nominalizate (nr.236 din 17.12.2015), autoritatile publice
de resort (MF, BNM, CNPF) nu au reusit atingerea unui consens pentru definitivarea
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variantei coordonate, respectiv, Guvernul nu a inaintat Legislativului proiectele
actelor legislative in cauza.

In acelasi context, CNPF a prezentat (01.07.2016) Guvernului spre examinare
si aprobare proiectul Legii pentru aprobarea Strategiei de dezvoltare a pietei
financiare nebancare pe anii 2016-2020 si a Planului de actiuni pentru
implementarea acesteia, informand in acest sens Parlamentul. Pand in prezent,
documentele in cauza, nefiind avizate de catre Ministerul Finantelor, nu au fost
incluse in agenda Executivului.

In materie de solutii aferente impulsionarii dezvoltirii pietei financiare
nebancare per ansamblu, inclusiv per domenii (subdomenii), mai cu seama referitor
la asa instrumente cum ar fi institutul de obligatiuni corporative si stimulentele
fiscale, CNPF a formulat si a prezentat (repetat) Ministerului Finantelor propuneri
aditionale de amendare a legislatiei in vigoare.

Atat in privinta initiativelor de consolidare a cadrului legislativ aferent alinierii
la standardele eurocomunitare pentru resetarea pietei financiare nebancare, cat si
celor care vizeaza regimul fiscal, reactia autoritatilor publice de resort, in special a
Ministerului Finantelor, a fost si ramane una pasiva/evaziva (nejustificat tacitd), fapt
ce denotd o atitudine de ignorare a problematicii in cauza. Acest tratament
inexplicabil in raportul MF-CNPF, consemnat cu nedumeririle de rigoare, ramane
valabil si in continuare, in pofida ingrijorarilor, implicit, avertizarilor (martie-mai
2017) din partea Comisiei parlamentare de profil si Prim-ministrului. In
circumstantele descrise, CNPF, fiind lipsita de intelegerea si sustinerea pe potriva,
nu a reusit sd promoveze la nivelul Executivului si Legislativului Strategia de
dezvoltare a pietei financiare nebancare 2016-2020, situatia atestdndu-se una
confuza si incerta si la momentul intocmirii si aprobarii prezentului Raport.

Principalii indicatori ai pietei financiare nebancare

In pofida cumulului de factori si mediu nefavorabili, evolutia principalilor
indicatori ai pietei financiare nebancare atesta un trend ascendent pozitiv per
ansamblu si per sectoare (Tabelul nr.2). Indicatorii Inregistrati pe piata de capital s-
au majorat, atat cei ce caracterizeaza piata primara, cat si cei ce caracterizeaza piata
secundard. Volumul emisiunilor de actiuni a constituit 441,97 mil. lei sau de 2 ori
mai mult comparativ cu 2015. Aceast trend ascendent a fost determinat de majorarea
volumului investitiilor interne realizate prin intermediul emisiunilor de valori
mobiliare de catre societatile autohtone de la 163,67 mil.lei (2015) la 336,48 mil.lei
(2016), cota constituind 76,13% din volumul total al emisiunilor de valori mobiliare.

Volumul investitiilor strdine atrase prin intermediul emisiunilor de valori
mobiliare in 2016 constituie 105,49 mil. lei sau cu 48,1 mil. lei mai mult fata de anul
precedent. Cele mai importante valori ale investitiilor straine revin investitorilor din
Romania (95,76 mil. lei), urmati de investitorii din Cipru (9,24 mil. lei), Germania
(0,34 mil. lei) si Italia (0,15 mil.lei).

In perioada de referinti (2016) pe piata secundara a fost inregistrata o crestere
de circa 2 ori a volumului total al tranzactiilor cu valori mobiliare de la 648,5 mil.lei
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la 1137,34 mil.lei. Tranzactiile efectuate in afara pietei reglementate au predominat
atat dupa numarul tranzactiilor (98,20%), cat si dupa volumul acestora (70,06%).

Majoritatea indicatorilor care caracterizeaza piata asigurarilor au inregistrat
cresteri in raport cu anul precedent. Astfel, tendinta pozitiva a volumului primelor
de asigurare subscrise atesta o majorare de 12,3%, in pofida descresterii numarului
politelor de asigurare emise pe parcursul anului 2016 in baza contractelor incheiate
cu persoane fizice si cu persoane juridice. Majorarea respectiva a fost determinata
de cresterea primei de baza cu aproximativ 20%, incepand cu 01.01.2016.

Segmentul asigurdrilor de viata (89,2 mil.lei) a Inregistrat o dinamica de
crestere cu 1,7 mil.lei in comparatie cu 2015. Cu toate acestea, ponderea asigurarilor
de viata in totalul primelor brute subscrise ramane la un nivel scazut (6,46%) in
comparatie cu tarile UE si unele tari din CSI.

De mentionat, in acest sens, cd volumul despagubirilor si indemnizatiilor de
asigurare achitate de asiguratori a constituit 519,1 mil. lei, inregistrand o crestere cu
132,5 mil. let sau 34,3% fatd de nivelul anului precedent. Cerintele prudentiale
stabilite fata de societatile de asigurare au conditionat cresterea volumului rezervelor
de asigurare cu 122,2 mil.lei sau 8,5% fata de indicatorul perioadei anterioare.

Evolutia indicatorilor sectorului de microfinantare denotd o crestere
semnificativa (3,7 p.p.) a ratei de penetrare a sectorului de microfinantare fata de
2015. Similar anului precedent, in 2016 a fost Inregistrata o crestere a valorilor de
baza ale activitatii sectorului de microfinantare, portofoliul imprumuturilor acordate
majorandu-se cu 30,2 %, iar valoarea totald a activelor - cu 27,2 %.

In ceea ce priveste organizatiile de microfinantare, portofoliul de imprumuturi
acordate s-a majorat cu 915,1 mil.lei sau cu 31,8% comparativ cu 2015. Cresterea
volumului profitului net inregistrat de organizatiile de microfinantare (2016) cu
32,1% 1n raport cu 2015 este determinata de cresterea portofoliului de imprumuturi
acordate si cresterea rentabilitatii activelor care denotd efectuarea investitiilor
preponderent in active generatoare de dobanda cu o profitabilitate sporita.

Valoarea totald a imprumuturilor acordate membrilor AEI este de 524,4 mil.
lei, fiind in crestere cu 19,4% fata de valoarea inregistrata anterior (2015). Structura
portofoliului de imprumuturi acordate de AEI in 2016 a fost dominati de
imprumuturile acordate agriculturii si1 industriei alimentare — 41,7% si
imprumuturile pentru consum — 25,5%.

Rata de finantare a imprumuturilor acordate din depunerile de economii atrase
de AEI care detin licenta de categoria B este de 72,3 %. Astfel, se constati o crestere
comparativ cu valoarea inregistrata la finele lui 2015 cu 8,4 p.p. ca rezultat al
majorarii valorii totale a imprumuturilor acordate intr-un ritm egal celui inregistrat
de majorarea valorii depunerilor de economii.

Tabelul nr.2. Evolutia principalilor indicatori ai pietei financiare nebancare

N Indicatori de monitorizare 2012 2013 2014 2015 2016
r.
1. Volumul emisiunilor de valori mobiliare, | 1106,0 950,1 | 1249,6 | 221,06 441,97
mil. lei
2. Volumul tranzactiilor cu valori mobiliare, | 1251,5 | 1711,6 | 1307,8 648.5 1137,34
mil. lei
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3. | Volumul tranzactiilor bursiere / pe piata

reglementata, mil. lei 623,3 822,0 | 708,6 | 193,97 340,5

in raport cu volumul total al tranzactiilor cu 498 48.0 54,2 29,9 29,9

valori mobiliare, %

in raport cu PIB, % 0,72 0,80 0,64 0,15 0,25
4. | Volumul investitiilor strdine atrase prin

emisiuni de valori mobiliare, mil. lei 428,3 489,6 | 843,2 57,39 105,49

in raport cu volumul total al emisiunilor de

valori mobiliare, % 38,7 51,5 67,5 25,96 23,87
5. | Volumul primelor de asigurare subscrise,

mil. lei 1089,3 | 1198,9 | 1203,6 | 1228,5 1380,1

in raport cu PIB, % 1,24 1,20 1,08 1,01 1,03
6. Volumul primelor de asigurare in asigurarile

de viata, mil. lei 68,6 73,5 80,0 87,50 89,20

in raport cu volumul primelor de asigurare

subscrise, % 6,3 6,1 6,7 7,12 6,46
7. Volumul rezervelor de asigurare, mil. lei 841,9 1042,2 | 1143,6 | 1430,51 1552,7
8. Capitalul propriu al societatilor de asigurare,

mil. lei 1241,8 | 1068,9 | 1130,5 | 1154,3 13044
9. | Portofoliul de imprumuturi acordate de

asociatiile de economii gi imprumut, mil. lei 273,9 331,9 | 409,3 439,1 5244

in raport cu PIB, % 0,31 0,33 0,37 0,36 0,39
10. | Rata de finantare din depuneri a

imprumuturilor acordate de asociatiile de 69,1 69,9 66,2 63,9 72,3

economii si imprumut de categoria B, %
11. | Portofoliul de imprumuturi acordate de

organizatiile de microfinantare, mil. lei 1590,1 1897,0 | 2427,5 | 28744 3789,5

in raport cu PIB, % 1,81 1,9 2,17 2,36 2,82

Este imperios necesar de cuantificat ca asa domenii ca pietele financiare,
inclusiv de asigurdri si-au adus aportul la evolutia pozitiva a indicilor
macroeconomici (2016), in special la formarea PIB-ului (7abelul nr.3). Similar
anului precedent, R. Moldova isi mentine ultima pozitie intre tarile din regiune si
cele comparabile dupa dimensiunile teritoriale si dupa numarul populatiei in ceea ce
priveste volumul PIB inregistrat in 2015 (Diagrama nr.1).

Tabelul nr.3. Cota indicatorilor pietei financiare nebancare in PIB, 2015

Nr Denumirea Populatia PIB (Euro) Volumul Prime brute | Total active
tarii tranzactiilor | subscrise/PIB AEI/PIB
bursiere/PIB

1 Moldova 3.554.108 6.007.226.668 0,15% 0,95% 0,40%
2 | Roménia 19.815.308 163.455.947.323 1,90% 1,24% 0,03%
3 | Croatia 4.203.604 44.569.312.560 1,06% 2,60% n/a

4 | Letonia 1.977.527 24.802.822.109 0,18% 2,14% 0,10%
5 | Estonia 1.314.608 20.629.597.933 0,72% 2,97% 0,44%
6 | Lituania 2.904.910 38.027.131.303 0,29% 1,70% 1,77%
7 | Albania 2.889.167 10.469.727.602 n/a 0,70% 0,41%
8 | Macedonia 2.078.453 9.264.279.655 0,47% 1,46% 0,04%
9 | Armenia 3.017.712 9.629.777.444 0,13% 0,62% n/a

10 | Georgia 3.717.100 12.827.579.498 n/a 1,07% n/a
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Diagrama nr.1 Produsul Intern Brut 2015, mil.euro
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Ponderea tranzactiilor bursiere in PIB, inregistrate in R.Moldova, consemneaza
valori mai joase comparativ cu cele inregistrate In regiune.

Diagrama nr.2. Ponderea tranzactiilor bursiere in PIB, 2015
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Cu referire la ponderea primelor brute subscrise in PIB, in 2015 Moldova a
depasit Albania si Armenia, inregistrand 0,95% din PIB (Diagrama nr.3).
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Diagrama nr.3. Ponderea primelor brute subscrise in PIB, 2015
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In ceea ce priveste ponderea activelor asociatiilor de economii i imprumut in
PIB, se constata ca cea mai mare cota este inregistratd in Lituania (1,77%) si cea mai
mica in Romania (0,03%), Moldova ocupand pozitia de mijloc (Diagrama nr.4).

Diagrama nr.4. Ponderea activelor AEI in PIB, 2015
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1.2. Structura organizationala si formarea profesionala

In perioada de raportare CNPF a continuat implementarea sistemului de
instruire continud si dezvoltare profesionald a angajatilor si a optimizat structura
organizationala a institutiei. CNPF a functionat in baza structurii organizationale
aprobate prin Hotararea CA nr.3/9 din 22.01.2016 (Anexa nr. 1), efectivul limita fiind
de 119 unitdti de personal, efectiv la situatia din 31.12.2016 numarul de angajati
constituind 85 persoane (7abelul nr.4). Fluctuatia pronuntata de personal, in ultima
perioada (2014-2016) reprezinta o consecinta a incasarilor subdimensionate de taxe
si plati, data fiind fragilitatea institutionald si sldbiciunile structurale n cadrul pietei
financiare nebancare, bugetul CNPF fiind unul cronic deficitar (imposibila fiind
indexarea si actualizarea cheltuielilor potrivit indicatorilor macroeconomici).
Fondul de salarizare, anual a cunoscut o diminuare semnificativa, astfel, angajatii

fiind demotivati.
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Tabelul nr. 4. Fluxul de personal

Nr. angajatilor conform Nr. angajatilor la inceputul Nr. angajatilor la
efectivului limita anului sfarsitul anului
2014 122 120 117
2015 122 117 94
2016 119 89 85

Structura pe subdiviziuni reflecta necesitdtile de activitate ale institutiei pentru
realizarea obiectivelor stabilite si este prezentata in Diagrama nr. 5.

Diagrama nr.5. Structura pe subdiviziuni
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Nivelul de studii al personalului (31.12.2016) se prezinta in Tabelul nr.5.

Tabelul nr.5. Nivelul de studii al personalului

Nr. Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016
persoane | ponderea, | persoane | ponderea,| persoane | ponderea,
% % %
1. | Studii superioare, 106 100 110 100 89 100
inclusiv:
- economice 69 65,1 68 61,8 52 58,4
- juridice 23 21,7 24 21,8 21 23,6
- altele 14 13,2 18 16,4 16 18,0
2. Studii 43 40,6 40 36,4 31 34,8
postuniversitare
3. Titluri stiintifice 4 3,8 4 3,6 3 34

CNPF asigura evaluarea angajatilor prin intermediul unui sistem de evaluare a
performantelor individuale care are drept scop aprecierea potentialului profesional
si conduitei personalului, prin utilizarea practicilor avansate de gestiune a resurselor
umane. In conformitate cu Regulamentul cu privire la forma, conditiile si sistemul
de retributie a salariatilor (Hotararea CA nr. 39/1 din 13.09.2010, cu modificarile si
completdrile ulterioare), a fost utilizat sistemul motivational, prin stabilirea
diferentiatd a sporurilor pentru competentd profesionald, gradul de realizare a
obiectivelor si intensitatea muncii.
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CNPF, in mod constant, a sustinut necesitatea asigurarii instruirii si
perfectionarii profesionale a personalului institutiei prin participarea la seminare,
conferinte si alte activitati organizate in tard, inclusiv sesiuni interne si peste hotare.
Cunostintele si experienta acumulatd de personal urmeaza a fi aplicate si in
continuare pentru consolidarea si dezvoltarea institutiei.

Tabelul nr. 6. Nivelul de participare la activitdtile de instruire si perfectionare profesionald

Anul 2014 Anul 2015 Anul 2016
Forme de numarul de numarul numarul de | numarul | numarul de | numarul
instruire activitati mediu de activitati mediu de activitati mediu de
angajati angajati angajati
instruiti instruiti instruiti
Instruiri interne 16 24 26 30 20 25
Instruiri la nivel 5 10 3 5 4 5
national
Instruiri la nivel 36 42 17 23 16 28
international

Cu sprijinul institutiilor internationale in pregatirea profesionala a specialistilor
in domeniul financiar si instrumentelor europene de asistentd tehnica (Comisia
Europeana, Banca Mondiald, IFAD, Joint Vienna Institute), au fost create conditii
pentru participarea angajatilor CNPF la 16 activitdti de instruire la nivel
international, inclusiv seminare, ateliere de lucru, conferinte si alte evenimente. La
nivel national au fost organizate 4 instruiri cu tematici ce {in de supravegherea pietei
financiare nebancare. In 2016 au fost desfisurate 34 activititi de instruire aferente
proiectului Twinning in cadrul carora au participat circa 40 angajati.

1.3. Executia bugetara a CNPF

Bugetul institutiei pentru 2016 a fost aprobat prin Hotararea Parlamentului cu
privire la aprobarea bugetului Comisiei Nationale a Pietei Financiare pe anul 2016
(nr.237 din 17.12.2015). Reiesind din obiectivele stabilite de legislatie, bugetul CNPF
a fost aprobat la partea de venituri In suma de 17 772,4 mii lei si la cheltuieli in suma de
20 639,9 mii lei, cu un deficit in suma de 2867,5 mii lei. Realizarea indicatorilor
bugetari 2015-2016 se prezintd in Tabelul nr.7.

Tabelul nr.7. Indicatorii bugetari 2015-2016, mii lei

2016
Indicatorii Efectiv realizat Efectiv realizat Efectiv
2014 2015 Aprobat realizat
Venituri 18306,4 12725,6 17772,4 25197,5
Cheltuieli 25086,6 14261,1 20639,9 18068,2
Deficit ac.operl.t C.hn soldul 6780,2 1535.5 2867,5 71293
disponibil

Per total au fost acumulate venituri in suma de 25 197,5 mii lei (+ 41,7 %).
Evolutia veniturilor efective (2014-2016) se prezintad in Diagrama nr.6.
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Diagrama nr.6. Venituri realizate 2014-2016, mii lei
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Cheltuielile de casa efective se cifreaza la 18 068,2 mii lei (87,5 %).

Tabelul nr.8. Cheltuieli aprobate si executate, mii lei

Nr. Tip de cheltuieli Aprobat Executat Nivel de
d/o 2016 2016 executare
(%)
1. | Cheltuieli de personal, inclusiv: 17 177,8 15677,5 91,3
Retribuirea muncii 13 762,6 12 570,4 91,3
Contributii de asigurdri sociale de stat
obligatorii 2 833,8 25874 91,3
Prime de asigurare obligatorie de asistenta
medicala 581,4 519,7 89,4
2. | Plata marfurilor si serviciilor 26389 2134,7 80,9
3. | Deplasari in interes de serviciu 61,2 55,0 89,9
4. | Cheltuieli capitale 762,0 201,0 26,4
Total 20 639,9 18 068,2 87,5

Intru respectarea limitelor de cheltuieli si utilizarea mijloacelor in conditii de
economicitate, CNPF a intreprins masuri de prioritizare a cheltuielilor, mijloacele
bugetului fiind orientate preponderent pentru remunerarea personalului, precum si
pentru cheltuielile de intretinere si aferente angajamentelor contractuale. Structura
cheltuielilor per categorii se prezintd in Diagrama nr.7.
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Diagrama nr.7. Structura si ponderea cheltuielilor, %
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Reiesind din statutul de autoritate publica autonoma, CNPF aplica in activitatea
sa Standardele Nationale de Contabilitate si, potrivit situatiilor financiare intocmite,
bilantul pentru anul 2016 pe componentele de activ si pasiv se prezintd dupa cum

urmeaza:

Tabelul nr.9. Bilantul, mii lei

La finele anului 2016, La finele anului 2015,

ACTIV mii lei mii lei
Imobilizari necorporale 59183 7431,4
Terenuri 1505,4 1505,4
Mijloace fixe 7062,2 7748,7
Materiale 2385 184,8
Obiecte de mica valoare si scurta duratd 15,3 15,4
Creante comerciale 43 22,3
Avansuri acordate curente - 19,1
Creante ale bugetului - 0,5
Creante ale personalului - 0
Alte creante curente 1953,2 1505,1
Numerar 1n casierie si la conturi curente 2183,2 2430
Investitii financiare curente 1n parti neafiliate 9466,9 22148
Alte active circulante 74,8 70,4
TOTAL ACTIVE 28422,1 23147,9

La finele anului 2016, La finele anului 2015,

PASIV mii lei mii lei
Corectii ale rezultatelor anilor precedenti - 195,8
Profit nerepartizat(perdere neacoperita) al
anilor precedenti -11028,4 -9217,8
Profit net (perdere netd) a perioadei de
gestiune 6479,1 -2006,4
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Alte elemente de capital propriu 5391,3 6879,8
Alte datorii pe termen lung 1011,3 895.,4
Datorii comerciale 8,0 8,8
Avansuri primite curente 701,8 653,5
Datorii fatd de personal 778,8 612,6
Datorii privind asigurarile sociale si medicale 147,1 139,7
Datorii fata de buget 2,9 -
Venituri anticipare curente 11,5 23,6
Datorii fata de proprietari 24848,6 24848,6
Alte datorii curente 70,1 1143
TOTAL PASIVE 28422,1 23147,9

1.4. Auditul intern

In vederea alinierii la standardele profesionale privind practica de audit si
asigurarea calitdtii, activitatea de audit intern s-a desfasurat potrivit unui Plan
aditional.

Activitatea propriu-zisa de audit a fost orientata spre: (i) realizarea misiunilor
de audit de asigurare, (i1) monitorizarea implementarii recomandarilor de audit, (ii1)
activitati de consiliere.

Misiunile de audit au fost organizate ca audite de sistem, avand drept scop
verificarea eficacitatii si a eficientei sistemului de control al gestiunii, precum si
consilierea managementului pentru a consolida sistemul MFC. Urmare a misiunilor
de audit exercitate au fost Intocmite 2 rapoarte de audit intern, acestea fiind Insotite
de 13 constatdri si 55 recomandari, orientate atat spre corectarea, imbunatatirea
situatiei existente, cat si intru anticiparea unor posibile situatii de risc.

Monitorizarea implementarii recomandarilor de audit a inclus urmarirea
actiunilor Intreprinse si eficacitatea acestora. Din numarul total de 55 recomandari
oferite, pentru perioada raportatd in proces de urmarire s-au aflat 46 recomandatri,
care au fost acceptate si incluse 1n planul de actiuni privind implementarea
recomandarilor de audit. Situatia privind implementarea recomandarilor se prezinta
in baza indicatorilor, dupa cum urmeaza: recomandari implementate - 95% din care,
implementate integral — 69% si implementatate partial - 31%, ale caror termene de
implementare integrala se refera la perioada ulterioara.

Activitatile de consiliere au fost orientate, in special, spre diverse activitati
manageriale, aspecte ce tin de sitemul MFC, in acest sens fiind oferite conditii de
imbunatatire a actului de conducere, cresterea gradului de implementare a sistemului
de control intern/managerial la nivelul entitatii, asigurarea unei gestiuni
corespunzatoare a riscurilor, cresterea calitdfii in realizarea activitatilor.

Activitatea indirectda de audit intern a fost orientatd spre (i) consolidarea
eficacitatii activitatii de audit intern si colaborarea cu structurile de profil, inclusiv:
in cadrul Proiectului Twinning, colaborarea cu subdiviziunea de profil a Ministerului
Finantelor, cu AAI in vederea Tmbunatatirii cadrului de reglementare in domeniu;
colaborarea cu Curtea de Conturi a RM in scopul informarii adecvate a auditului
public extern; (7i) asigurarea calitatii si evaluarea prin aplicarea tehnicilor respective,
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precum autoevaluarea si controlul calitatii documentelor de lucru, si evaluarea
misiunilor de audit de catre unitatile auditate; (iii) formarea continud prin diferite
tipuri si tehnici de instruire, imbunatétirea evolutiei aptitudinilor profesionale si
obtinerea certificatului de calificare in domeniu specializat al auditorului din
sectorul public.

In 2016 a fost asiguratd realizarea priorititilor stabilite. Totodatd, de o
importanta deosebita este constientizarea managerilor de toate nivelele si implicarea
acestora in dezvoltarea unui sistem de control intern eficient in cadrul CNPF, prin
armonizarea procedurilor de control. In acest sens, de mentionat este necesitatea
imbunatatirii modului de abordare si valorificare a rezultatelor auditului intern, ceea
ce ar contribui la Tmbunatatirea activitatii CNPF si realizarea obiectivelor la nivel de
entitate.

Pentru 2017, in domeniul auditului intern au fost stabilite prioritati de
dezvoltare, menite sa asigure conformarea la standardele profesionale de audit intern
si eficacitatea activitatii, dupa cum urmeaza:

- perfectionarea asigurarii calitatii activitatii de audit prin elaborarea planului de
asigurare si imbunatatire a calitatii, care sa cuprinda toate aspectele activitatii de
audit intern;

- elaborarea procedurii interne de aplicare a standardelor profesionale de audit
intern, adaptate specificului de activitate al CNPF.

1.5. Dezvoltarea tehnologiilor informationale (TI)

Asigurarea informationald reprezintd un obiectiv imperativ al CNPF 1in
conditiile de tranzitie spre o activitate conforma principiilor supravegherii pe baza
de risc si realizarea corespunzatoare a functiilor stabilite prin lege, inclusiv
asigurarea serviciilor electronice pentru participantii profesionisti si informarea
operativd a publicului. In cadrul componentelor de consolidare institutionala si
operationald, a fost asigurata modernizarea si dezvoltarea sistemelor informationale.

Printre cele mai importante activitati realizate in perioada de referinta au fost:
- modernizarea Sistemului RCA Data, care a permis formarea unei resurse
informationale oficiale conform necesitatilor societétilor de asigurare, acordandu-le
suport tehnic si informational. Sarcina de bazd a sistemului este incheierea
centralizatd a contractelor de asigurare, iInregistrarea, colectarea, acumularea,
actualizarea, controlul si analiza informatiei cu privire la contractele de asigurari,
politele RCA si “Carte Verde”, persoanele asigurate, persoanele pagubite, dosarele
de daune si despagubirile de asigurare;

- Sistemul RCA Data a fost completat cu blocul dosarelor de daune produse, iar
institutiile interesate (Centrul National de Protectie a Datelor cu Caracter Personal,
Politia de Frontiera, Inspectoratul National de Investigatii al IGP, ANTA, BNAA,
CNA SA) pot beneficia de serviciile acestui sistem.

- urmare a modificarilor operate n Hotararea CA cu privire la procesarea electronica
a documentelor de asigurare obligatorie de raspundere civild auto (nr.50/8 din
30.11.2012), CNPF a implementat posibilitatea generdrii semnaturii electronice
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pentru fiecare utilizator al sistemului RCA Data, prin intermediul céreia orice
tranzactie operata si toate documentele electronice procesate in sistem sa fie semnate
electronic de utilizatorul care le efectueaza. Semnatura electronicad va permite
supravegherea documentelor procesate electronic printr-o metodda unica de
autentificare a datelor in forma electronica, precum si neadmiterea invocdrii lipsei
de putere juridica a datelor procesate prin sistem;

- Sistemul RCA Data a fost completat cu modulul ”Daune Carte Verde” care va
permite vizualizarea imediatd a accidentelor produse in strdindtate si evidenta
centralizatd a daunelor produse de autovehicule peste hotarele R. Moldova. Modulul
respectiv este in gestiunea BNAA si este la faza de testare;

- au fost achizitionate servicii de mentenantd si dezvoltare a Sistemului
Informational RCA Data, noul prestator fiind Centrul de Telecomunicatii Speciale
(CTS);

- a fost creat si testat Sistemul Informational de prezentare a rapoartelor asociatiilor
de economii si imprumut, organizatiilor de microfinantare, cu posibilitatea extinderii
acestuia pentru alte categorii de participanti profesionisti;

- a fost asiguratda dezvoltarea ulterioard, in scopul monitorizarii on-line a
conexiunilor securizate si operatiunilor efectuate de catre DNVM si BVM,;

- a fost modernizat Sistemul Informational de mentinere a datelor continute in
registrele detindtorilor de valori mobiliare, care este un sistem informational
integrat destinat pentru mentinerea datelor continute in copiile electronice back-up
ale fiecarui registru al detinatorilor de valori mobiliare. Colectarea datelor de back-
up prezentate se efectueaza in scopul stocarii datelor pentru restabilirea lor in cazul
in care informatia detinuta de societatea de registru sau emitent este compromisa,
deteriorata, pierduta sau furata, precum si in vederea monitorizarii, supravegherii
societatilor de registru si emitentilor care tin registrul detinatorilor de valori
mobiliare de sine statator.

La capitolul mentenanta politicilor de securitate a sistemelor informationale si
a protectiei datelor cu caracter personal au fost realizate urmatoarele activitati:

- a fost implementat sistemul de securitate si continuitate (RCA Data) prin crearea
serverului de rezerva a bazelor de date cu replicarea (sincronizarea) informatiei in
regim on-line;

- a fost setat mecanismul de pastrare a informatiei despre accesarile in infrastructura
TI a CNPF (colectarea si agregarea log-urilor);

- a fost achizitionat un nou sistem antivirus, care conform ultimelor statistici, a fost
clasificat drept unul dintre cele mai bune produse din aceasta categorie de soft;

- a fost imbunatatit sistemul de back-up la nivel de servere si statii de lucru, inclusiv
a fost procurat un dispozitiv suplimentar de stocare a datelor;

- a fost reconfigurata reteaua unica Wi-Fi a CNPF.

Toate activitatile desfasurate in domeniul TI sunt directionate spre consolidarea
infrastructurii TI a CNPF, fapt ce permite extinderea functionalitatilor de baza,
respectiv cresterea performantei si fiabilitatii sistemelor informatice, prin
implementarea unor mecanisme eficiente de procesare si analizd a informatiei,
adaptate necesitatilor actuale ale CNPF de supraveghere prudentiala.
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1.6. Comunicare si relatii cu publicul

Transparenta procesului decizional

In procesul realizirii atributiilor stabilite de legislatie si conform competentei
stabilite, Consiliul de Administratie a aprobat 584 decizii, inclusiv hotarari,
ordonante §i inscrieri protocolare, privind reglementarea §i supravegherea pietei
financiare nebancare (Tabelul nr.10). In conformitate cu prevederile legale, CNPF
a transmis spre publicare In Monitorul Oficial al R. Moldova toate deciziile care,
potrivit legii, au acest regim (hotararile si ordonantele).

Tabelul nr.10. Numdrul de sedinte ale Consiliului de Administratie al CNPF §i structura

deciziilor aprobate
Nr. Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016
1 Numarul sedintelor Consiliului de Administratie 65 69 64
2 Numadrul hotararilor aprobate 359 361 320
3. | Numarul ordonantelor aprobate 40 34 46
4 Numarul inscrierilor protocolare 184 200 218

Planul de activitate al CNPF a fost elaborat reiesind din atributiile prevazute in
Legea privind Comisia Nationald a Pietei Financiare (nr.192-XIV din 12.11.1998)
s1 plasat pe pagina-web oficialda a CNPF.

In scopul asiguririi transparentei informationale in procesul de elaborare a
actelor legislative si normative cu caracter de reglementare, desfasurdrii
procedurilor de consultare publicd a initiativelor regulatorii, CNPF a oferit
participantilor la piata financiara nebancara si altor parti interesate posibilitatea de a
participa la procesul decizional si de a elabora cadrul de reglementare. Pana la
aprobare toate reglementdrile au fost publicate pe pagina-web oficiala pentru

consultari si comentarii publice.

Masurile prin care a fost asiguratd transparenta informationala se prezinta in

tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.11. Indicatorii de rezultate privind asigurarea transparentei informationale

Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016
Numarul comunicatelor de presa 55 51 51
Numarul articolelor privind activitatea CNPF si evolutia pietei 17 58 51
financiare nebancare
Numarul buletinelor informative lunare si trimestriale 15 15 15
Numdrul interviurilor in ziare si reviste de specialitate 6 13 11
Numarul de participari la emisiuni televizate 11 23 4
Numarul de participari la emisiuni radiofonice 0 0 0
Total: 102 160 132

Asigurarea accesului la informatii de interes public la solicitare
In scopul asigurarii accesului cetatenilor la informatii de interes public sau
pentru oferirea consultatiilor privind piata financiara nebancard, la sediul CNPF este
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amenajatd o sald de audientd. De asemenea, CNPF aplica proceduri interne de
furnizare a informatiei in formatul solicitat, inclusiv 1n forma electronica, prin
intermediul adresei electronice cnpf(@cnpf.md.

Prin intermediul liniilor telefonice CNPF ofera consultatii privind derularea
procedurii de lichidare a fondurilor de investitii, drepturile actionarilor, drepturile
asiguratilor, obligatiile organelor de conducere ale societatilor pe actiuni, activitatea
asociatiilor de economii si imprumut si alte aspecte.

Informarea publica prin intermediul paginii-web oficiale

Un instrument eficient de comunicare si informare publicd in procesul de
reglementare §i supraveghere a pietei financiare nebancare il constituie pagina-web
oficiald (www.cnpfimd), prin care CNPF consulta opinia participantilor la piata
financiara nebancard, a cetatenilor si a altor parti interesate in procesul decizional si
dezvolta un flux de informatii cu un grad inalt de complexitate, cu mesaje specifice
fiecarei categorii de utilizatori. In atentia opiniei publice au fost prezentate proiecte
de acte legislative si normative ce tin de domeniul pietei financiare nebancare,
informatii utile privind participantii la piata financiara nebancara, informatie
statistica si analitica si alte informatii de interes public.

II. Realizarea obiectivelor de activitate ale CNPF

2.1. Reglementarea pietei financiare nebancare

Pe parcursul perioadei de referinta activitatea CNPF a fost directionata spre
consolidarea sistemului de reglementare si supraveghere a sectorului financiar
nebancar prin perfectionarea cadrului legislativ si armonizarea actelor normative cu
acquis-ul comunitar prin elaborarea, modificarea, completarea si aprobarea acestora
(Tabelul nr. 12).

Tabelul nr. 12. Activititi de reglementare

Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016

Proiecte de acte legislative sau de modificare a actelor legislative 9 4 3
Acte normative aprobate sau modificate, total, din care: 20 32 21
- reglementdri privind modul de organizare si functionare a CNPF 5 7 3
- reglementdri cu privire la principiile generale de activitate a pietei | 2 3 4
financiare nebancare
- in domeniul pietei valorilor mobiliare 9 13 7
- in domeniul pietei asigurarilor 3 5 4
- in domeniul activitatii biroului istoriilor de credit - - 1
- in domeniul activitatii asociatiilor de economii si imprumut 1 4 1
- in domeniul activitatii organizatiilor de microfinantare - - 1
Acte normative abrogate, total: 2 10 5

In conformitate cu Legea pentru modificarea si completarea Legii cu privire la
asigurari (nr. 4 din 25.02.2016), au fost operate modificari si completari care au drept
scop consolidarea stabilitdtii financiare a asiguratorilor, stabilirea criteriilor de
transparenta pentru actionarii companiilor de asigurdri (reasigurari), reglementarea
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transparentd si completd a procedurii de aplicare de ciatre CNPF a masurilor de
redresare a situatiei financiare a asiguratorilor, remedierea financiard a acestora,
sanctiunile fata de asiguratori pentru incalcarile si neajunsurile constatate, precum si
consolidarea capacitatilor de supraveghere ale CNPF.

Obiectivul modificarilor mentionate rezida in:

- cunoasterea actionariatului care beneficiaza din desfasurarea activitatii de asigurare
pe teritoriul R. Moldova;

- urmdrirea continua a calitatii actionarilor din domeniul asigurarilor;

- responsabilizarea actionarilor si potentialilor actionart;

- consolidarea capacitatilor financiare ale asiguratorilor (reasiguratorilor) intru
evitarea instabilitatii de sistem.

Amendamentele respective deriva, inclusiv, si din necesitatea ajustarii si
ralierii procesului de supraveghere a asiguratorilor (reasiguratorilor) din R. Moldova
la reglementirile stabilite in Directivele UE. In acest context, a fost aprobati
Hotararea CNPF nr.42/5 din 12.08.2016 ce determina lista jurisdictiilor ce nu
implementeaza standarde internationale de transparenta si cu un grad sporit de risc.

Intrarea in vigoare la 05.02.2016 a Legii pentru modificarea si completarea
Legii cu privire la asigurarea obligatorie de raspundere civila pentru pagube produse
de autovehicule (nr.239 din 29.12.2015) a avut drept scop reglementarea unor
aspecte pentru care in redactia initiald a Legii au fost instituite dispozitii tranzitorii,
inclusiv si inlaturarea unor lacune legislative. Astfel, Legea contine prevederi
privind stabilirea si modul de calcul al primelor de asigurare de baza si valoarea
coeficientilor de rectificare aferenti asigurarii obligatorii de raspundere civila auto
interna si externa in baza calculelor efectuate in conformitate cu metodologia unica
aprobatd de CNPF; o noua metoda de stabilire a pagubei real suportate in urma
accidentelor de autovehicul, cat si a valorii ramase a acestuia dupa accident;
reglementarea aspectelor legate de garantia financiard externd, inclusiv modul de
achitare a contributiilor asiguratorilor pentru aceastd garantie, regimul juridic al
contributiei initiale si suplimentare achitate de cétre asiguratori, precum si termenele
de restituire a acestora.

Prin Legea pentru modificarea si completarea unor acte legislative (Legea cu
privire la BNM, Legea privind CNPF, Legea privind piata de capital) (nr.62 din
08.04.2016) a fost asiguratda implementarea recomanddrilor expertilor FMI in
vederea cresterii gradului de independenta organizationala, functionala, operationala
si financiara a CNPF, fiind exclusa clauza inregistrarii actelor normative ale CNPF
de expertiza juridica realizatd de Ministerul Justitiei. Modificarile operate prin
aceastd lege asigura fortificarea independentei CNPF, inclusiv prin protejarea
juridica a membrilor CA si angajatilor autoritatii in exercitarea atributiilor conferite
prin Lege.

Prin Legea pentru modificarea si completarea unor acte legislative (nr. 134 din
17.06.2016) au fost operate amendamente la Legea privind Comisia Nationald a
Pietei Financiare in scopul aducerii acesteia in conformitate cu prevederile legislatiei
privind declararea averii si intereselor personale si stabilirea raspunderii penale sau
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contraventionale pentru incélcarea regimului juridic al declardrii averii si intereselor
personale.

Activitatea de reglementare a institutiei a vizat, Tn mod special, elaborarea si
aprobarea actelor normative pentru punerea in aplicare a cadrului legislativ, pentru
a asigura solutionarea problemelor cu care se confrunta participantii pietei financiare
nebancare (Anexa nr.2).

Reglementari cu privire la modul de organizare si functionare a CNPF si de
activitate a participantilor pietei financiare nebancare

In scopul asiguririi activititii eficiente a CNPF, CA, in conformitate cu
prevederile legale, a aprobat urmatoarele hotarari:
- nr.3/9 din 22.01.2016 cu privire la aprobarea structurii si statelor de personal;
- nr.6/9 din 05.02.2016 cu privire la desemnarea membrilor Consiliului de
administratie al Ziarului ”Capital Market” .S ;
- nr.8/14 din 26.02.2016 cu privire la modificarea si completarea Regulamentului
cu privire la modul de percepere a taxelor si platilor de catre Comisia Nationala a
Pietei Financiare;
- nr.40/4 din 05.08.2016 cu privire la aprobarea componentei comisiilor de atestare
a specialistilor participantilor profesionisti la piata financiara nebancara;
- nr. 42/5 din 12.08.2016 cu privire la aprobarea Listei jurisdictiilor ce nu
implementeaza standarde internationale de transparenta si cu un grad sporit de risc;
- nr.63/8 din 16.12.2016 cu privire la aprobarea componentei Comisiei de atestare
a specialistilor participantilor profesionisti in asigurari;
- nr.64/14 din 23.12.2016 cu privire la aprobarea Planului de activitate a Comisiei
Nationale a Pietei Financiare pentru 2017.

Tabelul nr. 13. Reglementdri in domeniul pietei de capital

Nr. Actul normativ Continutul succint

ord.

1. Regulamentul cu privire la | Regulamentul transpune prevederile Directivei privind
dezvaluirea informatiei de | armonizarea obligatiilor de transparenta
catre emitentii de wvalori | (nr.2004/109/CE din 15.12.2004) in ceea ce priveste
mobiliare, Hotardrea CNPF | informatia referitoare la emitentii ale caror valori
nr.7/11 din 12.02.2016 mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd

reglementatd, precum si alte reglementari privind
dezvaluirea informatiei. Sunt stabilite cerintele privind
dezvaluirea informatiei de cdtre emitentii care sunt
entitati de interes public, emitentii ale caror valori
mobiliare sunt tranzactionate in cadrul unui MTF,
precum si de cei ale caror valori mobiliare nu sunt
admise spre tranzactionare pe o piatd reglementata si/sau
in cadrul MTF, inclusiv tipurile rapoartelor, continutul,
modul de publicare si prezentare a acestora la CNPF.

2. Modificarea si completarea | A fost asigurata excluderea solicitarii de catre autoritatile
Regulamentului privind | publice, la eliberarea actelor permisive, a extrasului din
ofertele publice de cumparare | Registrul de stat al persoanelor juridice si
nr.33/1 din 16.06.2015 si | intreprinzatorilor individuali, deoarece informatia ce se
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Regulamentului privind
licentierea si autorizarea pe
piata de capital nr. 56/11 din
14.11.2014, Hotararea CNPF
nr. 11/8 din 18.03.2016

contine 1n extrase este definita in legislatia in vigoare ca
fiind publica.

Regulamentul privind
circulatia valorilor mobiliare
pe piata de capital, Hotararea
CNPF nr.14/5 din 31.03.2016

Sunt stabilite cerinte privind modul de circulatie a
valorilor mobiliare pe piata de capital, emise in forma
de actiuni si obligatiuni. Regulamentul a fost elaborat
reiesind din necesitatea aplicarii prevederilor Legii
privind piata de capital, Legii privind societatile pe
actiuni, precum si cadrului normativ in vigoare aferent
circulatiei valorilor mobiliare in afara pietei
reglementate si MTF.

Regulamentul privind
organizarea si  efectuarea
tranzactiilor cu pachete unice
de valori mobiliare in cadrul
sistemului  multilateral de
tranzactionare al BVM,
Hotararea CNPF nr. 16/7 din
08.04.2016

Este stabilit modul de organizare a negocierilor si de
efectuare a tranzactiilor cu pachete unice in cadrul
sistemului multilateral de tranzactionare al Bursei de
Valori a Moldovei si este obligatoriu pentru executare de
catre toti participantii la procesul de tranzactionare.

Modificari si completari la

Regulamentul privind
inregistrarea persoanelor
calificate in domeniul
evaludrii actiunilor in
Registrul persoanelor
autorizate  nr.41/10  din

22.08.2014, Hotararea CNPF
nr.19/3 din 29.04.2016

Este asiguratad racordarea prevederilor Regulamentului
la principiile de acordare si retragere a licentelor si
autorizatiilor pe piata de capital, prevazute In
Regulamentul privind licentierea si autorizarea pe piata
de capital (nr.56/11 din 14.11.2014), Instructiunea cu
privire la raportarile persoanelor licentiate si autorizate
pe piata de capital (nr. 38/5 din 03.07.2015), precum si
Hotararea Parlamentului R. Moldova cu privire la
aprobarea bugetului CNPF pe anul 2016 (nr.
237 din 17.12.2015).

Procedura privind
achizitionarea  de  catre
societatea pe actiuni a
actiunilor plasate de ea,

Hotararea CNPF nr.29/9 din
10.06.2016

Procedura are ca scop stabilirea unor reguli si proceduri
cu privire la modul de achizitionare de catre socictatea
pe actiuni a actiunilor plasate de ea si este initiatd in
scopul completérii cadrului normativ ca urmare a
modificarilor la Legea privind societitile pe actiuni
(nr.1134-XIII din 02.04.1997).

In pofida adresarilor repetate ale CNPF, argumentate
legal, Ministerul Justitiei refuza inregistrarea de stat a
actului normativ mentionat supra, invocand prevederile
Hotararii Guvernului cu privire la modul de efectuare a
expertizei juridice si inregistrarii de stat a actelor
departamentale (nr.1104 din 28.11.1997), desi conform
art.22 alin.(4) din Legea privind CNPF (in vigoare din
06.05.2016), actele normative aprobate de CNPF se
inregistreaza de catre Ministerul Justitiei fara ca acestea
sd fie supuse expertizei juridice.

Instructiunea privind
detinerile directe si indirecte,
Hotararea CNPF nr.59/6 din
02.12.2016

Instructiunea stabileste modalititile de determinare a
detinerilor directe si indirecte in capitalul social al unei
societdti comerciale pe piata de capital. Prevederile
Instructiunii se aplica la determinarea participatiei
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calificate, obligatiei de efectuare a ofertei de preluare si
detinerii controlului intr-o societate comerciala.

Tabelul nr. 14. Reglementiri in domeniul pietei de asigurari

8. | Modificarea si completarea | Amendamentele au fost operate in vederea exercitarii
Hotararii cu privire la | supravegherii documentelor de asigurare obligatorie de
procesarea  electronicd  a | rdspundere civilda auto procesate electronic prin
documentelor de asigurare | intermediul Sistemului informational automatizat de stat
obligatorie de raspundere | RCA Data printr-o metodd unicd de autentificare a
civila auto nr.50/8 din | datelor In forma electronica, precum si neadmiterea
30.11.2012, Hotararea CNPF | invocarii lipsei de putere juridica a datelor procesate prin
nr.16/10 din 08.04.2016 sistem.

9. | Regulamentul privind | Regulamentul asigurd transpunerea prevederilor
cerinetele de pregitire si | Directivei privind distributia de asigurari IDD 2016/97
competentd profesionald in | din 20.01.2016, Directivei privind intermedierea de
asigurari, Hotararea CNPF | asigurari nr.2002/92/ CE din 09.12.2002 si a Principiilor
nr.49/5 din 30.09.2016 IAIS nr.18 ,,Intermediarii” si nr.19 ,,Conduita de piata”.

Regulamentul stabileste cerintele de corespundere
impuse fatd de persoanele care au contact direct cu
consumatorul 1n comercializarea produselor de
asigurare. Egalitatea de tratament intre operatori si
protectia consumatorului impune dispozitii mai stricte
fatd de persoanele cu functie de distribuire, in scopul
protejarii clientilor. Cerintele prevazute vor asigura o
conduitd corectd, profesionistd si calitativa in relatia
vanzator-cumparator in cadrul contractului de asigurare.
De asemenea, scopul reglementarilor propuse este
ridicarea gradului de profesionalism 1in sectorul
asigurdrilor, care indirect va conduce la dezvoltarea
culturii  asigurdrilor 1n  societate, consolidarea
aptitudinilor §i  cunostintelor  profesionale  ale
distribuitorilor de produse de asigurare, precum si
instituirea unui mecanism de control si evaluare a
cunostintelor si abilitatilor angajatilor companiilor de
asigurare si a agentilor bancassurance, {indnd seama de
natura produselor vandute, numarul angajatilor, rolul pe
care il indeplinesc si activitatea desfasurata etc.

10. | Modificarea  Hotararii cu | In vederea executarii prevederilor legislatiei primare a
privire la primele de asigurare | fost stabilita marimea actualizatd a primei de asigurare
obligatorie de raspundere | de bazd conform datelor statistice acumulate, prin
civila auto nr.26/10 din | aplicarea metodelor actuariale.

13.06.2013, Hotararea CNPF
nr.59/14 din 02.12.2016
11. | Modificarea si completarea | A fost exclusa solicitarea de catre autoritatile publice, la

Regulamentului privind
eliberarea avizului pentru
inregistrarea de stat a

asiguratorilor/reasiguratorilor,
Regulamentului privind
cerintele fatd de actionarii
semnificativi ai asiguratorilor/
reasiguratorilor si

eliberarea actelor permisive, a extrasului din Registrul de
stat al persoanelor juridice si Intreprinzatorilor
individuali, deoarece informatia ce se contine in extrase
este definita in legislatia in vigoare ca fiind publica.
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Regulamentul privind
cerintele fatd de persoanele cu
functii de raspundere ale
asiguratorilor/reasiguratorilor
nr.13/3  din  03.04.2008,
Hotéararea CNPF nr. 11/8 din
18.03.2016

Tabelul nr. 15. Reglementidri in domeniul organismelor de plasament colectiv in valori

mobiliare si microfinantdrii

12.

Modificarea si completarea
Normelor de prudenta
financiard a asociatiilor de
economii  §i  Imprumut,
Hotararea CNPF nr. 48/11 din
23.09.2016

A fost asigurata corelarea indicatorilor cu recomandarile
WOCCLU, totodata au fost introduse prevederi ce tin de:
interzicerea acceptdrii depunerilor de economii, in
conditiile in care datoriile depasesc activele asociatiei,
diminuate cu imobilizdri corporale si necorporale,
decontarea creantei compromise aferentd imprumutului
acordat si/sau dobanzii si altor plati aferente calculate din
contul provizioanelor constituite si Inregistrarea acestora
in componenta activelor extrabilantiere sub supraveghere
numai dacd va dispune de o certitudine intemeiata,
justificatd documentar, ca creanta in cauzd nu va fi
rambursatd, = modificarea  plasamentelor  privind
lichiditatile obligatorii din ,,active lichide” in ,,investitii
in fondul de lichiditati”.

13.

Instructiunea cu privire la
raportarea organizatiilor de
microfinantare, aprobatd prin
Ordinul ministrului finantelor
la  30.05.2016, Hotararea
CNPF nr. 52/6 din 24.09.2015

Instructiunea a fost elaborata ca rezultat al solicitarii FMI
de prezentare a informatiei trimestriale privind
activitatea organizatiilor de microfinantare, care vine sd
asigure colectarea, generalizarea §i prezentarea
indicatorilor de soliditate financiard, indicatori care
reprezintd un instrument important in procesul de
evaluare a stabilitatii financiare §i elaborarii masurilor de
minimizare a riscurilor sistemice pe piata financiara.

14.

Modificarea Regulamentului
privind avizarea constituirii $i
functiondrii organismelor de
plasament colectiv in valori
mobiliare, Hotararea CNPF
nr.49/14 din 09.10.2014 si
Regulamentului privind
licentierea activitdtii biroului
istoriilor de credit nr.7/4 din
20.02.2009, Hotararea CNPF
nr. 11/8 din 18.03.2016

A fost exclusa solicitarea de catre autoritatile publice, la
eliberarea actelor permisive, a extrasului din Registrul de
stat al persoanelor juridice s§i Intreprinzatorilor
individuali, deoarece informatia ce se contine in extrase
este definita in legislatia in vigoare ca fiind publica.

2.2. Autorizarea si licentierea participantilor profesionisti la piata financiara
nebancara

Pe parcursul lui 2016, CNPF a asigurat indeplinirea de catre solicitanti a
conditiilor si cerintelor specifice pietei financiare nebancare, precum si verificarea
respectarii acestora in procesul de desfasurare a activitatii.
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In conformitate cu prevederile legale si reglementirile in domeniu, in perioada
de referinta activitatea de autorizare, Inregistrare si licentiere a cuprins:

- Inregistrarea in RSVM a emisiunilor de valori mobiliare ale societatilor pe
actiuni din R. Moldova si acordarea autorizatiilor de reorganizare a acestora;

- acordarea, retragerea, suspendarea, reperfectarea licentelor si autorizatiilor
participantilor profesionisti (4nexa nr.3), acordarea autorizatiilor de reorganizare a
acestora,

- eliberarea avizelor, in cazurile stabilite de legislatie, cu privire la dobandirea
participatiilor calificate in capitalul social al participantilor profesionisti, cu privire
la operarea modificarilor §i completarilor in documentele de constituire si In
Registrul de stat al persoanelor juridice (inregistrarea de stat a participantului
profesionist, precum si a filialelor si reprezentantelor acestuia) si in alte cazuri;

-inregistrarea ofertelor publice pe piata secundara a valorilor mobiliare;

- confirmarea in functie a administratorilor asociatiilor de economii si
imprumut.

Informatia detaliata (sediul, administratorii, telefonul de contact, genul de
activitate etc.) privind participantii profesionisti la piata financiara nebancara care
detin licente este plasatd pe pagina-web oficiala a CNPF la rubrica ,,Entitati
supravegheate”.

Activitatea de inregistrare si autorizare pe piata de capital

Conform prevederilor legislatiei privind piata de capital, pe parcursul anului de
gestiune de catre CNPF au fost Inregistrate:

- actiuni plasate la Infiintarea a 5 societati pe actiuni;

- actiuni plasate in cadrul a 31 de emisiuni suplimentare;

- autorizatii de reorganizare prin fuziune, dezmembrare sau transformare a 23
societati pe actiuni (Anexa nr.4).

Ca rezultat al examindrii cererilor depuse de 14 societati pe actiuni in vederea
modificarii capitalului social (ca rezultat al reducerii capitalului social si/sau
restructurarii emisiunilor anterioare de valori mobiliare), precum si a 12 cereri
privind modificarea denumirii, IDNO si adresei juridice a emitentilor de valori
mobiliare, au fost operate modificarile aferente in RSVM. Valorile mobiliare ale 28
societati pe actiuni au fost radiate din RSVM ca rezultat al lichidarii societatii pe
actiuni.

In conformitate cu prevederile Legii privind piata de capital au fost reperfectate
2 licente de societate de investisii si o autorizatie de societate de registru. In acelasi
timp, au fost suspendate alte 2 licente de societate de investitii, retrase o licentd de
societate de investitii si o autorizatie de societate de registru.

in baza cererii depuse de SA ,,EVALESTIM”, prin Hotararea CA nr. 22/12 din
13.05.2016 a fost retrasa licenta SA ,,EVALESTIM” eliberata la 27.01.2012 pentru
desfasurarea activitatii de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la
ele — ca activitate de baza si de consulting — ca activitate conexd. In datele
Registrului licentelor sau autorizatiilor pentru activitate pe piata de capital, tinut de
CNPF, au fost operate modificari si completari conform tabelului ce urmeaza:
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Tabelul nr. 16. Informatie privind modificarile si completdrile in datele Registrului licentelor
sau autorizatiilor pentru activitate pe piata de capital

Indicatori 2014 2015 2016
Licente/autorizatii acordate 3 39 0
Licente/autorizatii reperfectate 3 1 3
Licente/autorizatii retrase 0 4 2
Licente/autorizatii excluse 0 0 3
Licente/autorizatii expirate 5 10 0
Licente/autorizatii in vigoare la finele anului 44 33 33

In perioada de referinta au fost aprobate prospectele a 21 oferte de preluare pe
piata de capital (Anexa nr. 5).
Tipul ofertelor pe piata de capital inregistrate in 2014-2016 este prezentat in
tabelul ce urmeaza:
Tabelul nr. 17. Informatie privind ofertele de preluare pe piata de capital

Tipul ofertei 2014 2015 2016 2015 fata de 2016
unitati | miilei | unitati mii lei unita mii lei mii lei %
ti

Total: 17 1582.,8 10 136121,7 21 17062,1 |-119059,6 12,5
Dupa criteriul
benevol/obligatoriu
oferte de preluare 6 993,7 6 1352944 21 17062,1 |-118232,3 12,6
benevole
oferte de preluare 11 589,1 4 827,3 0 0 -827.3 0
obligatorii
Dupa criteriul vinzare /
procurare/competitiva
oferte de vanzare 0 0 0 0 0 0 - -
oferte de procurare 17 1582,8 10 136121,7 21 17062,1 |-119059,6 12,5
oferte competitive 0 0 0 0 0 0 - -

Datele prezentate in tabel pentru 2016 includ volumul tranzactiilor efectuate in
rezultatul a 3 oferte inregistrate Tn 2015, dar finalizate in 2016, precum si 18 oferte
de preluare inregistrate si finalizate in 2016 (Anexa nr.6).

Diagrama nr. 8. Evolutia numarului §i volumelor ofertelor de preluare pe
piata de capital , 2014 - 2016

136.1

B Numarul ofertelor de
preluare

B Volumul ofertelor de

17 preluare (mil. lei)

N R

2014 2015 2016

Astfel, volumul tranzactiilor efectuate prin intermediul ofertelor mentionate a
inregistrat o diminuare fatd de 2015 cu 119059,6 mii lei sau 12,5 %.
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Prin intermediul ofertelor de preluare inregistrate in 2016 au fost tranzactionate
valorile mobiliare emise de 21 societati pe actiuni cu genuri de activitate diverse,
prevaland emitentii care activeaza in domeniul comertului.

Totodata, ulterior deruldrii a 13 oferte de preluare, ofertantii au lansat procedura
de retragere a actionarilor in conformitate cu prevederile Legii privind piata de
capital.

Activitatea de autorizare pe piata asigurarilor

La situatia din 31.12.2016 licente pentru a desfasura activitate profesionista pe
piata asigurarilor detineau 86 de entitati, inclusiv 16 societati de asigurari s1 70 de
brokeri de asigurari si/sau reasigurari.

Conform datelor Registrului de stat al licentelor eliberate, suspendate si retrase,
in cadrul activitatii de autorizare in domeniul asigurarilor au fost operate modificari
si completari conform tabelului ce urmeaza:

Tabelul nr.18. Informatie privind modificarile si completarile in datele Registrului de stat al
licentelor eliberate, suspendate gi retrase pe piata asigurdrilor

Indicatori

2014 2015 2016
Licente acordate 20 19 12
Licente reperfectate 135 112 118
Licente retrase 10 4 7
Licente considerate nevalabile 3 0 1
Licente suspendate 0 0 2
Licente expirate 13 10 8
Entitdti care detin licente la finele anului 85 90 86

In perioada de referinta CNPF a acordat 2 licente pentru dreptul de a practica
activitate in domeniul asigurarilor (asigurari generale), precum si 10 licente pentru
activitatea de intermediere 1n asigurari/reasigurari, a retras 7 licente in domeniul
activitatii de intermediere in asigurari/reasigurari participantilor profesionisti, dupa
cum urmeaza: BA ,,BROKER EXPERT” SRL, BAR ,,BR-ASIG BROKER” SRL,
BA ,INSTANT ASIG” SRL, BAR ,, ASTRA LUX” SRL, BAR ,,STAR-
INSURANCE” SRL, BA ,,GM-ASIGRUP” SRL, BAR ,,PROFESIONAL ASIG”
SRL. In 2016 s-a constatat nevalabila licenta unei societiti de asigurari, precum si
au fost suspendate pe un termen de 2 luni licente a 2 brokeri de asigurare si/sau de
reasigurare: BAR ”SANI-ASIG” SRL si BAR ”SGT ASIG CONSULTING” SRL.

In perioada de dare de seami, CNPF a eliberat 28 de avize prealabile in
conditiile Legii cu privire la asigurdri, inclusiv 22 de avize pentru inregistrarea de
stat a modificdrilor operate in documentele de constituire si in datele inscrise in
Registrul de stat al persoanelor juridice, 1 aviz pentru inregistrarea de stat a
companiei de asigurari, 2 avize privind majorarea capitalului social, 1 aviz privind
dobandirea participatiilor calificate in capitalul social al asigurdtorului, 1 aviz
privind majorarea participatiei calificate in capitalul social al companiei de asigurari,
1 aviz privind aprobarea completarilor si modificarilor in statutul BNAA.
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Totodata, CNPF a aprobat in prealabil numirea in functie a membrului
consiliului societatii si al organului executiv, fiind in acest sens eliberate 6 avize
pentru numirea a 17 persoane cu functie de raspundere ale societatilor de asigurari.

Activitatea de autorizare in sectorul microfinantirii si plasamentelor
colective

In perioada raportati, CNPF a eliberat, in conditiile legii, 7 avize pentru
inregistrarea de stat a statutelor AEI in redactie noud si a modificarilor operate in
statut, precum si 4 avize privind radierea din Registrul de stat al persoanelor juridice
in rezultatul lichidarii. De asemenea, au fost eliberate 5 acorduri privind furnizarea
membrilor AEI a serviciilor de plati in numele si pe contul societatilor de plati
licentiate.

La situatia din 31.12.2016 dispuneau de licentd pentru desfasurarea activitatii
290 AEI, dintre care: 224 asociatii - licenta de categoria A, 64 asociatii - licenta de
categoria B si 2 asociatii centrale.

Potrivit datelor din Registrul de stat al licentelor eliberate, suspendate si retrase,
in cadrul activitatii de autorizare a AEI au fost operate modificari si completiri, dupa
cum urmeaza:

Tabelul nr. 19. Activitatea de licentiere in domeniul asociatiilor de economii §i imprumut
conform Registrului de stat al licentelor eliberate, suspendate si retrase

Perioada de gestiune

Indicatori 2014 2015 2016
Licente acordate 6’ 74 3°
Licente reperfectate 13 7 4
Licente suspendate 5 1 1
Licente retrase 35 7 9
Licente expirate - - -
Licente in vigoare la finele anului 305 299 290

Datele din tabel indica faptul c numarul licentelor in vigoare ale AEI la situatia
din 31.12.2016 s-a diminuat cu 9 unitdti, situatia fiind determinata de solicitarea
retragerii licentei de citre AEI (3 dintre cazuri) si neexecutarea prescriptiilor CNPF
(6 dintre cazuri). In conformitate cu prevederile Regulamentului cu privire la
exigentele fatd de administratorii AEI®, CNPF a examinat cererile a 29 de AEI ce
detin licente de categoria B si licente pentru desfasurarea activitdtii asociatiei
centrale, fiind eliberate confirmari in functie pentru 68 administratori.

34 AEf au obtinut licenta de alta categorie, iar 2 AEI care anterior au detinut licenti eliberatid de Camera de Licentiere
pentru activitatea asociatiilor de economii si imprumut a cetatenilor li s-a acordat licenta de categoria A.
46 AEI au obtinut licent de alti categorie si o licentd de categoria A i-a fost acordati unei AET nou-create.
53 AEf au obtinut licenti de alti categorie
6 aprobat prin Hotirarea CNPF nr. 63/6 din 25.12.2007
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2.3. Monitorizarea si controlul activitatii participantilor la piata financiara
nebancara

Activitatea de monitorizare si control desfasuratd de CNPF are drept scop
garantarea protectiei investitorilor, aplicarea conforma a legislatiei, prevenirea
abuzurilor si a fraudei, aplicarea masurilor si sanctiunilor pentru incalcarea
legislatiei, asigurarea stabilitatii si promovarea increderii in piata financiara
nebancara. Astfel, in vederea garantarii respectarii legislatiei de catre participantii la
piata financiard nebancard, CNPF a desfasurat urmatoarele activitati:
verificarea respectarii conditiilor de licentiere si autorizare;
analiza si evaluarea datelor si informatiilor cuprinse in rapoartele entitatilor
supravegheate, prezentate in conditiile legislatiei;
efectuarea controalelor si/sau inspectiilor la sediile persoanelor licentiate si
autorizare pe piata de capital, cu aprobarea si publicarea hotdrarilor respective;
analiza informatiilor din mass-media sub aspectul informarii corecte a investitorilor;
analiza si solutionarea sesizarilor din partea participantilor la piata financiara
nebancara;
prescrierea masurilor cu privire la respectarea neconditionata a prevederilor actelor
legislative si normative;
aplicarea procedurii de tragere la raspundere contraventionala.

Activitatea de monitorizare si control pe piata de capital

Controlul activitatii persoanelor licentiate si autorizate pe piata de capital a
vizat realizarea principalelor obiective referitoare la respectarea de catre titularii de
licentd/autorizatie a prevederilor legislatiei, in special a celor ce tin de conditiile de
licentiere/autorizare, normativul capitalului propriu si al fondului de garantie,
aplicarea regulilor interne de activitate, precum si calitatea serviciilor si activitatilor
acordate.

Rezultatele activitatii de supraveghere din oficiu, efectuate in baza rapoartelor,
inclusiv celor financiare, receptionate de CNPF, se prezinta dupa cum urmeaza:

Tabelul nr.20. Indicatori de rezultate privind supravegherea prin intermediul rapoartelor

Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016
Rapoarte anuale 2 2 2
Rapoarte trimestriale 985 932 963
Rapoarte lunare 1454 1439 1689
Rapoarte zilnice 4587 4569 5693
Dari de seama unice/rapoarte privind dezvaluirea informatiei 80 32 77
privind detinerile importante de actiuni
Rapoarte financiare 168 147 136
Total rapoarte: 7276 7121 8560
Atentiondri (avertizari) emise pentru a asigura respectarea 17 5 7
legislatiei
Notificari privind corectarea informatiilor prezentate 2 2 3
Prescrierea respectarii neconditionate a legislatiei 0 0 3

Majorarea numarului total de rapoarte este influentata in mare parte de cresterea
esentiald a numadrului raportarilor zilnice, lunare si a raportarilor cu privire la
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dezvaluirea informatiei privind detinerile importante de actiuni. Cresterea numarului
de rapoarte prezentate de persoanele licentiate si autorizate/detindtori pentru anul
2016 a fost determinata de urmatorii factori:

- Inregistrarea tranzactiilor in afara pietei reglementate si MTF de cétre
societatile de investitii in conditiile Regulamentului privind circulatia valorilor
mobiliare pe piata de capital (Hotararea CNPF nr.14/5 din 31.03.2016), fapt ce
impune raportarea zilnica de catre societatile de investitii a tranzactiilor inregistrate,

- obligatia detinatorilor de actiuni stabilita la art.125 alin.(1) si alin.(6), art.126
alin.(4) din Legea privind piata de capital de a dezvalui informatia privind detinerile
importante de actiuni in conformitate cu cerintele Regulamentului cu privire la
dezvaluirea informatiei de catre emitentii de valori mobiliare, aprobat prin Hotdrarea
CNPF nr.7/11 din 12.02.2016,

- prin Hotararea CA nr.60/8 din 13.11.2015 SA ,,Bursa de Valori a Moldove1”
i-a fost eliberatd autorizatie de sistem multilateral de tranzactionare pe termen
nelimitat, iar prin Hotararea nr.64/9 din 11.12.2015 a fost reperfectata licenta de
operator de piata, potrivit careia BVM a obtinut dreptul sa organizeze una sau mai
multe piete reglementate si/sau sisteme multilaterale de tranzactionare, fapt ce a
determinat BVM sd obtind statutul de persoand raportoare si in calitatea sa de
operator de sistem care administreaza MTF.

Pe parcursul anului au fost verificate 205 tranzactii cu valori mobiliare in baza
documentelor prezentate de persoanele licentiate si autorizate pe piata de capital,
dintre care 85 tranzactii inregistrate n afara pietei reglementate si MTF cu actiunile
emise de 11 societati pe actiuni si 120 tranzactii efectuate pe piata reglementata cu
actiunile emise de 19 societati pe actiuni.

Ca rezultat al verificarilor, au fost constatate mai multe incalcari in cadrul
tranzactiilor inregistrate pe piata de capital, in acest sens fiind intreprinse
urmatoarele masuri:

- aplicarea a 2 contraventii administrative fatd de 2 societati de investitii pentru
incalcarea cerintelor stabilite 1n actele legislative si normative la vanzarea-
cumpararea valorilor mobiliare in cadrul a 7 tranzactii cu valorile mobiliare emise
de catre 2 societati pe actiuni;

- calificarea ca pret manipulat pe piata de capital a pretului format in cadrul a 5
tranzactii efectuate pe piata reglementatd cu valorile mobiliare emise de 1 banca
comerciala;

- prescrierea operatorului de piata si persoanelor licentiate si autorizate de a
presta servicii pe piata de capital de a nu lua in calcul preturile si numarul actiunilor
tranzactionate pe piata reglementatd in perioada 25.04.2016 — 28.04.2016 la
determinarea pretului echitabil sau a pretului mediu ponderat;

- remiterea Serviciului Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor din cadrul
Centrului National Anticoruptie a materialelor aferente a 5 tranzactii efectuate pe
piata reglementatd cu valorile mobiliare emise de 1 bancd comercialda pentru
examinare si luare de atitudine conform competentei,

- aplicarea a 2 avertismente publice pentru operatorul pietei reglementate si o
societate de investitii asupra necesitatii respectarii neconditionate a legislatiei;
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- prescrierea operatorului de piatd a respectarii neconditionate a prevederilor
legislatiei in vigoare;

-avertizarea unei societdti de investitii privind necesitatea respectarii
prevederilor Inscrierii protocolare a CNPF nr.26/11 din 13.06.2013 in cazul
efectudrii operatiunilor cu actiunile emise de bancile comerciale si companiile de
asigurari,

- avertizarea persoanelor cu functii de raspundere ale unei societati de registru
cu privire la necesitatea respectarii neconditionate a prevederilor legislatiei la
inregistrarea tranzactiilor.

In perioada de gestiune au fost efectuate 2 controale complexe privind
respectarea legislatiei in domeniul pietei de capital de cétre 2 societati de registru.
Carezultat al controalelor efectuate au fost stabilite un sir de incalcari ale legislatiei,
fapt pentru care au fost intreprinse urmatoarele masuri:

- retrasd autorizatia de societate de registru in cazul unei societati de registru;

- iniiatd 1n instanta de judecata procedura de lichidare a genului de activitate
profesionista de finere a registrului, desfasurat de 1 societate de registru;

-retrase certificatele de calificare a 2 specialisti in domeniul valorilor
mobiliare.

- prescriere sub forma intreprinderii masurilor privind:

a) Inldturarea incalcarilor reflectate in actul de control in cazul unei societati
de registru,

b) asigurarea respectarii neconditionate a prevederilor legislatiei aferente
incetarii activitagii profesioniste ca urmare a retragerii autorizatiei pentru
desfasurarea activitati in cazul unei societati de registru, si

c¢) aducerea in concordanta cu legislatia in vigoare a prevederilor statutelor lor
in partea ce tine de modul de nstrdinare a actiunilor in cazul a 3 societati pe actiuni;

-aplicarea unui avertisment public pentru o societate de registru asupra
necesitatii respectarii neconditionate a legislatiei;

- aplicarea contraventiei administrative fatd de persoana cu functie de
raspundere a societdtii de registru;

-remise potrivit competentei Centrului National Anticoruptie materialele
aferente rezultatelor a 2 controale complexe privind respectarea legislatiei in
domeniul pietei de capital.

De asemenea, in 2016 au fost efectuate 26 de controale tematice privind
verificarea datelor din registrele detinatorilor de valori mobiliare ale 11 institutii
financiare si ale 15 societati de asigurari (intru executarea prevederilor pct.12 din
Memorandumul cu privire la politicile economice si financiare din 07.11.2016).
Drept urmare, s-a luat act de rezultatele controlului privind verificarea datelor din
registrele detinatorilor de valori mobiliare ale 11 institutii financiare si ale 15
companii de asigurari.

Monitorizarea emitentilor de valori mobiliare
Activitatile de monitorizare a emitentilor de valori mobiliare, desfasurate de
CNPF in limitele competentelor stabilite de legislatie, au inclus:
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- analiza datelor si informatiilor cuprinse in rapoartele emitentilor de valori
mobiliare transmise in conditiile legislatiei cu plasarea acestora pe pagina web
oficiala a CNPF;

- monitorizarea respectarii legislatiei privind piata de capital
sesizarilor cu privire la conflictele corporative.

In rezultatul activitatilor de monitorizare au fost stabilite cazuri de incilcare a
legislatiei in activitatea desfaguratd de catre emitentii de valori mobiliare, in special
in partea ce tine de nerespectarea termenului si modului de dezvaluire a informatiei
si limitarea accesului actionarilor la documentatia societatii si alte Incalcari, ceea ce
a condus la aplicarea unor masuri §i sanctiuni contraventionale, prezentate in tabelul
ce urmeaza:

urmarc a

Tabelul nr. 21. Indicatori de monitorizare a societdtilor pe actiuni

Indicatori Perioada de gestiune

2014 2015 2016

Numarul SA obligate sd dezvaluie public informatia in 560 592 584

perioada indicatd pentru anul de gestiune anterior (2013) (2014) (2015)

Numarul rapoartelor anuale receptionate 496 504 452

Numarul scrisorilor de atentionare si notificarilor cu 52 125 40

privire la corectarea informatiilor cuprinse in rapoartele

anuale expediate

Numarul SA cirora le-a fost prescrisd de ciatre CNPF 72 69 -

prezentarea si publicarea rapoartelor anuale

Numarul SA cérora le-au fost blocate conturile bancare 64 - -

pentru neprezentarea rapoartelor anuale

Numarul persoanelor cu functie de raspundere 48 31 22

sanctionate contraventional pentru incalcarea

prevederilor legislatiei In vigoare

Sanctiuni contraventionale incasate pentru incélcarea 61,00 29,90 27,65

prevederilor legislatiei In vigoare (mii lei)

Monitorizarea §i controlul pietei de asigurari
Supravegherea activitatii participantilor profesionisti la piata asigurdrilor a
inclus realizarea activitdtilor referitoare la verificarea respectarii legalitatii si
regularitatii, mai cu seama in partea ce tine de:
- modul de formare si mentinere a rezervelor tehnice de asigurare potrivit
activitatii desfasurate;
- modul de calcul si raportare a rezervelor de asigurare, a marjelor de
solvabilitate si coeficientului de lichiditate;
- 1insuficienta activelor eligibile pentru a acoperi, tinand cont de limitele de
dispersie stabilite, rezervele de asigurare si marja de solvabilitate minima;
- respectarea prevederilor actelor legislative si normative in domeniul protectiei
consumatorului produselor de asigurare;
- respectarea normelor legale la instrumentarea dosarelor de daune;
- desfasurarea activitatii de intermediere, inclusiv respectarea obligatiei de a
transfera asiguratorului primele de asigurare colectate Tn numele acestuia in
termenul de scadentd prevazut in contractul de mandat;
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- respectarea normelor de prudenta specifice, conform practicilor in asigurari,
astfel incat sa organizeze si sa desfasoare cu prudentd si profesionalism
activitatea in concordantd cu specificul si amploarea ei, precum si sa
organizeze proceduri de control intern in conformitate cu prevederile legale;

- respectarea normelor privind transferul in volum deplin si in termen a platilor
regulatorii.

Supravegherea activitatii participantilor profesionisti la piata asigurarilor a fost
efectuatd prin intermediul monitorizarii si analizei rapoartelor financiare si
specializate, prezentate in conformitate cu legislatia in vigoare, inclusiv:

- asituatiilor financiare anuale, in forma prevazuta de reglementdrile contabile
(la asigurdtori) si a evaluarilor actuariale;

- a rapoartelor privind activitatea simultand si tranzactiile efectuate pentru
asigurdri de viata si asigurari generale;

- a situatiei activelor care acopera rezervele tehnice si marja de solvabilitate
minima aferente asigurarilor generale si, respectiv, a celor de viata si veniturile
realizate din fructificarea acestor active.

Indicatorii rezultatelor privind supravegherea participantilor profesionisti la
piata asigurarilor sunt reflectati in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.22. Indicatori de rezultate privind supravegherea participantilor
profesionisti la piata asigurdarilor

Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016

Raport financiar-contabil al societatilor de asigurari 32 30 31
Raport statistic nr.1 — asigurare 65 60 61
Raport specializat privind activitatea de baza a asiguratorului 65 60 61
Raport privind rezervele tehnice ale asiguratorului 65 60 61
Raport privind marjele de solvabilitate si coeficientul de lichiditate ale 65 60 61
asiguratorului
Raport lunar privind asigurarea obligatorie de rdspundere civila a 267 281 290
detinatorilor de autovehicule si asigurarea internationala ,,Carte Verde”
Raport specializat FMI 120 122
Raport financiar — contabil si specializat al brokerilor in asigurari 400 657 638
Raport financiar — contabil si specializat al agentilor 1n asigurari 890 864
Total rapoarte financiare si rapoarte specializate: 959 2218 2189
Numarul prescriptiilor emise persoanelor cu functii de raspundere 4 1 7
privind conformarea cerintelor de raportare
Deschiderea procedurii de remediere financiara - - -

Tindnd cont de faptul cd in perioada de gestiune la 7 brokeri de
asigurare/reasigurare au fost retrase licentele, iar la 2 - au expirat licentele fard a fi
prelungite, numarul rapoartelor prezentate CNPF s-a diminuat cu 29 unitati
comparativ cu perioada precedenta.

Potrivit deciziei Comitetului de Management al Consiliului Birourilor
Sistemului International de Asigurari,,Carte Verde”, conform careia Biroul National
al Asiguratorilor de Autovehicule putea fi suspendat din Sistemul International de
Asigurari ,,Carte Verde” incepand cu 01.04.2016, CNPF a decis modificarea
parametrilor tehnici in Sistemul RCA Data pentru a limita emiterea in regim on-line
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a certificatelor de asigurare ,,Carte Verde” a caror termen de valabilitate incepe de
la 01.04.2016 si, respectiv, de la 01.07.2016 sau o altd data ulterioara, precum si a
limitat emiterea in regim on-line a certificatelor de asigurare ,,Carte Verde” cu
termen de valabilitate ce depadseste data de 31.12.2016.

Totodata, potrivit Inscrierii protocolare cu privire la unele misuri provizorii
(nr.3/2 din 22.01.2016), au fost modificati parametrii tehnici in Sistemul
informational automatizat de stat RCA Data pentru a fi recunoscute politele de
asigurare ,,Carte Verde” cu termenul de valabilitate de 10 luni si 11 luni drept
echivalente a celor de 12 luni, pentru a permite acordarea reducerii de pana la 60%
pentru asigurarea obligatorie de raspundere civild auto internd persoanelor juridice
care activeazd In domeniul transportului international de marfuri si pasageri,
incadrati in sistemul Tir-Carnet si Inter-Bus.

Data fiind ca, in cadrul Ansambleei Generale a Membrilor Consiliului
Birourilor de la Bruxelles din 02.06.2016, s-a convenit revocarea deciziei de
suspendare a Biroului National al Asiguratorilor de Autovehicule din Sistemul
International ,,Carte Verde” a decazut necesitatea masurilor aplicate.

Activitatile de control realizate la sediul participantilor profesionisti la piata
asigurdrilor, precum si in rezultatul efectudrii analizelor din oficiu, au constatat un
sir de Incélcari ale legislatiei, ce au condus la aplicarea unor masuri §i sanctiuni
contraventionale, prezentate in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.23. Indicatori de rezultate privind supravegherea participantilor la piata

asigurarilor
. . Perioada de gestiune
Indicatori 2014 | 2015 | 2016
Numarul controalelor complexe 8 6 -
Numarul controalelor tematice/inopinate 78 64 30
Numadrul deciziilor/ordonantelor aprobate 18 26 29/9
Retragerea licentei 2 1* 3
Numarul prescriptiilor cu privire la respectarea legislatiei 30 21 24
g/[ateriale remise spre examinare organelor de ocrotire a normelor de 2 15 5
rept
Sanctiuni aplicate §i incasate la bugetul de stat/bugetul autoritatii de 317,0 434.6 112,5/
supraveghere (mii lei) 807,7
Suspendarea operatiunilor la conturile de decontare/depozit 2 1 17
Numarul deciziilor cu privire la aplicarea sanctiunilor
. 44 17 47
contraventionale

*In baza materialelor controlului efectuat la o companie de asigurari a fost adoptatd decizia in baza céreia a fost retrasa
licenta pentru desfasurarea activitatii in domeniul asigurarilor pentru 2 clase de asigurari.

In 2016 CNPF a efectuat 30 de controale tematice, inspectii in teren si analize
din oficiu privind verificarea activitatii desfasurate de cétre participantii la piata
asigurarilor. Materialele controalelor efectuate la 5 entitati au fost remise organelor
de ocrotire a normelor de drept pentru examinare si luare de atitudine conform
competentei.

De asemenea, s-au desfasurat controale tematice la 14 asiguratori privind
respectarea de catre acestia a legislatiei in domeniul asigurarilor la instrumentarea
dosarelor de daune si achitarea despagubirilor de asigurare pentru contractele de
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asigurare obligatorie de raspundere civild auto internd (asigurarea RCA) si externa
(Carte Verde) pentru perioada de activitate 01.01.2014 — 31.12.2015. Urmare a
verificarii aspectelor aferente asigurarii RCA, s-au constatat abateri in procesul de
regularizare a dosarelor de daune, ale termenelor acordate de lege pentru
instrumentarea dosarelor de daune si achitarea despagubirilor, modalitatii de calcul
a cuantumului despagubirilor achitate. Rezultatele controalelor s-au soldat cu
sanctionari, marimea amenzilor constituind de la 1,5 mii lei pana la 47,5 mii lei,
persoanele cu functii de raspundere fiind avertizate cu prescrieri de respectare
necondifionatda a prevederilor actelor legislative §i normative, precum si de
inldturarea incdlcarilor depistate.

Este de mentionat ca controlul tematic a fost unul din factorii care a
conditionat diminuarea numadrului petitiilor care se refera la asigurarea RCA, acesta
constituind 174 petitii Inregistrate la CNPF in anul 2016, comparativ cu 543 petitii
inregistrate in anul 2015.

Urmare a inspectiilor in teren efectuate in cadrul supravegherii activitatii
Companiei Internationale de Asigurari ,,ASITO” SA (in continuare — CIA ,,ASITO”
SA), s-a constatat ca organele de conducere ale asiguratorului nu au administrat in
mod adecvat activitatea acestuia in conformitate cu normele de prudenta.

In scopul asiguririi unei supravegheri eficiente, inclusiv pentru realizarea
unui complex de masuri administrative, financiare, juridice, organizatorice, avand
drept scop stabilirea si consolidarea conditiilor optime de conservare a valorii
activelor, pentru eliminarea deficientelor la administrarea CIA ,,ASITO” SA si a
patrimoniului lui, prevenirea riscului lezarii sigurantei si eficientii activitatii de
asigurare, precum si in vederea protejarii intereselor si drepturilor asiguratilor si
beneficiarilor asigurarii, prin Hotararea CNPF nr.34/13 din 08.07.2016 a fost
instituitd administrarea speciala a CIA ,,ASITO” SA cu desemnarea
administratorului special, cu atributii depline de a conduce, gestiona si controla
asiguratorul in conformitate cu legislatia, inclusiv cu exercitarea drepturilor si
obligatiilor actionarilor si ale organelor de conducere ale asiguratorului pe perioada
administrarii speciale.

Avand in vedere prevederile legii si In scopul asigurdrii controlului si
gestiondrii eficiente a activitatii asiguratorului de catre administratorul special in
conditiile art.42? din Legea cu privire la asigurdri , inclusiv desfasurarii activitatii de
asigurare cu profesionalism, CNPF a aprobat un plan de masuri pentru
administratorul special cu prezentarea periodica a concluziilor si recomandarilor
referitoare la activitatea asiguratorului.

Ulterior, in conformitate cu prevederile art.422 alin.(11) din Legea prenotata, in
baza raportului administratorului special al CIA ,,ASITO” SA cu privire la situatia
financiara si la perspectivele financiare ale asiguratorului, CNPF a mentinut
administrarea speciala si suspendarea activitatii de asigurare in partea ce tine de
incheierea tuturor contractelor de asigurare/reasigurare.

Monitorizarea si controlul in sectorul microfinantarii
In anul 2016 monitorizarea activitatii AEI si a organizatiilor de microfinantare
a avut drept obiectiv asigurarea conformarii entitdfilor cu prevederile cadrului legal
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de domeniu, precum si asigurarea prevenirii abuzurilor si fraudelor in raporturile
dintre entitafi si beneficiarii de servicii.

Un instrument important utilizat de catre CNPF in procesul de supraveghere a
AEI 1-a constituit rapoartele financiare anuale si specializate prezentate CNPF prin
intermediul SMI. Datele raportate, masurile Intreprinse si sanctiunile aplicate se

reflectd in tabelul de mai jos:

Tabelul nr. 24. Indicatori de rezultate privind monitorizarea asociatiilor de economii si

imprumut
Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016

Rapoarte financiare anuale 304 296 285
Rapoarte specializate trimestriale 942 897 870
Rapoarte specializate lunare 514 514 510
Total rapoarte financiare si specializate: 1760 1707 1665
Avertismente/atentiondri privind conformarea cerintelor legislatiei, 161 72 121
inclusiv respectarea normelor de prudentd financiara si corectarea
informatiilor prezentate
Suspendarea operatiunilor la conturile de decontare 19 5 10
Numarul prescriptiilor privind conformarea cerintelor legislatiei, 40 13 44
inclusiv obligatiei de raportare
Numarul deciziilor de tragere la rdspundere contraventionala 13 27 16
Suma sanctiunilor contraventionale incasate (mii lei) 17,3 18,7 13,0

Datele din tabel indica ca in 2016 CNPF a emis avertismente in 121 de cazuri
sau cu 49 mai mult decit in anul 2015. Acestea au fost emise in conditiile
nerespectarii indicatorilor aferenti normelor de prudenta financiara si/sau in lipsa
conformdrii cerintelor cadrului legal aferent domeniului. In acelasi timp, in contextul
in care s-au constatat abateri de la prezentarea rapoartelor sau neprezentarea acestora
in formatul solicitat, CNPF a Tnaintat 44 de prescriptii sau cu 31 mai mult decit in
2015, 1ar in 10 dintre cazuri au fost suspendate operatiunile la conturile de decontare
ale AFL.

In acelasi timp, in contextul in care la etapa de examinare a rapoartelor
prezentate de AEI, acolo unde au fost apreciate riscuri, CNPF, in scopul de a evalua
conformitatea cadrului legal, a initiat si realizat controale in teren privind respectarea
legislatiei iIn domeniu. Astfel, in anul 2016 CNPF a efectuat 7 controale privind
verificarea activitatii desfasurate de AEI In consecinti, materialele controalelor la
2 AFI au fost remise organelor de drept. Activititile de supraveghere in teren la
sediile AEI au stabilit abateri de la prevederile legislatiei, inclusiv nerespectarea
normelor de prudentd financiara, modului de desfasurare a adunarilor generale ale
membrilor asociatiei si de desemnare a administratorilor, cerintelor de raportare
financiara si alte incalcari ce au condus la aplicarea unui sir de masuri si sanctiuni
contraventionale, prezentate in tabelul ce urmeaza:
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Tabelul nr.25. Indicatori de rezultate privind supravegherea asociatiilor de economii si

imprumut
Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016

Numarul controalelor complexe 7 16 6
Numarul controalelor tematice 19 1 1
Numirul deciziilor aprobate 26’ 18" 5
Retragerea licentei 1 - 1
Suspendarea licentei 2 1 1
Numarul avertizarilor/atentionarilor fata de administratori 17 6
Numarul prescriptiilor cu privire la inlaturarea incélcarilor 20 13 6
legislatiei

Numarul deciziilor de tragere la rdspundere contraventionala 26 21 15
Suma sanctiunilor contraventionale incasate (mii lei) 10,9 14,65 10,05
Materiale remise organelor de ocrotire a normelor de drept 3 4 2
Numarul de suspendari ale operatiunilor la conturile bancare 0 0 2

In cadrul procesului de monitorizare a realizirii deciziilor cu privire la
rezultatele controalelor efectuate in perioada de raportare, s-a constatat ca 2 decizii
au fost executate integral, iar 3 decizii au fost executate partial si urmeaza a fi
monitorizate pe parcursul anului 2017.

Se mentioneaza cad, in contextul deficientei unui cadru legal regulatoriu in
materie de supraveghere din partea CNPF, activitatile institutiei in privinta OM in
anul 2016 au avut doar un caracter de monitorizare. Se releva ca, in conditiile in
care, acest sector atesta o tendinta continua de dezvoltare (un spor de 30,2% a
imprumuturilor acordate comparativ cu 2015), se impune necesitatea actualizarii
cadrului legal existent in vederea asigurarii stabilitatii financiare a sistemului,
protectiei consumatorului si, implicit, a unor eventuale fraude si abuzuri pe acest
segment financiar.

2.4. Protectia drepturilor consumatorilor de servicii financiare

In perioada de raportare, CNPF, in mod consecutiv, a initiat ajustari de rigoare
privind alinierea cadrului legislativ si normativ in materie de piatd financiara
nebancard la standardele europene si internationale. Astfel, au fost elaborate si
aprobate 5 acte normative aferente Legii privind piata de capital, obiectivul
constituind implementarea mecanismelor adecvate de protectie a drepturilor si
intereselor investitorilor §i consumatorilor de servicii financiare.

Urmare a aprobarii de catre Delegatia UE in R. Moldova a proiectului Twinning
de asistentd pentru dezvoltarea si consolidarea capacitatilor operationale si
institutionale ale Regulatorului ce tin de reglementarea si supravegherea prudentiala
din 01.09.2015, CNPF, in mod plenar, s-a dedicat implementarii punctuale a agendei
proiectului. Astfel, au fost desfasurate 34 de activititi, 10 - in Componenta I° si 24 -
in Componenta II'° cu participarea experfilor ~ Autoritatii de Supraveghere
Financiara din Polonia (KNF), cu o vasta arie tematica, cum ar fi: revizuirea

71 decizie a fost aprobata ca rezultat al controlului efectuat la finele anului 2013;
81 decizie a fost aprobata ca rezultat al controlului efectuat la finele anului 2014;
? Consolidarea capacitatilor operatioinale si institutionale ale CNPF

10 piata de capital si fondurile de investitii
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metodologiei privind inspectiile in teren in sectorul asigurarilor, elaborarea
metodologiei privind inspectiile in teren si analiza din oficiu in sectorul pensiilor
private, analiza din oficiu cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului, evaluarea competentelor de supraveghere in domeniul pietei
financiare nebancare cu privire la cooperarea internationala si schimbul de
informatii, asistenta auditului intern si dezvoltarea tehnologiilor informationale,
analiza reglementarilor pentru persoanele autorizate si licentiate sa activeze pe piata
de capital, infrastructura pietei de capital: operatori de pe piatd, DCVM, case de
compensare si decontare. A se consemna, in acest sens, vizita de studiu — una foarte
utild- organizatd de KNF pentru angajatii CNPF, 1in cadrul céreia s-a pus accentul
pe aspectul practic al supravegherii pietei financiare nebancare. Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Polonia a fost vizitata de 9 specialisti de la CNPF.

Cu concursul expertilor polonezi au fost formulate recomandarile vizand
instrumentele de dezvoltare a sistemelor multilaterale de tranzactionare, activitatea
si conditiile de functionare a societatilor de investitii in partea ce tine de cerintele
prudentiale si de capital, care au fost incorporate in proiectul legii de modificare si
completare a Legii privind piata de capital. Aceasta prevede asigurarea conformitatii
cu prevederile Directivei CRD IV cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii
s1 Regulamentului 575/2013 de punere in aplicare a Directivei respective. La fel si
recomanddrile Tnaintate de expertii polonezi privind ajustarea legislatiei aferente
organismelor de plasament colectiv (OPCVM) la Directiva UCITS, prin separarea
activitatilor societatilor de investitii de activitatile societatilor de administrare si
aspectele principalele ce contribuie la crearea si functionarea fondurilor de investitii
alternative si administratorilor acestora.

De asemenea, reprezentantii KNF au organizat si o serie de ateliere de lucru cu
participarea specialistilor CNPF, menite sd explice prevederile din legislatia
comunitard, aplicarea carora in legislatia autohtona a devenit un fapt iminent.

Gratie proiectului Twinning a fost Tnsusita si preluata experienta cu succes in
elaborarea metodologiei si tehnicilor de evaluare a activelor companiilor, expertii
reusind sa creeze un document de lucru la tema, ajustat la legislatia moldoveneasca
si la domeniile de interes specificate de beneficiarii autohtoni.

In acelsi timp, angajatii CNPF au beneficiat de asistentd consistenti in
domeniul aditional plasamentelor colective. In cadrul intrunirilor schimbul de opinii
s-a axat pe fondurile de investitii alternative, forma si structura lor juridica, politicile
lor investitionale, dar si pe administratorii fondurilor de investitii alternative, tipurile
lor si conditiile de functionare, precum si pe Directiva UE care le reglementeaza
activitatea si pe implementarea acesteia in Polonia. Totodata, expertii polonezi, de
comun cu CNPF, au elaborat un ghid cu privire la principiile aplicabile tuturor
partilor legate de fondurile de investitii. Urmare a analizei si evaluarii cadrului legal
intern 1n ceea ce priveste cerintele de raportare si supraveghere prudentiald a
organismelor de plasament colectiv, a fost intocmit un raport care contine
recomandari de ajustare si sporire a obligatiilor de raportare a acestor entitati.
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In contextul asiguririi protectiei drepturilor consumatorilor de servicii
financiare, a fost verificatd respectarea prevederilor Regulamentului cu privire la
modalitatea de examinare a petitiilor de catre participantii profesionisti la piata
financiara nebancard (Hotararea CA nr. 38/14 din 28.09.2012).

In aceasta ordine de idei, trebuie remarcat faptul ca in cadrul CNPF au fost
examinate 635 petitii dintre care 102 Tn domeniul valorilor mobiliare, 43 in domeniul
asociatiilor de economii §i imprumut si organizatiilor de microfinantare si 490 in
domeniul asigurdrilor.

La capitolul protectiei consumatorului de servicii financiare nebancare,
actiunile CNPF au fost orientate spre asigurarea transparentei informatiei si sporirea
culturii financiare a populatiei, aceasta servind drept baza pentru incurajarea
investitiilor si impulsionarea dezvoltarii pietei financiare nebancare in ansamblu.

Pe parcursul anului 2016 CNPF, de comun cu BNM, Ministerul Educatiei si
alte institutii interesate, a participat la sedintele grupului de lucru privind elaborarea
Strategiei Nationale de Educatie Financiara, care are drept scop promovarea pe
termen lung a viziunii privind asigurarea unei cresteri durabile a bunastarii si a
stabilitatii financiare a populatiei R. Moldova prin sporirea nivelului de educatie
financiara.

Totodata, in perioada de referintd CNPF, de comun cu BVM, Academia de
Studii Economice a Moldovei, Universitatea Liberd Internationalda din Moldova si
Universitatea Slavond, a asigurat buna organizare a Saptdmanii internationale a
educatiei financiare care a vizat promovarea educatiei financiare in randul copiilor
si adolescentilor cu scopul asigurarii accesului acestora la serviciile financiare.

Este de mentionat ca fluxul de documente receptionate de CNPF a inregistrat o
descrestere comparativ cu perioada precedentd, structura acestuia fiind prezentata in
tabelul de mai jos:

Tabelul nr. 26. Structura fluxului de documente receptionate de CNPF

Indicatori Perioada de gestiune

2014 2015 2016
Raportari ale participantilor pietei financiare nebancare 6582 6519 6026
Alte documente si adresari receptionate de la participantii 7019 6957 7013
pietei financiare nebancare
Petitii (cereri) parvenite de la persoane fizice 492 922 635
Documente si adresari ale autoritatilor publice 496 438 535
Documente si adresari ale organelor judiciare 607 553 465
Alte documente 1390 1334 1627
Total: 16586 16723 16301

Pe domenii de activitate a CNPF, petitiile se structureazd dupa cum
urmeaza:
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Tabelul nr. 27, Structura petitiilor receptionate

Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016
Petitii cu privire la asigurarea drepturilor actionarilor si 144 91 102

supravegherea respectarii legislatiei de citre participantii
profesionisti la piata valorilor mobiliare

Petitii cu privire la desfasurarea procedurii de lichidare a 64 37 43
fondurilor de investitii, la activitatea companiilor de
administrare fiduciara, a asociatiillor de economii si
imprumut si organizatiilor de microfinantare

Petitii de la beneficiarii serviciilor de asigurare 284 794 490

In 2016 a fost inregistrata corespondenti de iesire in numir de 4738 documente,
cifra fiind 1n descrestere fatd de 2015 (6662 documente).

2.5. Activitatea juridica

Activitatea juridica a avut ca element central suportul functiilor CNPF prin
abordarea metodica si sistematica a activitatilor de supraveghere si reglementare, a
domeniilor pietei financiar nebancare.

Astfel, pe parcursul lui 2016, activitatea juridica a contribuit la asigurarea
domeniului de reglementare si aplicare a cadrului normativ aferent domeniilor de
activitate a CNPF, incluzand orientarea spre identificarea carentelor de reglementare
si oferirea solutiilor prin formularea opiniilor juridic fundamentate in raport cu
situatiile de conflict, a determinat consolidarea obiectivelor strategice ale CNPF in
vederea asigurarii stabilitatii, transparentei, sigurantei si eficientei sectorului
financiar nebancar, precum si ridicarea nivelului standardelor si metodelor de
reglementare si supraveghere a activitatii participantilor la piata financiara
nebancara.

.....

asistentei juridice de rigoare prin urmatoarele activitdti principale.

Reprezentarea juridica si promovarea intereselor CNPF

In anul 2016 CNPF, reiesind din competentele sale legale, a participat in 88
procese judiciare, avand calitatea de: reclamant — 18 cauze; parat — 35 cauze;
intervenient — 24 cauze; agent constatator — 11 cauze.

Obiectul litigiilor, in care a fost antrenatda CNPF 1n 2016, se refera la:

1. Actiuni in anulare, in procedura contencioasa:
- a actelor administrative cu caracter individual (anularea pct.2 din Hotararea CNPF
nr. 2/3 din 15.01.2016 prin care s-a dispus initierea procedurii de tragere la
raspundere contraventionala a administratorilor CF ,,BV Fiduciar Invest”, CF ,,Econ
Renastere”, Companiei Fiduciare a Feroviarilor; Hotararea CNPF nr. 57/25 din
28.11.2014 prin care a fost anulatd prescrierea privind achitarea dividendelor de
catre SA ,,Cariera de granit si pietris din Soroca” pentru anul 2008; cazul CIA
»ASITO” SA privind contestarea Hotararii CNPF cu privire la rezultatele controlului
inopinat privind respectarea legislatiei In domeniul protectiei consumatorului, la

instrumentarea dosarelor de daune de catre CIA ,,ASITO” SA (nr. 21/1 din
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24.04.2015), st incasarea cheltuielilor de judecata; Ordonanta CNPF nr. 43/1-O din
27.07.2015 prin care s-a dispus suspendarea operatiunilor la conturile ale CIA
,ASITO” SA, Hotararea CNPF cu privire la rezultatele controlului complex privind
respectarea legislatiei In domeniul asigurarilor de céatre CIA ,,ASITO” SA (nr. 53/5
din 02.10.2015), Ordonanta CNPF nr. 53/6 din 02.10.2015, prin care s-a decis
mentinerea conturilor blocate la CIA ,,ASITO” SA, in scopul asigurarii executarii
Hotararii CNPF nr. 53/5/02.10.2015; IM CIA , TRANSELIT” SA citre CNPF
privind anularea Hotérarii nr. 60/1 din 20.12.2013 prin care s-a decis deschiderea
procedurii de remediere, hotarare mentinutd in vigoare, consideratd legald de catre
instantele judecatoresti; actiunea Bussines Worldwide Alliance Services (actionar al
BC ,,Moldova Agroindbank” SA) in anularea Hotdrarii CNPF cu privire la etapele,
termenele modul si procedurile de anulare si emitere a actiunilor MAIB (nr.15/2 din
07.04.2016), in toate cazurile de catre instantele judecatoresti au fost emise decizii
in favoarea CNPF;

- actiuni ce vizeaza anularea actelor de modificare/aprobare/abrogare a unor acte
normative (actiunea in anularea Hotararii CNPF privind modificarea si completarea
Regulamentului cu privire la modul de determinare a uzurii in cazul pagubelor
produse la autovehicule (nr. 50/7 din 30.11.2012), soldate pozitiv pentru CNPF;

2. Actiuni inaintate de CNPF :

- de catre CNPF au fost Tnaintate 8 actiuni (in procedura in Ordonanta) in
vederea recuperarii platilor regulatorii obligatorii (neachitate/datorate de catre
participantii pietei financiare nebancare), examinate si admise de catre Instanta de
judecata;

- in procedura civila, pentru a asigura realizarea/finalizarea adecvata a
procedurii de lichidare a activitatii profesioniste si neadmiterea lezarii drepturilor
actionarilor, avand 1n vedere faptul cd membrii comisiei de lichidare ai FINN ,,Asito
Invest” SA nu-si indeplinesc atributiile, CNPF a inaintat actiune in instanta de
judecatd in vederea numirii lichidatorului si dispunerii lichiddrii FINN , Asito
Invest” SA — actiune admisi de citre instanta de judecati. In proceduri similara, au
fost Tnaintate cererile CNPF 1n raport cu SR ,,Registru Corect”, SI ,,.Broking VM”
SA, 1naintate intru executarea Hotararii CNPF cu privire la retragerea licentei de
societate de investitii ’SA Broking VM” (nr. 48/1 din 23.06.2016) si Hotararit CNPF
cu privire la rezultatele controlului complex privind respectarea legislatiei in
domeniul pietei de capital de catre SR ,,Registru Corect” (nr. 57/2 din 18.11.2016);

- CNPF, in calitate de specialist a fost antrenata in dosarul penal cu participarea
participantului AEI ”Colicauti”;

- intru asigurarea executarii prevederilor art.29 din Legea cu privire la asigurari,
au fost inaintate cereri si demersuri in interesul entitatilor supravegheate (interventii
privind sechestrele aplicate pe bunurile asiguratorilor).

3. Dosare in procedura contraventionala:

- contestatiile contravenientilor asupra deciziilor privind aplicarea
sanctiunilor contraventionale au fost respinse de catre instanta de judecata si
mentinute 1n vigoare;
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4. Alte procese in care a fost antrenatd CNPF (aferente initierii si participarii
la examinarea cazurilor de insolvabilitate (CA ,,Euroasig Grup”, AEI ,,Mereni”, AEl
“Finagrocredit”, AEIC ”Badragii Vechi”)).

In perioada de gestiune, ca rezultat al examinirii dosarelor judiciare in care
CNPF a fost parte, s-au finalizat 35 cauze, dintre care: cu castig de cauza - 33
procese, intr-un caz decizia a fost emisa fara a atinge in mod direct interesele CNPF
si 2 hotarari au fost emise in defavoarea CNPF.

Tabelul nr. 28. Solutiile instantelor judecdtoresti in procesele in care CNPF a fost parte

Indicatori Perioada de gestiune
2014 2015 2016
Actiuni inaintate de CNPF, respinse 2 1 -
Actiuni inaintate de CNPF, admise 4 7 9
Actiuni catre CNPF, respinse* 31 35 19
Actiuni catre CNPF, admise* 4 5 2
*In actiunile Tnaintate catre CNPF se includ si contestatiile asupra deciziilor in procedura contraventionala

Astfel, in urma derularii proceselor de judecata, ale caror obiect de examinare
au constituit actele CNPF, in majoritatea cazurilor, acestea au fost apreciate ca fiind
temeinice si legale, iar pretentiille formulate de catre persoanele ce au intentat
procesul au fost respinse.

Diagrama nr.9. Dinamica litigiilor de judecata in care a fost antrenati CNPF, 2014-2016
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Raspunderea contraventionald pentru incdalcarile pe piata financiard nebancara

In cadrul exercitrii atributiilor de supraveghere pe piata financiara nebancara,
s-a constatat o crestere a numarului de contraventii depistate in 2016 comparativ cu
2015, unul dintre factorii principali fiind admiterea repetata de catre participantii la
piata financiara nebancara a incélcarilor din anii precedenti, precum si extinderea
subiectilor pasibili raspunderii urmare a aprobarii Instructiunii cu privire la
raportarea organizatiillor de microfinantare (Hotararea CNPF nr.52/6 din
24.09.2015)).

Astfel, se releva o crestere a numarului contraventiilor constatate pe segmentul
de microfinantare si asigurari.

Analiza informatiei privind contraventiile pe 2016 releva ca circa 15% din
toate incalcarile depistate pe piata financiara nebancara au fost constatate in
rezultatul controalelor realizate de catre CNPF.
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Circa 70% dintre toate amenzile aplicate raman a fi contraventiile pentru
neprezentarea/prezentarea tardiva, incompleta sau eronatd de catre participantii la
piata financiara nebancara a rapoartelor stabilite de legislatie. Totodata se constata
o majorare a cazurilor de neprezentare/prezentare tardivd sau incompletd a
informatiei solicitate de catre CNPF de la participantii profesionisti la piata
financiard nebancard. In acest sens, au fost aplicate circa 10% din sanctiunile
contraventionale.

Crearea unui cadru clar si coerent de sanctionare a incalcarilor legislatiei in
domeniul pietei financiare nebancare determind responsabilizarea tuturor
participantilor si conduce la cresterea sigurantei, a ordinii si a transparentei pe piata
financiard nebancard si, implicit, la reducerea numarului de incalcari admise,
diminuandu-se prejudiciile provocate de acestea.

In perioada de referinti pe piata financiara nebancari s-au constatat 191 fapte
care intrunesc elementele constitutive ale contraventiilor, fiind intocmite 188
procese-verbale cu privire la contraventii, suma amenzilor aplicate constituind 379
860 lei (Anexa nr.7)!.

Pe parcursul lui 2016 au fost expediate spre executare silitd n adresa
executorilor judecatoresti 19 procese-verbale cu privire la contraventie, in vederea
recuperarii sumelor debitoare provenite din amenzile aplicate in cadrul procedurii
contraventionale, 4 procese-verbale cu privire la contraventie au fost contestate si se
afld in examinare in cadrul instantelor de judecati. In rest, amenzile aplicate au fost
achitate benevol de catre persoanele sanctionate.

Informatia privind contraventiile constatate pe piata financiard nebancard si
masurile aplicate se prezinta in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr. 29. Informatia privind sanctiunile contraventionale aplicate, 2016

Procese-verbale . .
. Motivele neexecutarii
Domeniul Nr. Suma Procese - verbale neexecutate
(Subdiviziuni | proceselor- . executate Expediate spre | Incetat
amenzilor e Contestate (pe rol
le de profil) verbale . . . executare silitd | procesul o
N . aplicate, lei Nr. | Suma, lei . in instantele de
intocmite executorilor contravent . .
. o . . judecata)
judecatoresti ional
Nr. Suma, lei Nr. | Suma, lei Nr. Nr. Suma, lei
Valori 25 62700 24 | 32650 | 1 | 3000 | - - - 1 3000
mobiliare
Asociatii de
economii si 119 226800 98 102550 21 52900 18 43900 1 3 9000
imprumut
Asigurari 47 90360 45 49580 1 2000 1 2000 1 - -
Total 191 379860 167 *184780 | 23 57900 19 45900 2 4 12000

*conform art. 34 alin.(3) din Codul Contraventional al R. Moldova, contravenientul este in drept sa achite jumatate din
amenda stabilitd daci o plateste in termen de cel mult 72 de ore din momentul stabilirii ei. in acest caz, se considerd ca
sanctiunea amenzii este executatd integral.

in conformitate cu art. 444 din Codul Contraventional al R. Moldova, in cazul pluralititii de contraventii sdvarsite de aceeasi
persoand, constatate in acelasi timp de acelasi agent, a caror solutionare {ine de competenta aceluiasi organ, se incheie un singur
proces-verbal.
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Diagrama nr. 10. Sanctiunile contraventionale aplicate, 2014-2016
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Colaborarea cu organele de drept, alte autoritati publice si participantii la
piata financiard nebancara

In 2016 au fost valorificate oportunititile de colaborare cu organele de ocrotire
a normelor de drept si alte autoritati publice prin efectuarea schimbului de informatii
s1 asistenta reciprocd (Centrul National Anticoruptie, Ministerul Afacerilor Interne,
organele Procuraturii, Ministerul Justitiei, Consiliul Superior al Magistraturii,
Inspectoratul Fiscal Principal de Stat), atat prin sesizarea de catre CNPF a
institutiilor vizate 1n raport cu domeniile de competenta, cat si solicitarea de catre
structurile nominalizate a informatiilor aferente participantilor la piata financiara
nebancard. Totodata, CNPF a colaborat cu alte autoritati publice, inclusiv prin
solicitarea informatiilor si prezentarea avizelor la actele remise spre coordonare.

In vederea protejarii drepturilor si intereselor investitorilor a fost acordati o
importanta deosebitd examinarii si solutionarii petitiilor si sesizarilor aferente pietei
financiare nebancare, in scopul identificarii problemelor cu care se confrunta
investirorii §i consumatorii de servicii financiare nebancare si Intreprinderii
masurilor necesare pentru diminuarea unor asemenea probleme in viitor. Totodata,
au fost oferite consultatii juridice petitionarilor cu privire la modul de aplicare a
legislatiei aferente pietei financiare nebancare.

Principalele obiective in domeniul asistentei juridice raméan a fi si in continuare
aplicarea uniforma a legislatiei pe piata financiard nebancara prin perfectionarea
formelor si metodelor de acordare a asistentei juridice, asigurarea calitatii asistentei
juridice, sporirea calitdtii reprezentarii CNPF in relatiile cu alte autoritati publice,
participantii pietei, organele de ocrotire a normelor de drept, alte persoane juridice
si fizice, inclusiv prin consolidarea si extinderea relatiilor de colaborare cu acestea,
promovarea educatiei i culturii juridice a populatiei.

2.6. Atestarea specialistilor pietei financiare nebancare
Procedura de atestare a specialistilor si auditorilor participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara este stabilitd conform prevederilor Regulamentului cu
privire la atestarea specialistilor participantilor profesionisti la piata financiara
nebancara, aprobat prin Hotardrea CNPF nr.44/5 din 18.09.2008, si, respectiv,
Regulamentului privind cerintele de certificare a auditorilor participantilor
profesionisti la piata financiara nebancara, aprobat prin Hotararea CNPF nr.36/12
din 23.07.2009. Componenta comisiilor de atestare a specialistilor participantilor
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profesionisti la piata financiard nebancara a fost modificatd prin hotararile CNPF
nr.40/4 din 05.08.2016 si nr.63/8 din 16.12.2016.
In conformitate cu prevederile regulamentelor susmentionate, in 2016 au fost
atestati 31 specialisti ai participantilor la piata financiara nebancara.
Informatia privind atestarea specialistilor si auditorilor participantilor
profesionisti la piata financiara nebancara se prezinta in Tabelul nr. 30.

Tabelul nr. 30. Informatie privind atestarea specialistilor participantilor profesionisti la piata
financiard nebancard

Indicatori

Numiirul
specialistilor ce
detin certificate
de calificare la

31.12.2015

Numirul
specialistilor
ce au obtinut
certificate de
calificare pe

parcursul
anului 2016

Numarul
specialistilor
carora le-au
fost anulate
certificatele
de calificare
pe parcursul
anului 2016

Numarul
specialistilor ce
detin certificate
de calificare la

31.12.2016

Specialisti atestati, total, din care:

Specialisti atestati in domeniul pietei 380 14 2 392
valorilor mobiliare

1404 14 - 1418

Specialisti atestati 1n domeniul
asociatiilor de economii si imprumut

Specialisti atestati in domeniul 8 1 - 9
asigurarilor (actuari)

Specialisti atestati in domeniul
auditului participantilor profesionisti
la piata valorilor mobiliare

Specialisti atestati In domeniul 11 - - 11
auditului asociatiilor de economii si
imprumut

Specialisti atestati in domeniul 18 2 - 20
auditului asigurarilor

2.7. Stabilitatea financiara a pietei financiare nebancare

CNPF, in calitate de autoritate de reglementare si supraveghere a pietei
financiare nebancare, contribuie la promovarea si mentinerea stabilitatii financiare.
Acest lucru se datoreaza faptului deja dovedit ca sistemul financiar este piatra de
temelie a unei economii moderne si, in mod extensiv, contribuie la dezvoltarea
generala a economiei. Lectiile invatate din diverse crize financiare anterioare au
condus la un accent sporit asupra procesului de reglementare si supraveghere a
acestui sector si la concentrarea atentiei nu numai la o mai bunad performanta a
institutiilor financiare individuale, ci, de asemenea, la promovarea stabilitatii
financiare a pietelor in ansamblu, la sporirea gradului de coordonare a actiunilor
intre regulatori la nivel national si international, precum si la consolidarea
standardelor de reglementare si supraveghere in conformitate cu cele mai bune
practici internationale.

In baza recomandarilor FMI, CNPF a continuat generalizarea indicatorilor de
soliditate financiara, fiind elaborat Raportul asupra stabilitatii financiare care
reprezintd un instrument important in procesul de evaluare a situatiei pietei
financiare nebancare, stabilitatii financiare si a masurilor de minimizare a riscurilor

50



sistemice. In acelasi context, CNPF a prezentat trimestrial informatia privind
executarea Planului de actiuni pentru implementarea recomandarilor FMI si ale BM
formulate in urma evaludrii sistemului financiar al R. Moldova in cadrul
programului FSAP din 2014.

2.8. Cooperarea institutionala interna

Pe parcursul perioadei de referintd, CNPF a desfasurat activitati de
coordonare si colaborare cu alte institutii si autoritdti publice din R. Moldova, in
vederea indeplinirii atributiilor sale specifice de reglementare §i supraveghere a
pietei financiare nebancare, dupa cum urmeaza:
v/ participarea activa la activitatile CNSF, creat in baza Memorandumului de
intelegere intre Guvernul RM, BNM, CNPF, Comisia economie, buget si finante
a Parlamentului RM g1 Fondul de garantare a depozitelor privind mentinerea
stabilitatii financiare;
v prezentarea regulata catre BNM a informatiei privind tranzactiile cu actiunile
bancilor si alte informatii si date statistice, in conformitate cu Acordul de colaborare
incheiat intre BNM si CNPF;
v’ prezentarea periodicd Ministerului Economiei a rapoartelor privind activitatea de
licentiere si informatia privind Inregistrarea emisiunilor de valori mobiliare pe piata
primara si tranzactiile cu valori mobiliare corporative;
v’ informarea Ministerului Afacerilor Externe si Integrarii Europene si Ministerului
Economiei asupra executarii Planului de actiuni aferent Acordului de Asociere RM-
UE si Acordului ZLSAC privind piata financiard nebancara;
v’ colaborarea cu autoritatile publice centrale si alte autoritati de interes public,
inclusiv prezentarea spre consultare si avizarea proiectelor de acte legislative si
normative, precum si examinarea unui sir de proiecte de acte legislative si normative
parvenite in adresa CNPF, in fiecare dintre cazuri fiind formulate propuneri de
modificare si completare a cadrului legislativ si de reglementare promovat.

2.9. Cooperarea internationala

Conformarea legislatiei nationale cu privire la reglementarea si supravegherea
pietei financiare nebancare la acquis-ul comunitar si la cele mai recente tendinte
internationale a constituit unul dintre cele mai importante obiective in activitatea
CNPF. In acest sens a fost asiguratd o implicare activi si o comunicare constanti cu
organizatiile internationale in domeniul asigurarilor, valorilor mobiliare si
microfinantarii, inclusiv fiind realizate vizite vizite de studiu la autoritatile similare
din spatiul european pentru preluarea celor mai bune practici in implementarea
initiativelor de reglementare si supraveghere ale CNPF.

Cooperarea cu organismele financiare internationale

Cooperarea eficientd si relatiile cu institutiile financiare internationale au
contribuit la realizarea obiectivelor CNPF de reglementare si supraveghere a pietei
financiare nebancare.
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Fondul Monetar International si Banca Mondiala

FMI si BM continua sa fie principalii parteneri de dezvoltare ai CNPF in
domeniul dezvoltarii institutionale a CNPF si consolidarii capacitatilor de
reglementare si supraveghere a pietei financiare nebancare din R. Moldova.

In 2016 CNPF a continuat dialogul cu donatorii mentionati in implementarea
recomandarilor formulate in cadrul programului BM si FMI de evaluare a sectorului
financiar, in cadrul caruia au fost identificate principalele vulnerabilitati ale
sectorului financiar al tarii.

De asemenea, in perioada de referintd au fost organizate un sir de vizite ale
echipelor de experti ai FMI si BM, in cadrul cdrora au fost puse in discutie aspecte
privind evolutia si rezultatele implementarii programului de dezvoltare a sectoarelor
privat si financiar.

PROIECTE DE ASISTENTA TEHNICA

Twinning

In 2016 CNPF, in parteneriat cu Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Polonia, a continuat implementarea proiectului de asistentd tehnica Twinning
privind dezvoltarea si consolidarea capacitatilor operationale si institutionale ale
CNPF in domeniul reglementdrii si supravegherii prudentiale.

Obiectivul principal al proiectului este dezvoltarea si implementarea unui
sistem de supraveghere bazat pe riscuri pentru participantii pietei financiare
nebancare, inclusiv piata de capital, piata asigurarilor, fondurile de pensii si sectorul
de microfinantare, bazat pe prognozarea si evaluarea riscurilor ca urmare a unor
evenimente nefavorabile si consecintelor care pot fi prevenite.

Astfel, in 2016 a avut loc implementarea proiectului Twinning prin realizarea a
34 de activitati ce tin de consolidarea capacitatilor operationale ale CNPF si
reglementarea si supravegherea pietei de capital, inclusiv organismelor de plasament
colectiv 1n valori mobiliare.

Taiex

In perioada de raportare, CNPF a beneficiat de asistentd tehnicid prin
intermediul Instrumentului de asistenta tehnica si schimb de informatii al Comisiei
Europene, si anume, a avut loc o misiune de experti cu tematica ,,Standardele de
evaluare a activelor financiare”.

Proiectul Evaluarea si analiza comparativa a segmentelor de piati a Bursei
de Valori din Moldova, mecanisme de tranzactionare, reguli de tranzactionare si
sisteme de tranzactionare IT

Cu suportul Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare, la CNPF a
fost implementat proiectul de asistentd tehnica, beneficiar al caruia a fost BVM.
Proiectul a avut drept scop Imbunaititirea segmentelor pietei de capital,
mecanismelor de tranzactionare si a normelor BVM. Pentru realizarea proiectului au
fost realizate urmatoarele activitati: revizuirea si compararea segmentelor de piata
existente ale BVM, mecanismelor de tranzactionare si reglementarilor cu cele mai
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bune standarde internationale, (b) efectuarea auditului tehnic al sistemului de
tranzactionare a BVM, (c) formularea recomandarilor si a unei fise de parcurs cu
scopul de a contribui la dezvoltarea pietei de capital autohtone.

Proiectul Consolidarea flexibilitatii sectorului financiar

Cu suportul financiar al Guvernului Marii Britanii si asistenta consultativa a
expertilor CAl Expert-Grup si PricewaterhousCoopers, CNPF beneficiaza de
proiectul Consolidarea flexibilitatii sectorului financiar, care are drept scop
imbunatatirea reglementarilor pietei de asigurari, cresterea eficientei supravegherii
pietei de capital si a mecanismelor de solutionare a crizelor. Astfel, ca rezultat al
proiectului, CNPF va beneficia de un set de instrumente pentru a sustine o
reglementare mai eficientd a sectorului financiar nebancar, inclusiv recomandari
privind cadrul de solutionare a crizelor, recomandari privind asigurarea riscului
financiar si o metodologie de calcul al unui nou indice pe piata de capital in functie
de evolutiile de pe piata de capital internd; ghid de protectie a consumatorilor pentru
utilizatorii de instrumente financiare, ceea ce va imbunatati nivelul de informare si
nivelul de intelegere de catre populatie a sectorului financiar din Moldova. Drept
urmare, CNPF va dispune de instrumente mai bune pentru a identifica, preveni si
gestiona crizele financiare Tn timp util.

Cooperarea cu autorititile de supraveghere similare internationale

In scopul consolidarii regimului de reglementare si supraveghere prin
transpunerea celor mai bune practici aplicate la nivel european si international,
precum si studierii experientei pietelor financiare internationale, pe parcursul anului
2016 reprezentantii CNPF au participat la programe de instruiri si vizite de studiu
organizate de catre autoritatile de supraveghere a pietelor financiare din Romania,
Ucraina si Polonia. In cadrul vizitelor au fost consultate aspecte privind
reglementarea si supravegherea sectoarelor pietei financiare nebancare bazate pe
prognozarea si evaluarea riscurilor ca urmare a unor evenimente nefavorabile si a
consecintelor care pot fi prevenite, dezvoltarea organismelor de plasament colectiv
si fondurilor de pensii facultative, administrarea speciala la societatile de asigurare,
precum si consolidarea relatiillor de colaborare dintre CNPF si autoritdtile de
supraveghere din aceste tari.

Cooperarea cu institutiile de profil din cadrul CSI

Cooperarea cu institutiile de profil din CSI Tn domeniul reglementarii si
supravegherii pietei de capital si pietei de asigurari a contribuit la coordonarea
eficienta a activitatilor intre statele-membre in vederea dezvoltarii si perfectionarii
mecanismelor de supraveghere a acestora.

Astfel, CNPF a elaborat analize comparative ce tin de piata valorilor mobiliare
din spatiul CSI, precum si evolutia si perspectivele de dezvoltare a pietelor valorilor
mobiliare, conditiile de admitere pe piata reglementatd pentru emitentii, precum si
tranzactiile directe cu valori mobiliare admise spre tranzactionare pe o piata
reglementata, selectarea si functionarea consiliului societatilor pe actiuni,
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perfectionarea legislatiei in domeniul contabilitétii, plasarea valorilor mobiliare ale
emitentilor pe teritoriul altor state.

De asemenea, a fost prezentatd informatia cu privire la principalii indicatori in
domeniul asigurarilor, precum si situatia actuala pe piata de asigurdri din R.
Moldova.

2.10. Monitorizarea fenomenelor de spalare a banilor si finantare a
terorismului pe piata financiara nebancara

Actiunile aferente spectrului de probleme in privinta prevenirii si combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului reprezintd un segment in care CNPF se
ghideaza de agenda Planului de actiuni privind implementarea Strategiei nationale
de prevenire si combatere a spdldrii banilor si finantarii terorismului pentru anii
2013-2017. In acest sens, CNPF a organizat reuniuni cu participantii pietei
financiare nebancare, reprezentantii Serviciului Prevenire si Combatere a Spalarii
Banilor din cadrul Centrului National Anticoruptie, cit si cu implicarea expertilor
Bancii Mondiale, care au rezultat in definitivarea proiectului Raportului national de
evaluare a riscurilor spalarii banilor si finantarii terorismului.

In perioada 05-07.12.2016 a derulat un atelier de lucru cu participarea
expertilor BM, in cadrul cdruia au fost prezentate concluziile preliminare ale
Raportului aferent evaludrii nationale a riscurilor spaldrii banilor si finantarii
terorismului, respectiv au fost enuntate eventualele masuri ce urmeaza a fi
intreprinse In vederea diminuarii riscurilor identificate. De catre angajatii CNPF au
fost elaborate si prezentate rezultatele activitatii participantilor profesionisti pe piata
de capital, a sectorului de asigurari, asociatiilor de economii si Tmprumut si
organizatiilor de microfinantare.

Printre actiunile practice se numara 6 controale complexe, dintre care 4 au vizat
activitatea asociatiilor de economii si imprumut si 2 domeniul pietei de capital. in
cadrul controalelor a fost verificatd atat respectarea de cdtre entitdtile raportoare a
prevederilor Legii cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului (nr.190-XVI din 26.07.2007), in special raportarea tranzactiilor ce cad
sub incidenta acesteia, cit si conformarea cu cerintele prevazute in Regulamentul
privind prevenirea si combaterea spdldrii banilor si finantarii terorismului pe piata
financiara nebancari, aprobat prin Hotararea CNPF nr. 49/14 din 21.10.2011. in 4
cazuri au fost depistate devieri de la legislatie, fiind emise prescriptii entitatilor
raportoare privind respectarea neconditionatd a prevederilor actelor legislative si
normative. In 2 cazuri a fost informat Serviciul Prevenire si Combatere a Spalarii
Banilor din Cadrul Centrului National Anticoruptie despre operatiunile suspecte
identificate (tranzactiile limitate neraportate) in cadrul activitatii entitatilor
raportoare verificate. In acelasi context, pentru a reduce numdarul incalcarilor in
domeniu, administratorii asociatiilor de economii i imprumut ce detin licenta de
categoria B au fost informati asupra cerintelor legislatiei in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor, In special ce tin de procesul raportérii tranzactiilor
suspecte si limitate.
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Unul din principalele obiective ale CNPF in domeniul prevenirii si combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului, care vizeaza analiza cadrului legislativ si
realizat prin elaborarea avizului la proiectul de Lege privind prevenirea si
combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului, proiect care vine sa transpuna
prevederile Directivei UE privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul
spalarii  banilor sau finantarii terorismului (2015/849 din 20.05.2015),
Recomandarile FATF (Grupul de Actiune Financiara in domeniul Spélarii Banilor)
actualizate in 2012, precum si sd elimine unele deficiente constatate de catre expertii
Comitetulut MONEY VAL 1n cadrul rapoartelor de progres ale R. Moldova.
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Capitolul I. ORGANIZAREA SI FUNCTIONAREA PIETEI
FINANCIARE NEBANCARE

I. Evolutia pietei de capital

1.1. Piata primara

Conform datelor din RSVM, cumulativ in perioada 1992-2016, au fost
inregistrate emisiuni de valori mobiliare in volum total de 27,46 mld. lei, dintre care:
13,04 mld. lei - volumul actiunilor plasate la infiinfarea societdtilor pe actiuni si
14,42 mld. lei - volumul actiunilor plasate prin emisiuni suplimentare de actiuni si
emisiuni de obligatiuni. La situatia din 31.12.2016 in RSVM erau inregistrate 2917
societiti pe actiuni. In anii 1992-2016 din RSVM au fost radiate 923 societati pe
actiuni ca rezultat al lichidarii sau reorganizarii acestora.

In perioada de referinti au fost inregistrate 36 emisiuni de valori mobiliare,
inclusiv 5 emisiuni efectuate la constituirea societatilor pe actiuni si 31 emisiuni
suplimentare. Volumul total al emisiunilor inregistrate in 2016 este echivalent cu
441,97 mil. lei, ceea ce constituie cu 220,91 mil. lei mai mult comparativ cu 2015.

Conform datelor din Diagrama nr.11 se poate observa ca reducerea volumului
investitillor atrase prin intermediul pietei primare a valorilor mobiliare este
caracteristica perioadelor postcriza mondiala 2007-2008, respectiv 2013-2015,
(criza bancard locald) — impactul fiind suspendarea asistentei financiare din partea
donatorilor externi.

Asupra reducerii volumului emisiunilor de valori mobiliare (2015-2016) au
influentat si clauzele aplicate integral fatd de emitentii de valori mobiliare potrivit
Legii privind piata de capital.

Diagrama nr. 11. Emisiuni de valori mobilare
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Volumul emisiunilor efectuate la constituirea societatilor pe actiuni se cifreaza
la 32,26 mil. lei. (Diagrama nr.12).
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Diagrama nr.12. Emisiuni de constituire
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Lista societatilor pe actiuni care au inregistrat (2016) emisiuni de constituire,
se prezintd in Anexa nr.8S.

Emisiunile suplimentare de valori mobiliare constituie instrumente eficiente in
procesul de atragere a investitiilor in sectorul real al economiei pe termen lung,
necesare societatilor pe actiuni pentru realizarea programelor investitionale. Ca si in
anii precedenti, in 2016 emisiunile suplimentare de valori mobiliare au fost efectuate
prin intermediul emisiunilor inchise de actiuni ordinare nominative, fard a fi derulate
oferte publice.

Volumul emisiunilor suplimentare efectuate de catre societatile pe actiuni a
constituit 409,71 mil. lei, inregistrand o crestere cu 197,21 mil. lei fatd de nivelul
anului precedent (Diagrama nr.13).

Diagrama nr.13. Emisiuni suplimentare
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Cele mai mari valori ale emisiunilor de actiuni au inregistrat: SA ,,PARCUL
DE AUTOBUZE DIN BALTI” — 100,2 mil.lei, Compania de Asigurari ’GENERAL
ASIGURARI” SA- 25 mil. lei, SA ,,TEBAS” — 19,8 mil. lei, SA ”ACCENT
ELECTRONIC” — 14,7 mil. lei, SA ,,REUPIES” — 14,5 mil. lei, SA ,,TRANSCON-
M” — 11,0 mil. lei, care cumulativ reprezinta 41,9 % din volumul total al emisiunilor
de valori mobiliare inregistrate in anul 2016. Lista societdtilor pe actiuni care au
inregistrat in 2016 emisiuni suplimentare se prezintd in Anexa nr.9.
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Reiesind din numarul considerabil de societati pe actiuni inregistrate in RSVM
si numarul redus de emisiuni efectuate pe parcursul anilor, se poate concluziona ca
in societati pe actiuni predomind politica atragerii investitiilor prin intermediul
solicitarii creditelor de la institutii financiare.

In perioada de raportare, in RSVM au fost inregistrate modificari ale capitalului
social la 14 societdti pe actiuni ca rezultat al reducerii acestuia si/sau restructurarii
emisiunilor anterioare de valori mobiliare ale societatilor pe actiuni. Totodata, in
RSVM au fost efectuate inregistrari cu privire la anularea valorilor mobiliare a 30
de societati pe actiuni (Tabelul nr.31).

Tabelul nr.31. Numdrul de inregistrdri privind radierea valorilor mobiliare din RSVM

Indicatori 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Numarul de finregistrari  privind | 20 5 10 1 1 25 7 5
excluderea din RSVM si anularea
valorilor mobiliare emise anterior de
catre societatile pe actiuni, ca rezultat al
reorganizarii prin transformare in SRL

Numarul de finregistrari  privind | 30 33 26 25 16 13 19 23
excluderea din RSVM si anularea
valorilor mobiliare emise anterior de
catre societdtile pe actiuni, ca rezultat al
lichidarii acestora

Numarul de Inregistrari  privind 12 2 0 1 20 3 0 2
excluderea din RSVM a wvalorilor
mobiliare din alte motive

Lista societatilor pe actiuni care au inregistrat modificari in RSVM, se prezinta
in Anexa nr.10.

1.2. Piata secundara

Principalul indicator care caracterizeaza evolutia pietei secundare a valorilor
mobiliare este volumul tranzactiilor inregistrate. In perioada ianuarie — decembrie
2016 pe piata secundard au fost efectuate 12041 tranzactii cu valori mobiliare in
volum total de 1137,3 mil. lei, inregistrandu-se o crestere fatd de 2015 cu 488,8 mil.
lei (Diagrama nr.14).

Diagrama nr. 14. Tranzactii pe piata secundard
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Majorarea volumului total al tranzactiilor efectuate s-a datorat cresterii in
perioada de raportare a volumului tranzactiillor inregistrate atat pe piata
reglementata, cat si in afara acesteia. Cresterea volumului tranzactiilor a avut loc in
rezultatul instraindrii prin intermediul pietei reglementate a unor pachete atractive
de actiuni ale statului: SA ,,Unic” (85,45%), SA ,,Aeroport Catering” (100%), SA
,,2Amelioratorul” (99,38%).

Totodata, la majorarea volumului total pe piata secundara a contribuit volumul
tranzactiilor Inregistrate pe parcursul anului 2016 in cadrul MTF, detalii in
Diagrama nr.135.

Cu toate ca volumul tranzactiilor inregistrate (2016) pe piata secundara a

Diagrama nr. 15. Ponderea volumului tranzactiilor divizata pe sectoare

69,06 %

B Volumul tranzactiilor inregistrate pe
piata reglementatd, 340,5 mil. lei

B Volumul tranzactiilor inregistrate in
MTF, 11,43 mil. lei

Volumul tranzactiilor inregistrate in
afara pietei reglementate si MTF, 785,4
mil. lei

atestat o tendinta de crestere, numarul acestora s-a diminuat fata de 2015 cu 2490
unitati, constituind la finele perioadei de raportare 12041 tranzactii. In pofida unui
cadru regulator bine definit, aliniat la standardele europene, prezenta redusda a
investitorilor pe piata de capital ramane in continuare una din deficientele majore
ale pietei. Acest indicator a fost influentat de diferiti factori, inclusiv politic,
economic, fiscal si social, ceea ce constituie un impediment semnificativ in politica
atragerii investitiilor, mai cu seama a celor strdine.

Este imperios necesar de cuantificat faptul ca, in pofida derapajelor atestate in
sectorul bancar (impactul dezastruos al devalizarii, netransparenta actionariatului,
anularea a peste 40 % din actiunile emise de o societate pe actiuni etc.), cele mai
lichide instrumente financiare pe piata de capital autohtona raméan a fi cele emise de
bancile comerciale.

In perioada de referinta, in scopul sporirii gradului de atractivitate a pietei de
capital, CNPF a intreprins un sir de masuri, in special:

i) initierea unor proiecte, cu suportul donatorilor externi, dupa cum urmeaza:

e proiectul finantat de BERD privind evaluarea §i analiza comparativa a
segmentelor de piatd a Bursei de Valori din Moldova, mecanisme de
tranzactionare, reguli de tranzactionare si sisteme de tranzactionare IT;

e proiectul finantat de Guvernul Marii Britanii privind consolidarea flexibilitatii
sectorului financiar.
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ii)  stimularea dezvoltarii pietei de capital prin facilitati fiscale:

e 1in 2016 a fost sustinutd si aprobatd modificarea la Codul Fiscal in ceea ce
priveste excluderea taxarii persoanelor fizice cu un impozit prealabil in
marime de 7 % din veniturile obtinute de catre acestea la instrainarea valorilor
mobiliare, implementarea efectiva incepand cu 2017.

Piata reglementatd

Conform situatieir din 31.12.2016, pe piata reglementata erau admise spre

tranzactionare valorile
mobiliare emise de 32
societati pe actiuni.

Potrivit indicatorilor
pietei reglementate pentru
ultimii 2 ani, se constata o
evolutie  neuniformd a
volumului tranzactiilor
efectuate. Astfel, urmare a
tranzactiilor efectuate pe
parcursul anului 2016, a fost
inregistrat un volum total de
340,5 mil. lei. Comparativ
cu 2015 volumul

400 T

300 -
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Diagrama nr.16. Evolutia indicatorior piefei
reglementate, 2015-2016

2015 2016

® Numdrul tranzactiilor, un

340.50

® Volumul tranzactiilor, mil. lei

tranzactiilor inregistreazd o majorare cu 146,53 mil. lei sau cu 75,54 %. Spre
deosebire de evolutia volumului tranzactiilor efectuate, numarul acestora a ramas

constant.

Dinamica indicatorilor pietei reglementate pentru perioada anilor 2015 - 2016

se prezinta in Tabelul nr.32.

Tabelul nr.32. Dinamica indicatorilor pietei reglementate, 2015 - 2016

Indicator 2015 2016
Volumul tranzactiilor, mil. lei 193,97 340,50
Numarul tranzactiilor, unitati 261 261
Numarul emitentilor a caror valori mobiliare au fost tranzactionate, unitati 69 79
Numarul valorilor mobiliare tranzactionate, mil. unitati 11,0 1,3
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Volumul total al tranzactiilor Diagrama nr. 17. Ponderea tranzactiilor
efectuate pe piata reglementati in inregistrate pe piata reglementatd, 2016
perioada de referinta (340,5 mil. lei) s-a 3:52%
divizat neuniform 1intre sectiile pietei
reglementate, si  anume: sectiei
tranzactiilor directe i revin 328,53 mil.
lei, ceea ce constituic 96,48 % din
volumul total inregistrat, si, respectiv,
11,97 mil. lei sau 3,52 % ii revin sectiei
de baza, detalii in Diagrama nr.17. Spre
deosebire de modul de repartizare a
volumului tranzactiilor Inregistrate, numarul acestora s-a fragmentat invers, si
anume: in sectia de baza au fost inregistrate 203 tranzactii, ceea ce constituie 77,78
%, si, respectiv, 58 tranzactii in sectia tranzactiilor directe, ceea ce constituie 22,22
% din numarul total al tranzactiilor inregistrate pe piata reglementatd in 2016.

Comparativ cu 2015, numarul total al emitentilor a caror valori mobiliare au
fost tranzactionate pe piata reglementatd in 2016 a crescut cu 10, constituind la finele
perioadei de raportare 79 emitenti, detalii in Tabelul nr.32.

Cel mai inalt volum inregistrat in structura tranzactiilor directe in perioada
nominalizata revine tranzactiilor efectuate urmare a licitatiilor organizate de catre
Agentia Proprietatii Publice. Astfel, in 2016 pe piata reglementata au fost organizate
2 licitatii in cadrul cérora au fost Inregistrate 4 tranzactii in volum de 258,3 mil. lei
sau 78,62 % din volumul total al tranzactiilor directe s1 75,86 % din volumul total al
tranzactiilor Inregistrate pe piata reglementata, detalii in Diagrama nr.18.

® Sectia de baza (11,97 mIn. MDL)

W Sectia tranzactiilor directe (328,53 min. MDL)

Diagrama nr.18. Ponderea tranzactiilor inregistrate pe piata reglementatd,
2016

Achizitionarea
valorilor mobiliare
proprii - 14,68 %

Licitatii ale Agentiei
Prorietatii Publice -
75,86%

Oferta publica pe
piata secundara -
4,79 %

# Vinzare-cumparare (interactiv) - 11,97 mil. lei Licitatii cu strigare
H Licitatii ale Agentiei Prorietatii Publice - 258,30 mil. lei (pachet’unic) -1,15%

i Achizitionarea valorilor mobiliare proprii - 50,00 mil. lei

H Oferta publica pe piata secundara - 16,30 mil. lei vAnzare-cumpdrare

H Licitatii cu strigare (pachet unic) - 3,92 mil. lei (interactiv) - 3,52%
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A doua pozitie dupa volum ii revine tranzactiei de achizitionare de catre emitent
a valorilor mobiliare proprii'? in volum de 50,00 mil. lei sau 15,22 % din volumul
total al tranzactiilor directe si 14,68 % din volumul total al tranzactiilor inregistrate
pe piata reglementata.

Pe locul trei s-au clasat tranzactiile efectuate in conditiile ofertelor publice pe
piata secundara, volumul cdrora a constituit 16,30 mil. lei sau 4,96 % din volumul
total al tranzactiilor directe si 4,79 % din volumul total al tranzactiilor inregistrate
pe piata reglementata.

Ca pondere inferioara in tranzactiile directe se prezintd tranzactiile efectuate
urmare a licitatiilor cu strigare (pachete unice) in volum de 3,92 mil. lei sau 1,19 %
din volumul total al tranzactiilor directe si 1,15 % din volumul total al tranzactiilor
inregistrate pe piata reglementata.

Structura comparativd a tranzactiilor efectuate pe piata reglementatd in
perioada 2015 — 2016 se prezinta in Tabelul nr.33.

Tabelul nr.33. Structura tranzactiilor inregistrate pe piata reglementati/bursierd, 2015-2016

Volumul tranzactiilor, lei Cota Numarul tranzactiilor, un.
Tipul t il 2016
ipul tranzactiilor 2015 2016 v 2015 2016
(1)

Vanzare - cumparare (interactiv) 44,08 11,97 3,52 158 203

Vhanzavre - cumparare (negociere 0.77 0,00 0,00 3 0
directd)

Oferta publica pe piata secundara 135,74 16,30 4,79 30 47

Licitatie cu strigare (pachet unic) 13,30 3,92 1,15 67 6

L1c1t?;11 ale Agentiei Proprietatii 0.08 258.30 75.86 3 4
Publice

Alte tranzactii (speciale) 0,00 50,00 14,68 0 1

TOTAL 193,97 340,49 100,00 261 261

Sistemul multilateral de tranzactionare

Conform situatiei din 31.12.2016, in cadrul MTF erau

tranzactionare valorile . .
e . Diagrama nr.19. Ponderea tranzactiilor
mobiliare emise de 521 inregistrate in cadrul MTF, 2016
societati pe actiuni.
Pe parcursul anului

2016, in cadrul MTF au fost
inregistrate 487 tranzactii in
volum total de 11,43 mil. lei,
fiind tranzactionate in cadrul

Sectia
tranzactiilor
directe 63,78
%

admise spre

Sectia de baza

36,22 %

acestora 4,59 mil. wvalori

mobiliare. Volumul

tranzactiilor prenotate s-a ® Sectia de bazi (4,14 mln. lei)
impérpt neuniform Intre B Sectia tranzactiilor directe (7,29 min. lei)
sectiile MTF, si anume:

12" Conform Hotararii CA cu privire la stabilirea procedurii de achizitionare de citre Banca Comerciald ,,FinComBank” SA a
actiunilor plasate de ea (nr. 24/1 din 20.05.2016)
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sectiei tranzactiilor directe 1i revin 7,29 mil. lei, ceea ce constituie 63,78 % din
volumul total al tranzactiilor inregistrate in cadrul MTF, si, respectiv, 4,14 mil. lei
sau 36,22 % ii revin sectiei de baza, Diagrama nr.19.

Numadrul tranzactiilor inregistrate in cadrul MTF s-a divizat diferit de volumul
acestora, astfel in cadrul sectiei de baza au fost inregistrate 453 tranzactii, respectiv
in cadrul sectiei tranzactiilor directe au fost inregistrate 34 tranzactii.

Ponderea  maxima Diagrama nr.20. Ponderea tranzactiilor inregistrate
dupa volumul tranzactiilor ) in cadrul MTF, 2016
A . vanzare -
efectuate n sectia prare Licitatii cu
tranzactiilor directe revine  (negociere ( St:gtare, )
E A : directd) 17,59 pachet ume
tranzactiilor  inregistrate % / 46,19 %

urmare a licitatiilor cu
strigare (pachete unice),
care constituie 5,28 mil. lei
sau 72,43 % din volumul
total al tranzactiilor directe
si 46,19 % din volumul
tranzactiilor Tnregistrate in
cadrul MTF, detalii in
Diagrama nr.20.

Pozitia secunda, si
ultima in structura
tranzactiilor directe revine tranzactiilor de vanzare — cumparare (negociere directd),
volumul cérora a constituit 2,01 mil. lei sau 27,57 % din volumul total al tranzactiilor
directe si 17,59 % din volumul total al tranzactiilor inregistrate in cadrul MTF,
Tabelul nr.34.

vanzare-
cumparare
(interactiv)

36,22 %
H Vinzare-cumpdrare (interactiv) - 4,14 mil. lei

B Vinzare-cumpdrare (negociere directd) - 2,01 mil. lei

i Licitatii cu strigare (pachet unic) - 5,28 mil. lei

Tabelul nr.34. Dinamica indicatorilor MTF, 2016

Volumul Numaérul Cota Cota din volumul
Tipul tranzactiilor tranzactiilor, tranzactiilor, din volumul tranzactiilor
mil. lei un total MTF, % directe, %

Vanzare - cumparare (interactiv) 4,14 453 36,22 X
Vanzare - cumpdrare (negociere 201 )
directd) ’ 17,59 27,57
Licitatie cu strigare (pachet unic) 5,28 32 46,19 72,43

TOTAL 11,43 487 100,00 100,00
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Tranzactiile efectuate in afara pietei reglementate si MTF

In 2016 in afara pietei reglementate si MTF au fost tranzactionate 29,65 mil.
actiuni 1n valoare totala de 785,41 mil. lei prin intermediul a 11 293 tranzactii.

Diagrama nr. 21. Evolutia tranzactiilor efectuate in afara pietei

reglementate si MTF
1800.0 - 1698 — 16000
14270

1600.0 - + 14000
1400.0 - 11293 | 12000
1200.0 A + 10000
1000.0 A

785.4 1 8000
800.0 |
600.0 - T 6000
400.0 1 T 4000
200.0 . T 2000

0.0 A . | . : : L0

2010 2011

2012

2013

2014

2015

2016

EEE Volumul tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate si MTF, mil. lei
=== Numarul tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate si MTF, unitati

Valoarea totald a tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate si MTF
in 2016 s-a majorat fatd de 2014 12015 cu 186,2 mil. lei (1,3 ori) si, respectiv, 330,9
mil. lei (1,7 ori) (Diagrama nr. 21).

Tabelul nr.35. Tranzactiile efectuate in afara pietei reglementate si MTF dupd tipuri

Volumul total al 2016 Ponderea in volumul
Tipul tranzactiilor tranzactiilor, mil. lei f;}ﬁ ge total al tranzactiilor, %
2014 2015 2016 mil. le,i 2014 2015 | 2016
Vénzare — cumpdarare 141,8 259,8 96,8 -163 23,7 57,2 12,3
Tranzactii de vanzare - cumpdrare cu
participarea Agentiei Proprietatii 11,8 0 0 0 1,9 0 0
Publice
Depur}eri de Va.lori mobiliare ca aport 68,7 41 620.5 6164 115 0.9 79.0
la capitalul social
Mosteniri 8,9 4,1 8,9 4,8 1,4 0,9 1,2
Donatii 53,1 22,9 17,3 -5,6 8,9 5,0 2,2
Succesiune a valorilor mobiliare in
urma dizolvarii sau reorganizarii 46,6 0,1 7,1 6,9 7,8 0,0 0,9
actionarului persoana juridica
Alte tranzactii
(achizitionarea/rascumpararea
valorilor mobiliare de catre emitent in
conditiile art. 78 si art. 79 din Legea
privind societatile pe actiuni,
rascumpdrarea Valo.rllqr mobiliare de 268.3 163.5 34.8 127 448 36,0 44
catre actionarul majoritar, conform
art. 26! din Legea privind societtile
pe actiuni, retragerea obligatorie
conform art. 30 din Legea privind
piata de capital, executarea hotararii
definitive a instantei de judecata etc.)
TOTAL 599,2 454,5 785,4 330,9 100 100 100
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La constituirea volumului tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate
st MTF o cota substantiala au avut tranzactiile de depunere a valorilor mobiliare ca
aport la capitalul social in valoare de 620,5 mil. lei sau 79,0 %, dictate de
modificarea structurii actionarilor in cadrul unei banci comerciale.

Volumul tranzactiilor de vanzare - cumparare inregistrate in afara pietei
reglementate si MTF, consemnand 96,8 mil. lei sau 12,3 % din volumul total al
tranzactiilor Inregistrate, a scdzut comparativ cu anul 2014 cu 45 mil. lei, iar fatd de
anul 2015 cu 163 mil. lei. Tranzactiile de donatii au constituit 17,3 mil. lei sau 2,2
%.

Reiesind din rezultatele obtinute in 2016, volumul tranzactiilor efectuate in
temeiul hotdrarilor instantei de judecata comparativ cu anii precedenti este in
continud descrestere, constituind 0,01 mil. lei sau 0,001%, care, totodata, s-a
micsorat fatd de anii 2014 s1 2015 cu 4,7 mil. lei si, respectiv, 1,6 mil. lei.

Deprecierea acestui indicator de bazd, care reflecta cererea si oferta de valori
mobiliare in afara pietei reglementate si MTF, se datoreaza in special limitarii prin
lege a circulatiei valorilor mobiliare in afara pietei reglementate si MTF pe fonul
alinierii infrastructurii pietei la standardele europene, si, respectiv, impulsionarii
pietei organizate (piata reglementata si MTF).

1.3. Participarea investitorilor straini pe piata de capital

Investitii strdaine pe piata primard

Volumul total al investitiilor strdine atrase prin intermediul pietei primare in
2016 a constituit 105,49 mil. lei, inregistrand o crestere cu 48,12 mil. lei sau de 1,84
ori mai mult fata de indicatorul anului precedent (57,37 mil.lei).

Volumul investitiilor straine a fost atras exclusiv prin intermediul emisiunilor
suplimentare. Lista societatilor pe actiuni care au inregistrat emisiuni de valori
mobiliare cu atragerea investitiilor straine se prezinta in Anexa nr. 11.

Comparativ cu 2015 (Diagrama nr. 22 si Diagrama nr. 23), cand un interes
deosebit fatd de investirea capitalului in valori mobiliare pe piata primard au
manifestat investitorii din Cipru (55,34%), in 2016 cea mai mare parte a investitiilor
straine in valori mobiliare pe piata primard s-a efectuat de catre investitorii din
Romania (90,78%).

Participarea investitorilor din Germania in investitiile efectuate  prin
intermediul emisiunilor de valori mobiliare pe piata primara s-a redus de la 0,84
mil.lei (2015) la 0,33 mil.lei (2016).
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Diagrama nr. 22. Structura
investitiilor atrase de citre societitile
pe actiuni dupd originea investitorilor
straini, 2015

Diagrama nr. 23. Structura investitiilor
atrase de cdtre societdti pe actiuni dupd
originea investitorilor strdini, 2016

1.5%
5.7%__ 16% ’ 8.76% 0.32% 0.14%

55.3%
35.9%

90.78%

BCipru (31,75 mil. lei) B Austria (20,6 mil. lei) EROMANIA 95,76 millei ®CIPRU 9,24 mil.lei

ORomania (3,28 mil. lei) @ Marea Britanie (0,9 mil. lei) GERMANIA 0,33 millei ®ITALIA 0,15 mil.lei
BGermania (0,84 mil. lei)

Investitii straine pe piata secundard

Volumul tranzactiilor inregistrate pe piata secundara cu implicarea persoanelor
fizice si juridice nerezidente a constituit 1.305,54 mil. lei, fiind inregistrate in total
141 tranzactii. (Tabelul nr.36).

Tabelul nr. 36. Structura tranzactiilor cu valori mobiliare efectuate cu participarea
investitorilor strdini pe piata secundard

2014 2015 2016
. 5 R 5 . 5
St . bl o . -4 St . -4
S = 2 S = | = = = =
.| 8 |3 |E.| B |88 8| 58 | 2%
Tipul tranzactiilor E )je';“ S E 5 g E fg S "_f 3 e E f§ E "_f 3 z
< g =) o = < g S = o = < g S = o =
=] > g = o = > g = o = > g = °
N N = » . N = » . N = »
- s i - = () - = =)
z = A z. s A z s A
Cumpdiriri 65 | 59844 | 59.04 | 48 |262.88 | 57.56 | 67 20,9 1.6
Vanziri 87 | 33956 | 335 | 63 | 193174220 | 39 | 4353 333
Mosteniri, donafii, 32 | 3156 | 311 | 23 | o068 | 015 | 31 0.19 0,01
succesiuni
Aport la capitalul 10 | 4403 | 434 | o 0 0 4 | 124092 95,05
social
TOTAL 194 | 101359 | 100 | 134 | 45673 | 100 | 141 | 1.305,54 100

Conform datelor din tabel, pozitia dominantd in structura tranzactiilor cu
implicarea persoanelor fizice si juridice nerezidente revine tranzactiilor de aport la
capitalul social in volum de 1.240,92 mil. lei, ceea ce constituie 95,05 % din volumul
total al tranzactiilor cu implicarea nerezidentilor, urmate de tranzactiile de vanzare
in volum de 43,53 mil. lei sau 3,33 %, tranzactiile de cumparare in volum de 20,9
mil.lei sau 1,6 % si de tranzactiile de donatie, mostenire/succesiune in volum de 0,19
mil. lei sau 0,01 %.

Evolutia tranzactiilor efectuate per ansamblu de catre nerezidenti in 2016 atesta
0 majorare a volumelor totale Inregistrate in anii 2014 si 2015.
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Volumul tranzactiilor de cumparare s-a diminuat cu 241,98 mil. lei (-92,05%)
fata de 2015; cu 577,54 mil. lei (-96,514%) fata de 2014; cu 460,6 mil. lei (-95,66%)
fata de 2013; si respectiv cu 181,7 mil. lei (-89,68%) fata de 2012.

Volumul tranzactiilor de vanzare s-a micsorat cu 149,64 mil. lei (-77,52%) fata
de 2015; cu 296,13 mil. lei (-87,21%) fata de 2014; cu 470,67 mil. lei (-91,53%) fata
de 2013; si cu 469,97 mil. lei (-91,52%) fata de 2012 (Diagrama nr.24).

Diagrama nr.24. Evolutia tranzactiilor de cumpdrare si a celor de vinzare
a valorilor mobiliare cu participarea investitorilor straini
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Ponderea cea mai inalta a tranzactiilor de aport la capitalul social dupa volumul
acestora le revine investitorilor din Olanda, Marea Britanie si Roménia; a
tranzactiilor de cumparare - investitorilor din Insulele Virgine Britanice, Roménia si
Marea Britanie; iar a tranzactiilor de vanzare - investitorilor din SUA, Ungaria,
Marea Britanie si Germania (Anexa nr.12 ).

In 2016 pentru investitorii striini sectorul bancar a fost cel mai atractiv,
inregistrandu-se 26 de tranzactii In volum de 1.275,93 mil. lei sau 97,73 % din
volumul total de tranzactii efectuate cu implicarea nerezidentilor. Pe parcursul
perioadei de referintd nu s-au efectuat tranzactii de catre investitorii strdini cu
actiunile emise de companiile de asigurari.

1.4. Rezultatele financiare ale societatilor pe actiuni

In conformitate cu prevederile Legii privind societtile pe actiuni, Legii privind
piata de capital, cca 590 societati pe actiuni (emitenti) sunt obligate sa dezvaluie
public raportul anual al emitentului. Totodata, urmare a procedurilor de verificare a
emitentilor-entitdti de interes public si a emitentilor ale caror valori mobiliare se
tranzactioneaza in cadrul MTF, cifra emitentilor prenotati care urmau sa dezvaluie
public raportul anual al emitentului, a constituit 445 emitenti.

Urmare a monitorizarii dezvaluirii informatiei de catre societatile pe actiuni, s-
a constatat ca la CNPF au fost prezentate rapoartele anuale ale 340 emitenti, dintre
care 41 emitenti-entitati de interes public si 299 emitenti ale caror valori mobiliare
se tranzactioneaza in cadrul MTF. Astfel, 76,4% din numarul total de emitenti din
categoriile susmentionate au prezentat raportul anual al emitentului (4nexa nr.13).

Dinamica numarului de societati care au prezentat rapoartele anuale la CNPF
este prezentatad in Diagrama nr.25.
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Diagrama nr. 25 Dinamica prezentarii de cire societdtile pe actiuni a
rapoartelor anuale
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Conform rapoartelor anuale (2015), 56 societati pe actiuni sau 16,47 % au
inregistrat valoarea capitalului propriu inferioard valorii capitalului social, iar 10
societati pe actiuni sau 2,94 % au incheiat anul de gestiune cu valoarea capitalului
propriu negativa (Diagrama nr.26).
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Diagrama nr. 26. Dinamica numdrului societdfilor pe acfiuni cu
valoarea activelor nete nefavorabild

2013 2014 2013

B Societdf: pe actiuni cu valoarea activelor nete mai mica decét valoarea capitalului social conform raportului anual

B Societdf pe actiuni cu valoarea activelor nete negativa conform raportului anual

68



In 2015, 182 societiti pe actiuni sau 53,53 % din numarul total de societati pe
actiuni care au prezentat rapoarte anuale la CNPF au inregistrat profit net in marime
de 2,2 mlrd. lei. (Diagrama nr.27).

Diagrama nr. 27. Societdtile pe actiuni Diagrama nr. 28.Societitile pe actiuni
dupa rezultatele financiare obtinute in dupa dividendele anuntate in 2015
2015 ’
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m Societati pe actiuni care nu au inregistrat profit
(158) m Societiti pe actiuni care au anuntat dividende (41)
W Societati pe actiuni care au inregistrat profit

(182) M Societati pe actiuni care nu au anuntat dividende (299)

Politica de dividende promovata de emitent devine unul din factorii decisivi
care, Tn mod direct, influenteaza cursul de piata al actiunilor. Pe parcursul anului
2015, 41 emitenti sau 12,06 % din numarul total de emitenti care au raportat la CNPF
au anuntat dividende in valoare totald de 553,54 mil. lei. (Diagrama nr.28).

1.5.  Activitatea persoanelor licentiate si autorizate pe piata de capital

Bursa de Valori

In decursul lui 2016, BVM a activat in temeiul licentei de operator de piata si
a autorizatiei de piata reglementata, eliberata pe termen nelimitat in temeiul Hotararii
CA nr. 23/3 din 08.05.2015' si a autorizatici de sistem multilateral de
tranzactionare, eliberatd pe termen nelimitat in temeiul Hotéarariit CA nr.60/8 din
13.11.2015".

Numadrul membrilor acreditati ai pietei reglementate la data de 31.12.2016 a
constituit 18 entitati. Numarul celor acreditati ai MTF, la fel a constituit la finele
perioadei de raportare 18 membri.

13 Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr.115-123/758 din 15.05.2015.
14 Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr.311-316/2261 din 20.11.2015.
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Marimea capitalului propriu la 31 decembrie 2016 a constituit 4,41 mil. lei, fata
de normativul de suficientd a capitalului propriu de 2,15 mil. lei'>. Comparativ cu

anul 2015, madrimea capitalului propriu a inregistrat o descrestere cu 0,25 mil. lei sau
5,45 %.

Diagrama nr.29. Evolutia veniturilor si cheltuielilor inregistrate de cdtre
BVM, 2011 - 2016
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Rezultatele activitatii economico-financiare inregistrate de citre BVM pe
parcursul anului 2016 se prezinta in Anexa nr. 14.

Marimea veniturilor totale obtinute de catre BVM in 2016 a constituit 2,29 mil.
lei si, comparativ cu 2015, aceasta a inregistrat o crestere cu 0,89 mil. lei. Asemenea
veniturilor totale, cheltuielile totale inregistrate in anul 2016 s-au majorat
comparativ cu 2015 cu 0,11 mil. lei si au constituit 2,54 mil. lei. Avand in vedere ca
marimea cheltuielilor totale a fost superioard marimii veniturilor totale obtinute,
BVM a inregistrat pierderi in marime de 0,25 mil. lei (Diagrama nr.29).

Depozitarul National de Valori Mobiliare

In perioada de raportare, DNVM a activat in conformitate cu licenta de
depozitar central, eliberatd prin Hotdrarea CA cu privire la eliberarea licentei de
depozitar central Societatii pe actiuni “DEPOZITARUL NATIONAL DE VALORI
MOBILIARE AL MOLDOVEI” (nr. 25/3 din 15.05.2015'¢),

Marimea capitalului propriu al DNVM la situatia din 31.12.2016 a constituit
2,66 mil. lei, fatd de normativul de suficienta a capitalului propriu in marime de 2,15
mil. lei'”. Comparativ cu perioada similara a anului precedent capitalul propriu s-a
majorat cu 11,11 % sau 0,27 mil. lei.

Conform rezultatelor activitatii economico-financiare pentru anul 2016,
comparativ cu rezultatele obtinute tn 2015, veniturile totale s-au majorat cu 0,49 mil.
lei si au constituit la finele perioadei de raportare 1,09 mil. lei, Diagrama nr.30.

15 Calculat la data raportirii conform cursului oficial al Bancii Nationale a Moldovei.
16 Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr.131-138/889 din 29.05.2015
17 Calculat la data raportarii conform cursului oficial al Bincii Nationale a Moldovei.
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Rezultatele activitatii economico-financiare inregistrate de catre DNVM se prezinta
in Anexa nr. 15.

Diagrama nr.30. Evolutia veniturilor si cheltuielilor inregistrate de citre
DNVM, 2011 - 2016
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Spre deosebire de veniturile totale obtinute, cheltuielile totale Inregistrate in
2016 s-au diminuat cu 2,74 %, constituind la finele perioadei de raportare 0,83 mil.
lei. Data fiind, ca veniturile totale obtinute de catre DNVM pe parcursul lui 2016 au
fost superioare cheltuielilor totale inregistrate, DNVM a inregistrat profit in marime
de 0,27 mil. lei.

Societatile de investitii nebancare

La situatia din 31.12.2016 au activat in baza licentelor pentru dreptul de a presta
servicii pe piata de capital 18 societati de investitii, inclusiv 8 banci comerciale.

Valoarea totala a capitalului propriu al societdtilor de investitii nebancare
(31.12.2016) a constituit 41,39 mil. lei, inregistrand o majorare cu 2,39 mil. lei fata
de 2015, fiind respectat de cdtre entitatile respective normativul minim stabilit de
legislatia in vigoare.

In structura capitalului propriu se include: capitalul social si suplimentar — 6,16
mil. lei (14,88%), profitul nerepartizat — 25,26 mil. lei (61%), rezervele — 4 mil. lei
(9,66%), profitul net — 3,13 millei (7,6%) si alte elemente ale capitalului
propriu/corectii in valoare de 2,84 mil. lei (6,86%) (Diagrama nr. 31).

Ponderea cea mai semnificativa in structura capitalului propriu ii revine
profitului nerepartizat care a constituit 25,26 mil.lei (61%).
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Diagrama nr.31. Structura capitalului propriu al societdtilor de investitii
nebancare, 31.12.2016
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Venitul total din activitatea operationala constituie 4,93 mil. lei, inclusiv
veniturile din prestarea serviciilor — 3,63 mil. lei sau 73,6 % si alte venituri
operationale — 1,3 mil. lei sau 26,4%. Comparativ cu 2015, veniturile respective
(per total) s-au majorat cu 0,83 mil. lei (20,24%).

Cheltuielile aditionale (per total) au insumat 5,67 mil.lei, inclusiv cele
administrative 4,33 mil.lei, fatad de 2015 acestea au sporit cu 0,17 mil. lei (3,1%).

In rezultatul desfasurarii activitatii operationale, societitile de investitii
nebancare au inregistrat pierderi in valoare de 0,58 mil. lei, micsorandu-se cu 0,59
mil.lei fatd de cele din 2015, cuantumul carora a constituit 1,17 mil. lei.

In rezultatul desfisurarii (2016) altor activititi, societitile de investitii
nebancare au inregistrat profit in valoare de 3,87 mil. lei sau cu 0,96 mil. lei sub
rezultatele 2015.

Rezultatele activitatii economico-financiare ale societatilor de investitii (2016)
se prezintd in Anexa nr.16.

In perioada de referinti, prin intermediul societitilor de investitii nebancare au
fost efectuate 3.635* tranzactii in valoare totala de 379,79* mil. lei, dintre care 397*
tranzactii in volum de 322,37* mil.lei au fost efectuate pe piata reglementata, 950*
tranzactii in volum de 22,27* mil.lei au fost efectuate in cadrul sistemului
multilateral de tranzactionare (MTF) si 2.288 tranzactii in volum de 35,15 mil.lei au
fost efectuate in afara pietei reglementate st MTF (4dnexa nr.17).

Fatd de rezultatele 2015, valoarea totala a tranzactiilor efectuate de catre
societatile de investitii nebancare s-a redus cu 11,99 mil. lei (3,06%).

Cea mai considerabilda pondere din volumul tranzactiilor efectuate prin
intermediul societatilor de investitii nebancare a fost obtinuta in cadrul tranzactiilor
efectuate pe piata reglementata — 84,88%, urmata de tranzactiile efectuate in afara
pietei reglementate si MTF — 9,26% si de tranzactiile efectuate in cadrul MTF —
5,86% (Diagrama nr.32).

*Numdrul si volumul tranzactiilor au fost calculate cumulativ, atdt din partea vanzdtorului, cdt si a cumpdrdtorului.
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Diagrama nr.32. Ponderea volumului tranzactiilor efectuate de societdtile de investitii
nebancare, 2016
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Ponderea volumului tranzactiilor dupa tipuri, efectuate de catre societatile de
investitii nebancare pe piata reglementata, revine tranzactiilor rezultate in urma
desfasurdrii licitatiilor organizate de cdtre Agentia Proprietatii Publice — 80,4%,
urmate de tranzactiile urmare a ofertelor publice — 10%, de tranzactiile de vanzare-
cumpadrare pe piata interactiva — 5,6% si de tranzactiile cu pachete unice de valori
mobiliare — 4% (Diagrama nr.33).

Diagrama nr.33. Ponderea volumului tranzactiilor dupd tipuri, efectuate pe piata
reglementatd de cdtre societdtile de investitii nebancare, 2016
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Ponderea volumului tranzactiilor dupa tipuri, efectuate de catre societatile de
investitii nebancare pe MTF, revine tranzactiilor de vanzare-cumparare negociere
directd — 42,48%, urmate de tranzactiile de vanzare-cumparare pe piata interactiva —
42,3% si de tranzactiile cu pachete unice de valori mobiliare — 15,22% (Diagrama
nr.34).
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Diagrama nr.34 Ponderea volumului tranzactiilor dupa tipuri, efectuate de cdtre
societatile de investitii nebancare in cadrul MTF, 2016

tranzactii de vanzare-

cumparare pe piata
interactiva -9,42 mil.lei
(42,3%)

tranzactii de vanzare-
cumpdrare negociere
directd - 9,46 mil.lei
(42,48%)

licitatii cu pachete
unice de valori
mobiliare - 3,39 mil.lei
(15,22%)

Societdtile de investitii bancare

In perioada de referinta, prin intermediul societatilor de investitii bancare au
fost efectuate 148* tranzactii in valoare totala de 360,09* mil. lei, dintre care 126*
tranzactii in cuantum de 358,63* mil. lei au fost efectuate pe piata reglementata, 20*
tranzactii - 0,59* mil.lei - in cadrul MTF si 2 tranzactii - 0,87 mil.lei - In afara pietei
reglementate si MTF (Anexa nr.18).

Fata de 2015, valoarea totald a tranzactiilor s-a majorat cu 4,9 mil.lei (1,38%).

Ponderea de bazd o constituie tranzactiile efectuate pe piata reglementata —
(99,6%), tiind urmate de tranzactiile efectuate in afara pietei reglementate si MTF —
(0,2%) si, respectiv, tranzactiile efectuate in cadrul MTF — (0,2%). (Diagrama nr.35)

Diagrama nr.35 Ponderea volumului tranzactiilor efectuate de societdtile de investitii
bancare, 2016
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Ponderea volumului tranzactiilor dupa tipuri, efectuate de catre societatile de
investitii bancare pe piata reglementata, revine tranzactiilor rezultate in urma
desfasurdrii licitatiilor organizate de catre Agentia Proprietatii Publice — 70,33%,
urmate de alte tranzactii speciale coordonate cu CNPF-27,88%, de tranzactiile de
vanzare-cumpdrare pe piata interactiva — 1,76% si de tranzactiile cu pachete unice

de valori mobiliare — 0,03% (Diagrama nr.36).
*Numdrul si volumul tranzactiilor au fost calculate cumulativ, atdt din partea vanzdtorului, cdt si a cumpdrdtorului.
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Diagrama nr.36 Ponderea volumului tranzactiilor dupad tipuri, efectuate pe piata
reglementatd de cdtre societdtile de investitii bancare, 2016
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In cadrul MTF au fost inregistrate urmitoarele ponderi din volumul

tranzactiilor efectuate de catre societdtile de investitii bancare: tranzactii cu pachete

unice de valori mobiliare — 91,5%, urmate de tranzactiile de vanzare-cumparare pe
piata interactiva — 8,5% (Diagrama nr.37).
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Diagrama nr.37 Ponderea volumului tranzactiilor dupa tipuri, efectuate in cadrul MTF
de catre societatile de investitii bancare, 2016
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Societatile de registru

Prestatori autohtoni de servicii de tinere a registrului detinatorilor de valori
mobiliare sunt 9 societdti de registru autorizate de catre CNPF pentru a desfasura
activitatea profesionistd pe piata de capital, precum si 2 emitenti autorizati cu dreptul
de a tine registrul detinatorilor valorilor mobiliare de sine statator.

In perioada raportati societitile de registru au prestat servicii de tinere a
registrului pentru 1959 societati pe actiuni (Anexa nr. 19).

Marimea capitalului propriu al societatilor de registru (31.12.2016) a constituit
12,7 mil. lei. Toate societdtile de registru au respectat cerintele obligatorii fatd de
capitalul propriu minim pentru desfasurarea activitatii de tinere a registrului.

In rezultatul monitorizarii rapoartelor anuale prezentate de catre societitile de
registru (Anexa nr.20), s-au constatat urmatoarele:

e valoarea totala a capitalului social — 6,49 mil. lei;

e valoarea totala a capitalului propriu — 12,7 mil. lei;

75



e total venituri operationale — 6,2 mil. le;

e total cheltuieli operationale — 5,8 mil. lei.

Cea mai mare pondere din valoarea totala a activelor nete revine urmatoarelor
societati de registru:

- SA ,Registrator - Centru” — 12,5%;

- SA ,,Soliditate” — 11,9%;

- SA “Registru - Corect” — 10,9%;

- SA ”Depozitarul Central” — 10,7%.

Fondul de garantie in perioada raportata constituie suma de 4,1 mil. lei.

Conform prevederilor pct. 113 si pet. 115 din Regulamentul privind licentierea
s1 autorizarea pe piata de capital (Hotararea CA nr. 56/11 din 14.11.2014), cerintele
obligatorii fata de capitalul propriu minim pentru desfasurarea activitatii de tinere a
registrului (1,0 mil. lei) s1 fondul de garantie (0,3 mil. le1) au fost respectate de toate
societatile de registru.

Tabelul nr.37. Evolutia indicatorilor principali ai activitatii societditilor de registru

Indicatori 2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016
Capitalul social si suplimentar, mil. lei 5,5 6,2 6,2 6,2 6,2 6,5 6,5
Capitalul propriu, mil. lei 10,1 11,5 | 11,1 | 10,9 | 10,8 | 12,7 | 12,7
Fondul de garantie, mil. lei 2,2 2,7 3,3 34 3,5 4,5 34
Total venituri operationale, mil. lei 5,1 6,1 5,8 8,1 5,8 6,2 5,8
Total cheltuieli operationale, mil. lei 4.6 5,1 53 7,1 5,6 5,4 6
Profit net, mil. lei 08 | 1,32 | 0,8 1,2 0,4 1,4 0,2
Numarul societatilor de registru care au activat pe piata | 10 11 11 11 10 10 10
valorilor mobiliare, unitati

Veniturile totale din activitatea operationalda in perioada de gestiune au
inregistrat o diminuare cu 0,3 mil. lei sau 5,41%, comparativ cu perioada anului 2015
(Diagrama nr.38.). Cele mai mari venituri din prestarea serviciilor au fost obtinute
de:

- SA ,Registrator - Centru” — 1,4 mil. lei;

- SA ,,Registru - Corect”!® — 1 mil. lei;

- SA ,,Grupa Financiard” — 0,8 mil. lei.

Cheltuielile totale din activitatea operationald a societatilor de registru
(31.12.2016), constituind 6 mil. lei, au inregistrat o crestere de 11,95% comparativ
cu perioada similard a anului precedent.

Cele mai mari cheltuieli operationale au fost suportate de:

- SA ,Registrator - Centru” — 1,2 mil. lei;

- SA ,,Registru - Corect” — 1,2 mil. lei.

- SA ,,Grupa Financiard” — 0,8 mil. lei;

Cel mai mare profit a fost obtinut de SA ,,Registrator-Centru” (0,2 mil. lei) din
profitul net total inregistrat de societatile de registru.

18 Prin Hotdrarea CA cu privire la rezultatele controlului complex privind respectarea legislatiei in domeniul pietei de
capital de catre Societatea de registru ,,Registru - Corect” (nr. 57/2 din 18.11.2016) a fost retrasa autorizatia de
societate de registru nr.0008 din 06.02.2015 eliberata SA ,,Registru - Corect”.
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Diagrama nr. 38. Evolutia indicatorilor economici, 2013-2016
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Persoanele care activeaza in domeniul evaluarii actiunilor

Odata cu intrarea in vigoare a Legii privind piata de capital (nr. 171 din
11.07.2012), CNPF nu licentiaza persoanele care desfasoara activitatea de estimare
a actiunilor pe piata de capital. Incepand cu 2014, CNPF tine Registrul persoanelor
autorizate in domeniul evaludrii actiunilor, in care sunt inregistrate 4 entitati: ,,Bartol
Consulting” SA, ,,Evalestim” SA, ICF-CONSULTING-SERVICE SA si Estimator-
VM, SA.

CNPF a emis reglementari privind standardele de evaluare de care urmeaza a
se ghida persoanele prenotate la estimarea actiunilor pe piata de capital.

In perioada de raportare persoanele inregistrate in registru au prestat servicii
de estimare a actiunilor pentru 26 clienti.

Fondurile de investitii

In perioada de referintda a continuat procedura de lichidare a 9 fonduri de
investitii in proces de lichidare fortata, potrivit deciziillor CNPF si a 8 fonduri de
investitii care au initiat procedura de lichidare din proprie initiativa, in baza
hotararilor statutare ale actionarilor.

Fonduri de investitii in proces de lichidare fortata

Fondurile de investitii ,,MCI-Fond” SA, ,,Zodiac-Invest” SA, ,,Papirus-Invest”
SA si,,BSV-Invest” SA au distribuit in continuare mijloace banesti catre actionari
prin intermediul filialelor si reprezentantelor BC ,,Energbank” SA Cele 9 fonduri au
acumulat (31.12.2016) mijloace banesti in valoare totala de 23,51 mil. lei, din care
22,35 mil. lei au fost plasate anterior in conturi de depozit in BC ,,Investprivatbank”
SA. Conform rapoartelor financiare si specializate, valoarea capitalului propriu al
acestor fonduri la finele anului 2016 a constituit 22,10 mil. lei. 2 fonduri au
inregistrat profit in marime de 0,073 mil. lei.

Situatia economico — financiard a fondurilor de investitii in procedura de
lichidare fortata este reflectata in Anexa nr.21.
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Fonduri de investitii in proces de lichidare din proprie initiativa

Potrivit raportarilor (31.12.2016), in conturile bancare ale fondurilor de
investitii in proces de lichidare benevola au fost acumulate mijloace banesti in suma
de 151,66 mil. lei, din care 150,65 mil. lei au fost plasate anterior in conturi de
depozit in BC ,Investprivatbank” SA. Conform rapoartelor financiare si
specializate, valoarea capitalului propriu al acestor fonduri la finele anului 2016 a
constituit 149,93 mil. lei.

Fondul de Investitii ,, Viitorul Tau” a continuat distribuirea mijloacelor banesti,
inclusiv si a mijloacelor banesti suplimentare, cdtre actionari, distribuirea fiind
realizata prin intermediul filialelor si reprezentantelor BC ,,Moldindconbank™ SA.

Situatia economico — financiard a fondurilor de investitii in proces de lichidare
din proprie initiativa este reflectata in Anexa nr. 22.

Administratorii fiduciari
In contextul in care la 15.03.2015 a fost abrogata Legea cu privire la piata
valorilor mobiliare (nr. 199-XIV din 18.11.1998) in legatura cu punerea in aplicare
a prevederilor art.147 din Legea privind piata de capital, participantii profesionisti
care detineau licente de administrare fiduciara a investitiilor urmau sa se conformeze
conditiilor stabilite de legislatia privind piata de capital.

Astfel, situatia celor 4 participanti profesionisti, care la data intrarii in vigoare
a Legii privind piata de capital detineau licente de administrare fiduciard a
investitillor (SA ,,Pro Invest Capital” (fosta CF ,,F.O.N.D. - Administrator
Fiduciar”SA4), AF,Codru” SA, CF ,Econ-Renastere” SA si CF,BV Fiduciar
Invest” SA) se prezinta in felul urmator:

- SA .PRO INVEST CAPITAL”: In conditiile legale in care participantul
profesionist a fost obligat sa rezilieze contractele de administrare fiduciara prin
incheierea altor contracte in conditiile Legii privind piata de capital sau, in cazul
dezacordului clientului, sd transmita activele in detinere reala, in 2016 au fost
reziliate/reincheiate 216 contracte. Respectiv, la situatia din 31.12.2016 sunt in
administrare 32522 conturi fiduciare care includ investitii financiare in valoare de
26,07 mil. lei plasate in 44 societdti pe actiuni si societdfi cu raspundere limitata.
Venitul fondatorilor administrarii fiduciare (venituri incasate din dividende,
dobanzi, valori mobiliare de stat si alte venituri din investitii) a constituit 0,51 mil.
lei.

- AF ,,CODRU” SA: Rezultat al neconformarii cerintelor Legii privind piata
de capital, AF ,,CODRU” SA a fost obligata sa transmita in detinere reald activele
clientilor sdi, conform art. 147 alin. (12) din legea prenotata. in 2016 au fost reziliate
12 contracte, astfel ramanand in gestiune 10405 conturi fiduciare, valoarea
investitiilor financiare ale clientilor constituind 0,69 mil lei. In acelasi timp
veniturile fondatorilor incasate sub forma de dobanzi in perioada de referinta a
constituit 0,09 mil. lei.

78



- CF ..BV FIDUCIAR INVEST” SA si CF ,,ECON-RENASTERE” SA:

In conformitate cu hotararile CA cu privire la retragerea licentei CF ,,Econ-
Renastere” SA (nr.12/2 din 10.03.2015) si cu privire la retragerea licentei, CF ,,BV
Fiduciar Invest” SA (nr. 12/3 din 10.03.2015) a acceptat lichidarea din proprie
initiativa a genului de activitate profesionista pe piata valorilor mobiliare, desfagurat
anterior de catre acestea. Astfel, au fost dispuse unele masuri intru asigurarea
finalizarii procedurii de lichidare, inclusiv transmiterea in detinere reald a activelor
clientilor sai (fondatorilor administrarii fiduciare).

In contextul in care CF ,,BV Fiduciar Invest” SA si CF ,,Econ-Renastere” SA
in termenul stabilit nu au transmis in detinere reald activele clientilor sai, C.N.P.F. a
extins termenul prin Hotdrarile cu privire la prescrierea executarii de catre unele
companii fiduciare a hotararilor Comisiei Nationale a Pietei Financiare (nr. 36/9 din
26.06.2015, nr.2/3 din 15.01.2016 si nr.38/7 din 28.07.2016).

In decursul 1ui 2016 de citre companiile fiduciare mentionate au fost inaintate
cereri in instanta de judecata privind confirmarea datelor clientilor (fondatorilor
administrarii fiduciare) din registrele clientilor detindtorului nominal restabilite!.

La situatia din 31.12.2016 portofoliul CF ,,BV Fiduciar Invest” SA a inclus
investitii financiare in valoare de 96,37 mil.lei ?° plasate in 530 societiti pe actiuni
si societdti cu raspundere limitatd, fiind deservite 332708 conturi fiduciare. Venitul
fondatorilor administrarii fiduciare (venituri incasate din dividende, dobanzi, valori
mobiliare de stat si alte venituri din investitii) a constituit 1,52 mil.lei.

CF ,,Econ-Renastere” SA, conform situatiei din 31.12.2016, deservea 4231
conturi fiduciare, cuprinzand investitii financiare in valoare de 2,05 mil.lei?! plasate
in 25 societdti pe actiuni. Venitul fondatorilor administrarii fiduciare (venituri
incasate din dividende, dobanzi, valori mobiliare de stat si alte venituri din investitii)
se cifreaza la 0,11 mil lei.

In acelasi timp, in perioada de refrintd a continuat procedura de lichidare a
urmatoarelor companii fiduciare:

- SA .COMPANIA FIDUCIARA A FEROVIARILOR”.

in contextul in care SA ,Compania Fiduciara A Feroviarilor” nu s-a conformat
hotérarilor CA privind obligatia de transmitere in detinere reald a activelor catre
clientii sai (fondatorilor administrarii fiduciare), CNPF a emis suplimentar hotararile
cu privire la prescrierea executarii de catre unele companii fiduciare a hotérarilor
Comisiei Nationale a Pietei Financiare (nr. 36/9 din 26.06.2015, nr.2/3 din
15.01.2016 si nr.38/7 din 28.07.2016).

Se mentioneaza ca portofoliul SA ,,Compania Fiduciara A Feroviarilor”
include investitii financiare in valoare de 4,92 mil.lei** plasate in 18 societdti pe
actiuni.

Din motivul lipsei informatiei din registrul clientilor companiei, tinut anterior de registratorul independent

»Registru-Service” S.R.L. in anul 2005, in baza articolului 261 din Codul Penal al Republicii Moldova a

fost pornita urmarirea penala.

20 Diminuata cu valoarea investitiilor din societatile pe actiuni excluse din Registrul de stat al persoanelor juridice.

2! Diminuata cu valoarea investitiilor din societdtile pe actiuni excluse din Registrul de stat al persoanelor juridice.

22 Diminuati cu valoarea investitiilor din societitile pe actiuni excluse din Registrul de stat al persoanelor juridice
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- CF ,,COLABORARE” SA: se afla in proces de lichidare fortatd a
participantului profesionist. In anul 2016 au fost organizate 3 licitatii privind
expunerea la vanzare a patrimoniului aflat in administrare fiduciara a CF
,Colaborare” SA, dar in lipsa cererilor de participare licitatiile nu au avut loc. La
situatia din 31.12.2016 compania detine o cota in marime de circa 66, 6% in SRL
,Maureza”, detinatori reali ai careia sunt peste 900 de persoane fizice.

- CF , MOBIASTRAST” SA: Potrivit Hotararii CA nr. 49/6 din 15.12.2005, in
2016 a continuat procedura de lichidare a genului de activitate profesionista pe piata
valorilor mobiliare. Numarul conturilor fiduciare detinute de catre companie la
situatia din 31.12.2016 constituie 24432. In acelasi timp, valoarea investitiilor aflate
in gestiune constituie 6,72 mil.lei, dintre care 5,86 mil.lei sant mijloace banesti
plasate la BC ,,Investprivatbank™ SA. Rezultat al retragerii licentei de desfasurare a
activitatilor financiare a BC ,,Investprivatbank” SA restituirea mijloacelor banesti
catre fondatorii administrarii fiduciare va deveni posibila doar dupa finalizarea
lichidarii béncii comerciale.

In concluzie, este necesar de remarcat ca:

e diminuarea numarului de tranzactii pe piata de capital este conditionatd de
nivelul nalt al pachetelor majoritare de actiuni detinute de cateva persoane in
societatile pe actiuni admise spre tranzactionare pe piata reglementata si/sau
MTF;

e persistenta mediului nefavorabil, implicit inegal, aferent investitiilor in valori
mobiliare de stat, valori mobiliare corporative si plasarea mijloacelor banesti
in depozite bancare. Veniturile obtinute din valorile mobiliare de stat si
depozitele bancare nu se impoziteaza. Astfel, aceste instrumente financiare
filnd mai atractive pentru investire Tn comparatie cu valorile mobiliare
corporative;

e nivelul profesionalismului investitional caracteristic organelor statutare ale
societatilor pe actiuni nu contribuie la atragerea investitiilor prin intermediul
pietei de capital. Astfel, predomina atragerea de catre societatile pe actiuni a
mijloacelor financiare prin solicitarea creditelor bancare in detrimentul
ofertelor publice de valori mobiliare. Lipsa pe piata de capital autohtona a
investitorilor institutionali este determinata de conjunctura pietei.

Directiile prioritare de dezvoltare a pietei de capital:

= alinierea 1n continuare a cadrului regulator aferent pietei de capital la cele mai
bune practici internationale;

= crearea conditiilor echitabile pentru investirea in valori mobiliare corporative
in raport cu valorile mobiliare de stat;

= promovarea culturii investitionale a populatiei iIn cadrul programelor de
educare financiara;

» trecerea treptata la mecanismul supravegherii bazate pe risc.
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I1. Evolutia pietei asigurarilor
2.1. Activitatea societitilor de asigurare

In domeniul asiguririlor si-au desfisurat activitatea 16 societiti, inclusiv 14
societati care au desfasurat asigurdri generale, 1 societate de asigurare a desfasurat
activitate compozita si 1 societate a desfasurat asigurari de viata. Evolutia numarului
asiguratorilor se prezinta in Diagrama nr.39.

Diagrama nr.39. Evolutia numarului societdtilor de asigurare si
brokerilor de asigurare/reasigurare licentiati

76 75 75

2011 2012 2013 2014 2015 2016

B Numarul societatilor de asigurare B Numarul brokerilor de asigurare/reasigurare

Prime de asigurare subscrise

Veniturile din primele brute subscrise au constituit 1380,1 mil.lei, din care in
categoria ,,asigurari generale” — 1290,9 mil.lei, in crestere cu 150,0 mil.lei fata de
anul precedent, iar in categoria ,, asigurari de viata” — 89,2 mil.lei sau cu 1,7 mil.lei
mai mult fatd de anul precedent. Volumul total al primelor brute subscrise a
inregistrat o crestere de 12,3%. Evolutia primelor brute subscrise se prezintd in

tabelul ce urmeaza:
Tabelul nr.38. Evolutia volumului primelor brute subscrise, 2008-2016

Prime brute Cresterea (descresterea) nominali fata de anul
Anul . oy precedent
subscrise (mil.lei) (%) (mil.lei)

2008 837.2 15.6 113
2009 816.5 -2.5 -20.7
2010 914.7 12.0 98.2
2011 1006.3 10.0 91.6
2012 1089.3 8.2 83
2013 1198.9 10.1 109.6
2014 1203.6 0.4 4.7
2015 1228.5 2.1 24.9
2016 1380.1 12.3 151.6
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Ritmul de crestere a volumului de prime brute subscrise a fost determinat de
cresterea indicatorului dat pentru tipul de asigurare obligatorie de raspundere civila
auto cu 111,0 mil. lei. La randul sau aceasta modificare a fost influentata de cresterea
primei de baza cu aproximativ 20%, incepand cu 01.01.2016.

In 2016 au fost emise 1 504 007 polite de asigurare in baza contractelor
incheiate cu persoane fizice si cu persoane juridice, fiind in scddere cu 3 726 polite
eliberate fata de perioada precedentd. Din numarul total de polite, ponderea cea mai
mare o detin asigurarile de raspundere civila auto pentru care au fost emise 937 252
polite, totodata pentru asigurari de viatd fiind eliberate 2 843 polite. Ponderea
asigurarilor obligatorii in structura primelor brute subscrise a constituit 46,35 %,
fiind in crestere cu 3,45 p.p. fata de 2015 si, respectiv, a asigurarilor facultative —
53,65 %, fiind in descrestere cu 3,45 p.p. fatd de 2015. Potrivit obiectului asigurarii,
in asigurarile de raspundere civila au fost subscrise prime in suma de 775,7 mil. lei
(56,12%), urmate de asigurarile de bunuri — 420,5 mil. lei (30,42%), asigurarile de
persoane — 185,0 mil.lei (13,38%) si reasigurarile primite — (-1,0) mil. lei (-0,07%)
(Diagrama nr.40).

Diagrama nr.40. Structura primelor brute subscrise, 2015-2016

1 .
13. 38%
14,38% 20.07%
0,519
m Asigurari de raspundere civild (632,1 mil. lei) ® Asigurari de raspundere civild (775,7 mil. lei)
W Asiguriri de bunuri (413,5 mil. lei) ™ Asigurari de bunuri (420,5 mil. lei)
M Asigurari de persoane (176,7 mil. lei) B Asigurari de persoane (185,0 mil. lei) o
® Prime incasate prin reasigurare (6,3 mil. lei) M Prime incasate prin reasigurare (-1.0 mil. lei)

In perioada de referintd ponderea volumului primelor brute subscrise din
asigurarile de raspundere civila a crescut cu 4,7 p.p. fatd de anul precedent, primele
din asigurarile de bunuri au inregistrat o diminuare de 3,2 p.p., cele din asigurarile
de persoane s-au diminuat cu 1,0 p.p. si primele Incasate din reasigurari s-au
diminuat cu 0,6 p.p.

Dintre toate clasele de asigurari generale, cele de tip raspunderea civila auto
au detinut suprematia in portofoliul consolidat al pietei — 50,8% din totalul primelor
subscrise din asigurdrile directe de 1 292,0 mil.lei. Asigurarile facultative CASCO
au generat 20,56% din totalul asigurarilor generale directe sau 265,6 mil.lei, valoarea
lor nominala fiind in crestere cu 24,0 mil.lei fata de perioada precedenta. Asigurarile
de raspundere civila auto externd ,,Carte Verde” au Inregistrat o crestere cu 13,82%
(pana la 309,9 mil.lei sau echivalentul a 23,98% din totalul asigurarilor generale
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directe), in timp ce asigurarile de raspundere civila auto internd au crescut cu
30,40%, constituind 327,0 mil.lei sau 25,31% din totalul asigurarilor generale
directe.

Celelalte asigurari de tip raspunderea civild auto au generat prime subscrise
din asigurarile directe de 19,6 mil.lei sau 1,51%.

Ca si 1n anii precedenti, evolutia pietei asigurarilor se caracterizeaza printr-un
grad sporit de concentrare. Astfel, 6 societati de asigurare au subscris 1 039,3 mil.lei
sau circa 75,3% din volumul total de prime. Primele brute subscrise din asigurari in
anul 2016, precum si cotele de piatd detinute de societati, se prezintd in Anexa nr.23.

Gradul de penetrare a asigurdrilor, exprimat ca raport intre primele brute
subscrise si PIB, a inregistrat nivelul de 1,03%, fapt ce atestd o crestere a acestui
indicator comparativ cu 2015 cu 0,02 p.p.

Densitatea asigurarilor, care reprezinta raportul dintre volumul primelor brute
subscrise si numarul populatiei, a inregistrat nivelul de 388,71 lei/locuitor, crescand
cu 43,0 lei/locuitor fata de nivelul anului precedent.

Evolutia gradului de penetrare a asigurarilor si densitatea asigurarilor se
prezintd in Diagrama nr.41.

Diagrama nr.41. Evolutia gradului de penetrare si a densitatii

asigurarilor
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Despagubiri si indemnizatii de asigurare

Pe parcursul anului de referinta, societatile de asigurare au platit despagubiri
si Tndemnizatii de asigurare 1n valoare totalda de 519,1 mil.lei, inregistrand o crestere
cu 132,5 mil.lei sau 34,3% fata de nivelul anului precedent Anexa nr.24.

Evolutia despagubirilor si indemnizatiilor de asigurare platite pentru
asigurarile generale si de viata se prezinta in Tabelul nr.39.

83



Tabelul nr.39. Evolutia despagubirilor si indemnizatiilor plitite, 2008-2016

e e em o e Cresterea (descresterea) nominala fata de anul
Despagubiri si indemnizatii ’ ’ ’

Anul AP ’ precedent

achitate (mil. lei) (%) (mil.lei)
2008 273.8 16.4 38.5
2009 361.2 31.9 87.4
2010 322.7 -10.7 -38.5
2011 348.4 8.0 25.7
2012 430.5 23.6 82.1
2013 4324 0.4 1.9
2014 513.6 18.8 81.2
2015 386.6 -24.7 -127.0
2016 519.1 34.3 132.5

Raportul despagubirilor de asigurare fatd de primele subscrise in 2016 a
constituit 37,61%, inregistrand o crestere cu 6,14 p.p. fata de nivelul inregistrat in
perioada anului precedent.

In cadrul asigurarilor obligatorii de raspundere civila auto interna, raportul
despdgubirilor de asigurare fatd de primele brute subscrise a constituit 50,78% si s-
a majorat in comparatie cu 2015 cu 4,34 p.p., iar in cadrul asigurarilor obligatorii de
raspundere civild auto externd ,,Carte Verde” acest raport a inregistrat 37,42%,
cresterea constituind 11,75 p.p..

Valoarea cumulativa a despagubirilor de asigurare platite pentru asigurarile
auto (Asigurarile de raspundere civilda auto si Asigurdrile de vehicule terestre
(CASCO)) a constituit 442,6 mil. lei sau 88,39% din totalul despagubirilor platite pe
asigurarea generala directd in valoare de 500,7 mil.lei.

Structura despagubirilor si indemnizatiilor de asigurare se prezintd In
Diagrama nr.42.

Diagrama nr.42. Structura despdagubirilor si indemnizatiilor de asigurare, 2015-2016
2015 2016
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= . 9.5%

=

® Asiguriri de rispundere civild (189,2 mil. lei) = Asigurari de raspundere civila (284,6 mil. lei)
® Asigurdri de bunuri (157,1 mil. lei) = Asigurari de bunuri (185,0 mil. lei)
Asiguriri de persoane (39,24 mil. lei) Asigurdri de persoane (49,1 mil. lei)

m Despagubiri plitite pe riscurile primite in reasigurare (1,0 mil. lei) m Despagubiri platite pe riscurile primite in reasigurare (0,3 mil. lei)
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Activele nete si capitalul social al societdtilor de asigurare

Activele nete ale societdtilor de asigurare (31.12.2016) au constituit 1304,4
mil.lei sau cu 150,1 mil.lei (13,0%) mai mult fatd de nivelul inregistrat la aceeasi
data a anului precedent (Diagrama nr.43).

Diagrama nr.43. Activele nete si capitalul social al societatilor de
asigurare, 2011 - 2016
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Cresterea activelor nete se datoreaza majorarii capitalului social al societatilor
de asigurare si aparitiei unei societdti de asigurare noi. Valoarea totala a capitalului
social inregistrat de catre societatile de asigurare a constituit 562,7 mil.lei,
majorandu-se cu 37,0 mil.lei sau cu 7,0% fata de valoarea acestuia la finele anului
precedent. Investitiile in capitalul social al asiguratorilor autohtoni efectuate de
persoane nerezidente au constituit la finele anului de referinta 184,8 mil.lei si nu a
suportat modificari fatd de anul anterior.

In perioada de referintd cota persoanelor nerezidente in totalul capitalului
social achitat al societatilor de asigurare reprezinta 37,4%. Lista societatilor de
asigurare cu capital strdin se prezinta in Anexa nr.25.

Rezervele de asigurare

Potrivit rapoartelor specializate ale asiguratorilor (2016), valoarea totala a
rezervelor de asigurare a constituit 1552,7 mil.lei, nregistrand o crestere cu 122,2
mil.lei sau cu 8,54% fata de indicatorul anului precedent.

Diagrama nr. 44.Rezervele de asigurare ale societdtilor de asiguridri,
2011-2016
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Structura valorii totale a rezervelor tehnice constituite de societatile de
asigurare include rezervele tehnice pentru asigurdrile generale in marime de 992,1
mil.lei (63,9%) si rezervele matematice pentru asigurdrile de viatd in marime de
560,6 mil.lei (36,1%). Comparativ cu 2015, rezervele tehnice constituite de
asiguratorii care au desfasurat activitate de asigurdri generale au inregistrat o
majorare cu 68,7 mil.lei, iar rezervele matematice constituite pentru asigurarile de
viatd au raportat,de asemenea, o majorare de 53,6 mil.lei.

Conform cadrului normativ in vigoare aferent modului de garantare a
solvabilitatii, asiguratorii sunt obligati sa acopere cu active admise rezervele de
asigurare si o treime din marimea marjei de solvabilitate minime. Astfel, activele
admise sa reprezinte Fondul asiguratilor trebuie sd corespundad principiilor de
diversitate, rambursabilitate, rentabilitate si lichiditate. Categoriile de active admise
sd acopere Fondul asiguratilor se prezintd in Diagrama nr.45.

Pentru acoperirea riscurilor asumate prin contractele de asigurare si
reasigurare si pentru asigurarea permanenta a solvabilitatii si lichiditatii, societatile
de asigurare trebuie sa investeasca cu prudenta in anumite categorii de active admise
sad reprezinte rezervele de asigurare si o treime din marja de solvabilitate minima,
respectand criteriile de dispersie a plasamentelor conform normelor stabilite prin
Regulamentul privind marjele de solvabilitate si coeficientul de lichiditate ale
asiguratorilor (reasiguratorilor), aprobat prin Hotararea CA nr.2/1 din 21.01.2011.

Diagrama nr.45. Structura activelor care reprezintd rezervele de
asigurare si o treime din marja de solvabilitate minima

B Valori mobiliare 758,5 mil. lei)

® Depozite bancare (594,2 mil. lei)

si in casierie (140,4 mil. lei)

® Terenuri si constructii (400,7 mil.
lei)

u Creante aferente primelor
subscrise (157,5 mil. lei)

u Cota reasiguratorului (213,7 mil.
lei)

Conform cerintelor stabilite, asiguratorii sunt obligati sa plaseze rezervele de
asigurare $i o treime din marja de solvabilitate minima in valori mobiliare, depozite
bancare, disponibilitati in conturi bancare curente, disponibilitati in casierie, terenuri
si constructii, creante aferente primelor subscrise.

Structura activelor admise sd reprezinte rezervele tehnice de asigurare si o
treime din marja de solvabilitate minima a asiguratorului include urméatoarele active:
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- valorile mobiliare emise de catre Guvernul R. Moldova sau de o altd autoritate de
stat in marime de 741,0 mil.lei, ce reprezinta 32,72% din totalul valorii admise in
fondurile asiguratilor;

- valorile mobiliare corporative care nu sunt tranzactionate pe o piata reglementata
(bursd) autohtona in marime de 17,5 mil.lei, ce reprezinta 0,77% din totalul valorii
admise 1n fondurile asiguratilor;

- disponibilitdtile banesti in casierie in marime de 26,8 mil.lei, ce reprezinta 1,18%
din totalul valorii admise in fondurile asiguratilor;

- disponibilitatile in conturi de decontare curente 1n institutii financiare licentiate de
BNM, inclusiv in valuta straina, in marime de 113,6 mil.lei, ce reprezintd 5,02% din
totalul valorii admise in fondurile asiguratilor;

- depozitele si investitiile n institutii financiare licentiate de BNM in marime de
594,2 millei, ce reprezintd 26,24% din totalul valorii admise in fondurile
asiguratilor;

- terenurile sau constructiile separate sau terenurile sau constructiile situate suficient
de aproape unele de altele ca sa fie considerate efectiv ca o singura investitie, intr-
un interes legal real Intr-o proprietate imobiliara in marime de 400,7 mil.lei, ce
reprezinta 17,69% din totalul valorii admise in fondurile asiguratilor;

- creantele aferente primelor subscrise, in masura in care nu sunt mai vechi de 60 de
zile, in marime de 157,4 mil.lei, ce reprezintd 6,95% din totalul valorii admise in
fondurile asiguratilor;

- cota reasiguratorului in rezervele tehnice In marime de 213,7 mil.lei, ce reprezinta
9,43% din totalul valorii admise 1n fondurile asiguratilor.

Plasarea activelor admise sa reprezinte rezervele de asigurare si o treime din
marja de solvabilitate minima ale societatilor de asigurare conform situatiei la finele
anului 2016 se prezinta in Anexa nr.26.

Evolutia structurii activelor admise sa acopere rezervele de asigurare si o treime
din marja minima de solvabilitate in 2011-2016 se prezinta in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.40. Evolutia structurii activelor admise sd reprezinte rezervele de asigurare §i
marja de solvabilitate minimd

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Indicatori

mil.lei % mil.lei % mil.lei % mil.lei % mil.lei % mil.lei %

Valori mobiliare 203.2 26.0 152.9 17.0 284.3 26.1 398.4 329 | 705.7 | 332 758.5 335

Depozite bancare 184.8 23.6 | 3175 | 352 323.0 29.7 308.8 25.5 | 598.1 28.2 594.2 26.2

banesti in conturi 74.7 9.5 60.9 6.8 89.3 8.2 67.5 5.6 158.7 7.5 140.4 6.2
§i casierie

Terenuri i

. 160.0 20.5 185.6 | 20.6 199.9 184 226.9 18.7 | 355.2 16.7 400.7 17.7
constructii

Creante de la

. . 444 5.7 54.0 6.0 63.8 5.9 68.4 5.6 125.9 5.9 157.4 7.0
asigurati

Depozite la

e 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
societati cedente

Cota

. . 115.1 14.7 | 1304 | 145 127.3 11.7 142.0 11.7 | 179.8 8.5 213.7 9.4
reasiguratorului

Total 782.2 | 100.0 | 901.3 | 100.0 | 1,087.6 | 100.0 | 1,212.0 | 100.0 | 2123.4 | 100.0 | 2,265.0 | 100.0
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Asigurarea subventionatd in agricultura

Asigurarile subventionate in agriculturd se realizeazd in conformitate cu
prevederile Legii privind asigurarea subventionatd a riscurilor de productie in
agricultura (nr.243-XV din 08.07.2004), potrivit carora de subventionarea primelor
de asigurare beneficiaza producatorii agricoli care au inregistrat la primarie culturile
agricole, precum si animale, pasari, familii de albine si pesti care le apartin si cei
care intretin culturi agricole, animale, pasari, familii de albine si care produc pesti
conform tehnologiilor aprobate, iau masuri de prevenire a bolilor si atacului
ddunatorilor si tin evidenta lucrdrilor efectuate, si au ca scop principal garantarea
unei productii stabile n sectorul agricol prin asigurarea riscurilor de productie in
agricultura.

Astfel, cuantumul subventiei se stabileste in baza primelor de asigurare
calculate conform tarifelor de asigurare prevazute in conditiile speciale de asigurare
a riscurilor de productie in agricultura si constituie 50% din valoarea acestora pentru
toti producatorii agricoli.

Prin Hotararea Guvernului cu privire la modul de repartizare a mijloacelor
fondului de subventionare a producatorilor agricoli pentru 2016 (nr.910 din
25.07.2016), a fost acceptata repartizarea mijloacelor fondului de subventionare a
producatorilor agricoli in sumd de 700 mil.lei pentru un sir de masuri de sprijin,
inclusiv 380.8 mil.lei din contul Programului ENPARD Moldova — suport pentru
agricultura si dezvoltare rurala.

Mijloacele prevazute pentru aceastd masurd se utilizeaza la subventionarea
primelor de asigurare a producatorilor agricoli, in baza contractelor de asigurare a
riscurilor de productie 1n agricultura si in baza Listei riscurilor pentru a caror
asigurare se subventioneaza din fondul de subventionare a producéatorilor agricoli pe
anul 2016 - primele de asigurare in fitotehnie, horticultura, viticultura si zootehnie
(grindind, furtuni, inundatii, secetd excesiva care a provocat o scadere a recoltei de
peste 30% etc.) si Listei culturilor agricole si a speciilor de animale si pasari pentru
a caror asigurare se subventioneaza din fondul de subventionare a producatorilor
agricoli pe 2016 - primele de asigurare (sfecla de zahar, floarea soarelui, porumbul,
soia, legumele, tutunul, graul, orzul, plantatiile multianuale, animalele etc.).

In 2016 8 societati de asigurare au desfisurat activitatea in domeniul asigurarii
subventionate a riscurilor de productie in agricultura. Conform datelor prezentate,
au fost emise 456 polite de asigurare subventionata a riscurilor de productie in
agricultura cu suma asigurata de 364,2 mil.lei. Valoarea cumulativa a primelor brute
subscrise a constituit 16,8 mil.lei, inregistrand o scadere cu 26,9 mil.lei fatd de
valoarea Inregistrata in anul precedent (Tabelul nr.41.)

Tabelul nr.41. Prime brute subscrise si despagubiri achitate pentru asigurarea subventionatd
a riscurilor de productie in agriculturd, pe obiecte de asigurare in 2016, mil. lei

Prima Inclusiv achitata de | Ponderea | Despagubiri Ponderea in
Obiecte totala de in totalul | de asigurare totalul
asigurate asigurare, | Producito | Stat incasirilor, achitate, despagubirilor,
mil.lei rul agricol mil.lei
Recolta 11.25 5.625 5.625 75.15% 9.08 82.02%
Plantatii 1.58 0.79 0.79 10.55% 1.95 17.62%
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Animale 2.14 1.07 1.07 14.30% 0.04 0.36%
TOTAL 14.97 7.485 7.485 100.00% 11.07 100.00%

Finantarile alocate la plata primelor de asigurare au constituit 7,5 mil.lei sau
cu 14,35 mil.lei mai putin fatd de 2015, inregistrand o scddere a interesului
producatorilor agricoli pentru acest tip de asigurare.

Despagubirile de asigurare au insumat 11,07 mil.lei, fiind In crestere
(aproximativ de 2 ori) fata de anul precedent. Evolutia primelor si despagubirilor
achitate se prezintd in Diagrama nr.46.

Diagrama nr.46. Prime brute subscrise si despdagubiri achitate pentru
asigurarea subventionatd a riscurilor de productie in agriculturd, 2011-
2016, mil.lei
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Structura primelor brute subscrise si a despagubirilor achitate pentru
asigurarea subventionata (a riscurilor pentru a caror asigurare se subventioneaza din
fondul de subventionare a producatorilor agricoli, 2016) pe tipuri de riscuri,
prezentatd in Anexa nr. 27, releva urmatoarele:

- pentru riscul ,,grindind” prima de asigurare subscrisd constituie 6,5 mil.lei,
iar despagubirile platite — 1,9 mil.lei, rata despagubirilor fiind de 29,0%;

- pentru riscul ,,ingheturi de iarnd” prima de asigurare subscrisa constituie 0,8
mil.lei, 1ar despagubirile platite — 0,6 mil.lei, rata despagubirilor fiind de 77,1%;

- pentru riscul ,jingheturi de primdvara” prima de asigurare subscrisa
constituie 1,1 mil.lei, iar despagubirile platite — 2,0 mil.lei, rata despagubirilor fiind
de 192,9%;

- pentru riscul ,,secetd excesiva” prima de asigurare subscrisa constituie 4,1
mil.lei, iar despagubirile platite — 6,5 mil.lei, rata despagubirilor fiind de 158,%;

- pentru riscurile incluse in categoria ,,alte” prima de asigurare subscrisa
constituie 2,6 mil.lei, iar despagubiri platite — 0,04 mil.lei, rata despagubirilor fiind
de 1,5%.

In ceea ce priveste culturile agricole asigurate, cea mai mare pondere dupi
volumul primelor achitate revine sfeclei de zahar, dupa care urmeaza roada livezilor,
rapita de toamna si strugurii.

Ponderea primelor achitate pentru asigurarea culturilor date in totalul primelor
de asigurare subventionata in agriculturd constituie 67,0%.

Totodata, cel mai mare volum de despagubiri pentru culturile asigurate a fost
achitat proprietarilor livezilor, dupd care urmeaza proprietarii rapitei de toamna si
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cel ce au asigurat soia. Ponderea despagubirilor pentru aceste culturi in volumul total
al despagubirilor achitate pentru riscurile in agricultura constituie 69,9%.

Diagrama nr.47. Prime brute subscrise §i despdgubiri achitate pentru asigurarea
subventionatd de productie in agriculturda (2016), mil. lei
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Activitatea de reasigurare

Reasigurarea, ca instrument de transfer al riscurilor unei societati de asigurare
catre o societate de reasigurare, conduce la imbunatatirea situatiei financiare a
cedentului prin reducerea riscurilor tehnice, diversifica si omogenizeaza portofoliul
de asigurari si creeaza capacitate suplimentara de asigurare.

Conform normelor legale in vigoare, in cazul efectuarii reasigurarii la
asiguratorul (reasiguratorul) nerezident al R. Moldova, retinerea proprie a
asiguratorului (reasiguratorului) rezident al R. Moldova trebuie sa constituie cel
putin 20 din volumul total al obligatiilor, cu conditia respectarii cerintelor cand
limita maxima a raspunderii asiguratorului (reasiguratorului) pentru un risc asigurat
sau preluat in reasigurare nu poate depasi 25 din valoarea capitalului propriu si a
rezervelor tehnice.

Valoarea totald a primelor cedate in reasigurare in 2016 a alcatuit 309,6
mil.lei, din care 305,9 mil.lei - prime aferente asigurdrilor generale si 3,7 mil.lei -
prime aferente asigurarilor de viatd. Cresterea nominald a primelor cedate fata de
2015 a constituit 4,1 mil.lei, iar ponderea primelor cedate in reasigurare in volumul
total de prime brute subscrise (2016) a constituit 22,43%. Principalii indicatori ai
activitatii de reasigurare se prezintd in tabelul ce urmeaza:

Tabelul nr.42. Principalii indicatori ai activititii de reasigurare, 2015, mil. lei

Indicatori Asigurari generale As1g1}ra3‘ Ide Total
viata
Prime brute subscrise 1290.9 89.2 1380.1
Prime cedate in reasigurare 305.9 3.7 309.6
Pr.1m'e 1ricasate.pe riscurile 1.0 0.0 10
primite 1n reasigurare
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In anul de referinta pentru categoria asigurari generale au raportat cedari in
reasigurare 13 societati de asigurare, pentru categoria asigurari de viata a raportat
cedari 1n reasigurare o societate.

Structura primelor cedate in reasigurare (31.12.2016) include:

- volumul primelor cedate in reasigurare pentru categoria asigurari generale in
suma de 301,9 mil.lei (23,69%), respectiv gradul retinerii proprii raportat la
asiguratorii autohtoni constituie 76,31% (985,0 mil.lei) din volumul primelor brute
subscrise pentru asigurari generale;

- volumul primelor cedate in reasigurare pentru categoria asigurari de viatd in
sumd de 3,7 mil.lei (4,14%), respectiv gradul retinerii proprii constituie 95,86%
(85,5 mil.lei).

La nivel national, doar 2 societati de asigurare au acumulat un volum al
primelor primite in reasigurare de la societatile de asigurare internationale in marime
de 0,01 mil.lei, iar 1 societate de asigurari a inregistrat o valoare negativd a
indicatorului dat de -1,0 mil.lei, ca urmare a rezilierii unor contracte primite in
reasigurare. Raportul privind operatiunile de reasigurare se prezintd in Anexa nr.28.

Rezultatele financiare ale societdtilor de asigurare

Conform rezultatelor financiare inregistrate de catre societatile de asigurare
(3.12.2016), profitul net a inregistrat o valoare globala de 95,5 mil.lei.

Valoarea cumulata a profitului perioadei raportate inregistratd de catre 12
societati de asigurare a constituit 110,9 mil.lei, ceea ce constituie o majorare cu 9,7
mil.lei fatd de nivelul anului precedent.

Pierderile financiare, suportate de catre 3 societati de asigurare, constituie un
volum de 15,4 mil.lei, inregistrand o diminuare semnificativa a valorii pierderilor cu
28,1 mil.lei fata de nivelul anului precedent.

Indicatorii principali de activitate a societdtilor de asigurare la situatia din
31.12.2015 se prezinta in Anexa nr.29.

2.2. Rolul intermediarilor in asigurari si/sau reasigurari

In conditiile Legii cu privire la asigurari, intermediari in asiguriri sunt agentii
de asigurare, agentii bancassurance si brokerii de asigurare §i/sau reasigurare.

Brokerul de asigurare si/sau reasigurare detine statut de persoana juridica
inregistratd in R. Moldova, care negociaza pentru clientii sai persoane fizice sau
persoane juridice incheierea de contracte de asigurare (reasigurare) si acorda
asistenta pe durata derularii contractelor sau in legatura cu regularizarea daunelor.

La situatia din 31.12.2016, pe piata de asigurari au desfasurat activitate de
intermediere 185 de agenti de asigurare persoane juridice si 1442 agenti de asigurare
persoane fizice.

Conform registrului brokerilor de asigurare si/sau reasigurare (01.01.2016),
detinatori de licente pentru dreptul de a desfasura activitate de intermediere in
asigurari si/sau reasigurari erau 71 de brokeri, pe parcursul lui 2016 fiind acordate
licente pentru 10 participanti profesionisti noi, totodata, in perioada de referinta fiind
retrase licentele la 7 brokeri de asigurare si/sau reasigurare, iar la altii 4 licentele au
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expirat fara a fi prelungite. Astfel, la situatia din 31.12.2016, pe piata asigurdrilor
desfasurau activitate de intermediere in asigurari si/sau reasigurari 70 de brokeri
licentiati si 40 de agenti bancassurance.

Potrivit datelor din rapoartele specializate ale intermediarilor in asigurari,
primele de asigurare intermediate de brokeri au constituit 422,3 mil.lei sau cu 37,2
mil.lei mai mult fata de 2015, totodata veniturile din activitatea de intermediere au
constituit 150,2 mil.lei, care au crescut cu 29,2 mil.lei fata de perioada precedenta.
Ponderea primelor subscrise intermediate de brokerii de asigurare si/sau reasigurare
a Inregistrat o scddere cu 0,75 p.p. fatd de perioada precedenta, (31.12.2016)
constituind 30,6% din volumul primelor brute subscrise de asiguratori. Totodata,
conform rapoartelor specializate ale intermediarilor in asigurdri, primele de
asigurare intermediate de agentii bancassurance au insumat 6,9 mil.lei, cu 1,0 mil.lei
mai putin fatd de anul precedent, iar ponderea primelor subscrise intermediate de
agentii bancassurance (31.12.2016) este echivalenta cu 0,5% din volumul primelor
brute subscrise de asiguratori.

Indicatorii principali de activitate a brokerilor de asigurare si/sau reasigurare,
se prezintd in Anexa nr.30.

2.3. Fondul de protectie a victimelor strazii si Fondul de compensare

Fondul de protectie a victimelor strazii functioneaza in conditiile Legii cu
privire la asigurari i are drept scop protejarea persoanelor pagubite ca urmare a
accidentelor produse de autovehicule ai caror posesori nu au respectat obligatia de
asigurare obligatorie de raspundere civild auto, precum si de autovehicule
neidentificate si/sau obtinute pe cale ilicita.

Pe parcursul anului 2016 in Fondul de protectie a victimelor strdzii au fost
transferate contributii banesti in suma totala de 6542,3 mii lei sau cu 1242,2 mii lei
mai mult fati de 2015. In perioada de referinti au fost solutionate 139
cereri/reclamatii de despagubire din partea persoanelor pdgubite urmare a
accidentelor de autovehicul in care autorul si/sau autovehiculul au ramas
neidentificati sau posesorul autovehiculului nu avea incheiata asigurarea obligatorie
de raspundere civila auto, fiind achitate prejudicii in valoare de 4981,4 mii lei,
inregistrand o crestere de 1752,7 mii lei fatd de valoarea inregistratd in anul
precedent. Totodata, la finele perioadei de gestiune a fost formata rezerva de daune
declarate, dar nesolutionate, in suma totala de 5833,9 mii lei, pentru 92 de solicitari,
care urmeaza a fi regularizate.

In strictd conformitate cu Regulamentul general al Consiliului Birourilor,
Biroul National al Asiguratorilor de Autovehicule administreaza si utilizeaza
mijloacele Fondului de compensare. La situatia din 01.01.2016, soldul datoriilor
societatilor de asigurare in Fondul de compensare cuantifica 12116,7 mii lei, pe
parcursul anului de gestiune fiind transferate contributii banesti in suma totala de
15471,3 mii lei, fiind, in acelasi timp, efectuate urmatoarele plati:

a) 9 rambursari catre birourile nationale din strdinatate a sumelor pe care
acestea le-au platit cu titlu de despagubire pentru pagubele produse de catre
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detinatorii de certificate de asigurare ,,Carte Verde”, in marime totala de 1542,3 mii
lei;

b) 8 cazuri de reparatie a pagubelor produse in urma utilizarii certificatelor de
asigurare ,,Carte Verde” false, neautorizate sau modificate, in cuantum de 996,3 mii
lei;

c¢) 363 de cazuri de plati a sumelor datorate catre persoanele pagubite in R.
Moldova de catre detinatori de certificate de asigurare ,,Carte Verde” emise de
organizatii de asigurare din strdindtate, Tn suma totalda de 7377,7 mii lei.

In concluzie se constati urmitoarele:

e evolutia pietei de asigurari se caracterizeaza prin mentinerea in continuare a
tendintei de crestere a volumului primelor brute subscrise;

e in sectorul asigurdrilor de raspundere civild auto externd a fost evitatd
suspendarea BNAA din Sistemul International de Asigurari ,,Carte Verde”,
insd acesta este monitorizat in continuare de catre Consiliul Birourilor de la
Bruxelles;

e insuficienta actuarilor pe piata de asigurari, astfel incat la 16 asiguratori revin
9 actuari certificati de CNPF, iar in practicd presteaza servicii de actuariat
doar 5 actuari;

e comisioanele exagerate oferite de catre asiguratori brokerilor de asigurare pe
segmentul asigurarilor de raspundere civila auto Tmpiedica dezvoltarea pietei
de asigurari.

Directiile prioritare de dezvoltare a pietei de asigurari:

e pregatirea pietei asigurarilor pentru liberalizarea tarifelor la asigurarea de
raspundere civila auto in conformitate cu prevederile legale;

e implementarea supravegherii bazate pe risc;

o fortificarea situatiei financiare a asiguratorilor.

III. Evolutia sectorului de microfinantare

Evolutia sectorului de microfinantare in 2016 a fost determinatd de
imbunatatirea calitatii principalilor indicatori care reflecta tendintele pe acest
segment important al pietei financiare, context in care au devenit evidente beneficiile
pe care AEI si OM le aduc in dezvoltarea sectorului economic. Totodata, desi
tendinta se atesta drept una pozitiva, observandu-se o constanta imbunétatire la acest
capitol, sectorul, deocamdata, detine cote reduse in PIB, dar si comparativ cu
domeniul creditarii bancare, fiind imperativa oferirea unor servicii de creditare
complementare, fapt ce ar permite impulsionarea consolidarii institutiilor financiare
nebancare. In acelasi timp, sunt necesare eforturi suplimentare si coordonate pentru
fortificarea sectorului de microfinantare, or intarirea acestuia va asigura inevitabil
oportunitati adecvate de finantare pentru economie.

Sectorul de microfinantare autohton, in persoana AE{ si OM, a evoluat in mod
stabil/constant, principalii indicatori caracterizand activitatile acestora. In perioada
de referintd 19,7% din populatia economic activa (conform datelor BNS) a beneficiat
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de imprumuturile sectorului de microfinantare, acestea inregistrand o crestere de 3,7
p.p. fata de 2015 (Tabelul nr.43).

Tabelul nr.43. Indicatorii activititii de microfinantare

Indicatori 2015 2016 2016 fata de
2015
Nr. populatiei economic 1265600 1272800 +7200
activa (persoane)®
Sectoare AEI OM | TOTAL AEI OM TOTAL X

Nr.  beneficiarilor de | 38603 | 163701 202304 38044 213187 251231 124,2%
imprumuturi (persoane)

Rata de penetrare (%) 3,1 12,9 16,0 3,0 16,7 19,7 +3,7
Rentabilitatea  activelor 4,3 9,3 8,7 49 9,6 9,0 +0,3
(%)

Rentabilitatea  capitalului| 12,7 25,6 24,1 15,3 27,3 26,0 +1,9
propriu (%)

Eficienta utilizdrii activelor si capitalului propriu de catre entitdtile de
microfinantare a rezultat cu o ratd de rentabilitate de circa 9,0 % si, respectiv, 26,0
% sau in crestere cu 0,3 p.p. si, respectiv, 1,9 p.p. fatd de 2015. Acest fapt a fost
conditionat de majorarea valorii profitului net (32,5 %).

Tabelul nr. 44. Evolutia activitatii de microfinantare, mil. lei

Indicatori 2015 2016 2016 fa(a de
AEI OM | TOTAL | AEi oM TOTAL | 2015(%)
fmprumuturi acordate 439.1 | 28744 | 33135 | 5244 | 37895 | 43139 130.2
Total active 518.6 | 36775 | 41961 | 6332 | 47052 | 53384 1272
Profit net 24 | 3416 | 3640 | 314 4511 4825 1325

Similar anului precedent, n 2016 se constata o crestere a indicatorilor de baza
al activitatii sectorului de microfinantare, portofoliul Tmprumuturilor acordate
majorandu-se cu 30,2 %, iar valoarea totala a activelor cu 27,2 % (Tabelul nr.45).
Portofoliul de imprumuturi acordate de catre entitatile de microfinantare a inregistrat
o pondere de circa 3,21 % din PIB?**, dintre care sectorul AET — 0,39 %, respectiv,
OM — 2,81 %. Acest indicator s-a mentinut la un nivel relativ constant (in crestere
cu 0,48 p.p. fatd de anul precedent), la general sectorul AEI fiind caracterizat prin
acordarea imprumuturilor cu aplicarea unor politici eficiente si prudente de
administrare a riscurilor (Diagrama nr.48).

In acelasi timp, in contextul in care activitatea OM este doar monitorizata, nu
insa si supravegheata de catre CNPF, devine dificil a stabili caracterul prudential
si gradul de risc aferent acestui segment al pietei financiare nebancare. Se releva
ca rapoartele prezentate de catre OM, datele si informatiile aferente acestora nu
sunt suficiente in a indica riscurile aferente domeniului si, implicit, provocarile cu
care se confruntd acest sector. Astfel, pentru o analiza mai detaliata a activitatii OM
sunt necesare activitati si parghii suplimentare, instrumentariu de care CNPF nu
dispune, desi se impune o monitorizare §i supraveghere atenta a evolutiilor.

23 www.statistica.md
24 PIB 2016, date preliminare - BNS
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Diagrama nr. 48. Portofoliul de imprumuturi acordate de catre entititile de microfinantare raportat la
PIB (%)
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3.1. Activitatea asociatiilor de economii si imprumut

La situatia din 31.12.2016 au detinut licenta de categoria A si B 288 AEI din
care 283 au desfasurat activitate.

Diagrama nr.49. Evolutia numdrului membrilor AEL, beneficiarilor de imprumuturi si
depundtorilor de economii
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Evolutia indicatorilor (2012-2016) (Diagrama nr.49) reflecta urmatoarele
rezultate privind numarul membrilor, al beneficiarilor de Tmprumuturi si al
depunatorilor de economii:

- cresterea numirului membrilor AEI de la 126 746 la 129 583 persoane sau cu 2,2
%0;

- cresterea numarului beneficiarilor de imprumuturi de la 33 020 la 38 044 persoane
sau cu 15,2 %;
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- cresterea numarului depunatorilor de economii de la 5 824 la 6 574 persoane sau
cu 12,9 %.

Catre sfarsitul anului de raportare, atdt numarul beneficiarilor de Tmprumut, cat
si numarul membrilor, $i numarul depunatorilor de economii au inregistrat o crestere
comparativ cu 31.12.2015. Numiarul membrilor AEI s-a majorat cu 2 902 de
persoane sau cu 2,3% fatd de 2015, iar numarul depunatorilor de economii a
inregistrat o crestere de 965 de persoane sau cu 17,2 %. Numarul beneficiarilor de
imprumuturi a constituit 38 044 de persoane, majorandu-se cu 1398 persoane sau cu
3,8% fata de marimea indicatorului inregistratd la situatia din 31.12.2015.

Diagrama nr. 50. Evolutia valorii medii a imprumuturilor si depunerilor de economii, lei
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Evolutia valorii medii a Tmprumutului ce revine unui membru beneficiar de
imprumut (2012-2016) releva un spor al cererii pentru imprumuturile acordate de
AEI Astfel, in 2016 nivelul acestui indicator a atins valoarea medie de 13 784 lei,
inregistrand o majorare cu 1 802 lei sau cu 15,0 % fatd de 2015. In aceeasi perioada
valoarea medie a economiilor atrase sub forma de depuneri, ce revine unui membru
depunator, a constituit 45 993 lei, inregistrand o majorare in marime de 7 820 lei sau
cu 20,5% comparativ cu 2015 (Diagrama nr.50).
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Diagrama nr. 51. Numdrul beneficiarilor de imprumuturi si al membrilor AEI ce detin licente
de categoria A si B, 2016

80000

20000 64678 66786
62003 62797

60000 -

50000 -

40000 -
H Licenta A

30000 -

® Licenta B

20000 -

10000 -

O -

Numarul membrilor Numarul beneficiarilor

Valoarea medie a imprumutului acordat de AEI ce detin licenta de categoria B
a constituit 17003,4 lei, mai mult cu 115,7 % decat la AEI ce detin licentd de
categoria A, care inregistreaza o marime medie a imprumutului acordat de 7884,1
lei (Diagrama nr.51).

In acelasi timp, ponderea numirului de beneficiari de imprumut in numirul
total de membri inregistrati este cu 15,5 p.p. mai mare in cazul AEI ce detin licenta
de categoria B, comparativ cu AEI ce detin licentd de categoria A. Astfel, se
inregistreaza o ratd scizuti a membrilor activi atat in cazul AEI ce activeazi in
conditiile licentei de categoria A (21,4 %), cét si in cazul AEI ce detin licenta de
categoria B (46,7 % - inclusiv membrii depunitori de economii). In 2016 se constati
o diminuare atdt a numarului de membri, cat si a numarului de beneficiari de
imprumut fata de 2015 in ceea ce priveste AEI ce detin licentd de categoria A,
constatandu-se o crestere a numarului de membri si beneficiari de imprumut in cazul
AEI ce detin licenta de categoria B. In contextul in care numarul total al AEI ce detin
licentd de categoria A depaseste de circa 3,5 ori numirul AEI ce detin licentd de
categoria B, mirimea portofoliului de imprumuturi al AEI ce detin licentd de
categoria B este de 3,9 ori mai mare (Diagrama nr. 52).

Diagrama nr. 52. Valoarea imprumuturilor acordate si valoarea totald a activelor
inregistrate de AEI ce detin licente de categoria A si B, mil.lei
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Activitatea AEI, caracterizati prin evolutia activelor si portofoliului de
imprumuturi acordate membrilor sai, releva o crestere continud in 2012 — 2016
(Diagrama nr.53). Astfel, in 2016 s-a Inregistrat o majorare a acestor indicatori de

22,1 % si, respectiv, 19,4 % comparativ cu 2015.

Diagrama nr.53. Evolutia indicatorilor AEIL, 2012-2016
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Potrivit rezultatelor reflectate in situatiile financiare (31.12.2016), evolutia
inregistrata in dezvoltarea sistemului AEI se caracterizeaza prin urmatorii indicatori

generali de activitate prezentati in Tabelul nr.45.

Tabelul nr. 45. Indicatorii generali privind activitatea AET

Indicatori 2015 2016 | 2016 fata 2016
de 2015 _ _
(%) Ponderea AEI Ponderea AEI
cu licenta de cu licenta de
categoria A (%) | categoria B (%)
Numérul membrilor AEI 126 681 | 129 583 102,3 48,5 51,5
(persoane)
Numarul beneficiarilor de 36 646 38 044 103,8 35,3 64,7
imprumuturi (persoane)
Numarul depunatorilor de 5609 6574 117,2 - 100,0
economii (persoane)
Capital propriu (mil. lei) 177,4 204,9 115,5 33,3 66,7
imprumuturi acordate (mil. lei) 439,1 524.4 119.4 20,2 79,8
Depuneri de economii (mil. lei) | 214,1 302,4 141,2 - 100,0
Credite bancare si imprumuturi 112,5 108,8 96,7 472 52,8
primite (mil. lei)

Informatia generala referitor la situatia economico-financiara a AEI se prezinta

in Anexa nr.31.

Activele asociatiilor de economii §i imprumut

Volumul consolidat al activelor AEI a constituit (31.12.2016) 633,2 mil. lei sau

cu 114,6 mil. lei mai mult comparativ cu 2015. In volumul total al activelor 80,5 %
revine AEI ce detin licentd de categoria B. Majorarea volumului consolidat al
activelor in raport cu 2015 cu 22,1% se datoreaza majorarii marimii imprumuturilor
acordate cu 19,4 %. Ponderea maximi in structura activelor AEI revine
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imprumuturilor acordate, acestea constituind 82,8 % din valoarea totala a activelor.
Indicatorul in cauza inregistreaza o micsorare de 1,9 p.p. comparativ cu 2015.

Structura activelor AE] conform situatiilor la 31.12.2015 si 31.12.2016 este
prezentatd in Tabelul nr.46.

Tabelul nr. 46. Structura activelor AEf, mil. lei

Active 2015 2016 | Modificarea 2016
2016 fatide | AEf cu AEf cu
2015 licenta de | licenta de
categoria | categoria
A B
Titluri de valoare 5,3 5,0 -0,3 1,9 3,1
Depozite bancare 24,8 23,5 -1,3 9,2 14,3
imprumuturi acordate 439,1 5244 +85,3 105,9 418,5
Provizioane pentru pierderi la -11,8 -14,8 +3,0 -3,1 -11,7
imprumuturi
Active materiale si nemateriale pe termen 10,1 12,2 +2,1 1,9 10,3
lung
Mijloace banesti in numerar 11,0 17,6 +6,6 3,2 14,4
Conturi curente 4,7 8,4 +3,7 2,5 5,9
Creante aferente dobanzilor 7,0 8,6 +1,6 1,6 7,0
Provizioane pentru pierderi la dobanzi -1,2 -1,5 +0,3 -0,7 -0,8
Alte active 29,6 49,8 +20,2 1,2 48,6
TOTAL 518,6 633,2 +114,6 123,6 509,6

Activitatea AEI pe parcursul anului 2016 denota asupra faptului ci, similar
anului precedent, AEI acorda prioritate activelor generatoare de profit in defavoarea
mijloacelor fixe si nerentabile.

Capitalul propriu

Capitalul propriu consolidat al AE] (31.12.2016) a constituit 204,9 mil. lei,
inregistrand o majorare cu 27,5 mil. lei sau cu 15,5 % fatd de 2015. In acest interval,
AEI au inregistrat un profit net in mirime de 31,4 mil. lei sau cu 9,0 mil. lei ( 40,2
%) mai mult decét in 2015, fapt datorat majordarii veniturilor din dobanzile aferente
imprumuturilor. Ponderea maxima (66,7 %) din valoarea capitalului propriu revine
AEI ce detin licenta de categoria B.

Per total, la situatia din 31.12.2016, se constatd conformarea AFI la cerintele
privind suficienta capitalului, fapt care asigura administrarea eficienta a riscului
asumat de citre AEIL Astfel se relevi cd ponderea rezervei institutionale in valoarea
totala a activelor (31.12.2016) este de 32,3 %, nivelul minim recomandat de
WOCKCU fiind de 10 %. Totodata, ponderea cotelor membrilor in valoarea totala a
activelor AEI la aceeasi data gestionara este de 2,3 %, nivelul maxim recomandat de
WOCCU fiind de 20,0 %.
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Depunerile de economii

La situatia din 31.12.2016 valoarea consolidata a depunerilor de economii
atrase de la membrii AEI a constituit 302,4 mil. lei, majorandu-se cu 88,3 mil. lei
comparativ cu valoarea acestui indicator inregistrata in 2015. (Tabelul nr. 47)

Tabelul nr. 47. Structura depunerilor de economii dupd termenul de scadenta

Termenul de scadenta 2015 2016 2016 fata de Ponderea (%)
(mil. lei) (mil. lei) 2015 (%)
2015 2016
Péanala 1 luna 8,7 13,7 157,5 4,1 4,5
De la 1 lund pana la 3 luni 15,0 26,5 176,7 7,0 8,8
Dela 3 luni panala 1 an 135,2 188.0 139,1 63,1 62,2
Dela 1 an pana la 3 ani 452 65,5 144,9 21,1 21,7
De la 3 ani pana la 5 ani 9,9 8,3 83,8 4.6 2,7
Peste 5 ani 0,1 0,3 300,0 0,1 0,1
Total 214,1 302,4 141,2 100,0 100,0

Similar perioadei anterioare (2015), AEI tind si accepte depuneri de economii
pe termen scurt de pana la 1 an, situatie determinatd de necesitatea asigurarii
echilibrului scadentelor in raport cu imprumuturile acordate, majoritatea din care
(75,5 %) sunt oferite pe termen scurt.

In structura depunerilor de economii ponderea maxima (62,2 %) revine
depunerilor de economii cu termenul de scadentd cuprins intre 3 luni si 1 an,
atestandu-se o diminuare cu 0,9 p.p. in favoarea depunerilor cu o scadenta ce
depaseste termenul de un an.

Volumul depunerilor de economii, comparativ cu cel al creditelor bancare si al
imprumuturilor primite de citre AEI care detin licenta de categoria B (2015 —2016),
este reflectat in Diagrama nr.54.

Rata de finantare a imprumuturilor acordate din depunerile de economii atrase
de AEI care detin licentd de categoria B este de 72,3 %, inregistrand o crestere
comparativ cu marimea inregistratd la finele lui 2015 cu 8,4 p.p. ca rezultat al
majorarii valorii totale a imprumuturilor acordate intr-un ritm echivalent celui
inregistrat de majorarea valorii depunerilor de economii.

Diagrama nr. 54. Volumul depunerilor de economii, creditelor bancare si imprumuturilor
primite de AEI ce detin licentd de categoria B, mil. lei
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Ponderea depunerilor de economii in valoarea totald a activelor AE cu licenta
de categoria B (31.12.2016) constituie 59,3% sau cu 5,1 p.p. in crestere comparativ
cu 2015. Desi valoarea respectivului indicator raméne inferioard intervalului
recomandat de WOCCU (70-80%), tendinta de majorare a acestuia denotd cresterea
independentei AEI in raport cu sursele externe de creditare.

Portofoliul de imprumuturi acordate

Valoarea totald a imprumuturilor acordate membrilor AEI (31.12.2016) a
insumat 524,4 mil. lei, fiind in crestere cu 19,4% fata de valoarea inregistrata acum
un an in urma (Diagrama nr.55).

Diagrama nr. 55. Scadenta imprumuturilor acordate de citre AEL, mil. lei
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In structura portofoliului de imprumuturi al AEI (31.12.2016) imprumuturile
cu scadenta de pana la un an au constituit 68,3 % din volumul total al imprumuturilor
acordate, nregistrandu-se o diminuare cu 5,2 p.p. comparativ cu 2015 in favoarea
valorii imprumuturilor cu termen de scadentd mai mare de un an.

Cea mai mare parte a imprumuturilor s-a acordat in domeniul agriculturii si
industriei alimentare - 41,7 %. Structura portofoliului de imprumuturi al AEI pe
directii de utilizare (31.12.2016) este reflectata in Diagrama nr.56.

Diagrama nr. 56. Clasificarea imprumuturilor acordate de citre AEI pe directii de utilizare
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Conform situatiei din 31.12.2016, in structura portofoliului de Tmprumuturi
acordate al AEI, imprumuturile pentru care se respecti conditiile contractuale
(standarde) reprezinta 95,6 %, iar imprumuturile supravegheate (expirate pana la 30
de zile inclusiv) - 1,9 % (Tabelul nr.48).

Tabelul nr.48. Structura portofoliului de imprumuturi acordate de citre AEI

Categoria imprumuturi acordate | 2016 fata 2016 (%)
(total, mil. lei) de 2015

2015 2016 (%) AET cu licenta | AET cu licenta

de categoria A | de categoria B
Standard 418,44 501,2 119,8 20,3 79,7
Supravegheat 10,5 9,9 94,3 18,7 81,3
Substandard 3,9 4,6 117,9 13,4 86,6
Dubios 3,6 4,9 136,1 12,3 87,7
Compromis 2,7 3,8 140,7 33,2 66,8
Total 439,1 524.4 119,4 20,2 79,8

Este de mentionat cd rata imprumuturilor expirate (31.12.2016) a constituit 4,4
% sau cu 0,3 % mai putin decat la 31.12.2015, situdndu-se sub nivelul maxim stabilit
de WOCCU cu 0,6 p.p.

Valoarea ratei imprumuturilor restante derivd, inclusiv, si din faptul ca
ponderea cea mai mare in portofoliul de imprumut, de 94,3 %, o au imprumuturile
neasigurate cu gaj, care au inregistrat o majorare de 0,2 p.p. comparativ cu perioada
similara a anului trecut. Rata imprumuturilor cu termen expirat, inregistrati de AEI
ce detin licentd de categoria B, este de 4,5 %, valoare care depaseste marimea
inregistrata de asociatiile ce detin licenta de categoria A cu 0,4 p.p.

Rezultatele financiare

In perioada de raportare, sistemul AEI a inregistrat un profit net in marime de
31,4 mil. lei, majorandu-se cu 40,2 % fata de 2015. Veniturile din dobanzile aferente
imprumuturilor acordate s-au majorat cu 18,3 mil. lei (17,3 %), iar cheltuielile
aferente dobanzilor la depunerile de economii au inregistrat o crestere cifrata la 11,2
mil. lei (43,2 %), in timp ce cheltuielile aferente altor dobanzi (creditelor bancare si
imprumuturilor primite) si alte cheltuieli operationale s-au redus (comparativ cu
2015) cu, respectiv, 0,5 p.p. si 16,7 p.p. Rezultatele financiare ale AEI se prezinti in
Tabelul nr.49.

Tabelul nr. 49. Rezultatele financiare ale AET

Indicatori 2015 2016 2016 2016
mil.lei | fatd de | Ponderea | Ponderea
mil.lei 2015 | AEfcu AEf cu
(%) licenta de | licenti de
categoria | categoria
A (%) B (%)
Venituri din dobanzile aferente imprumuturilor 105,5 123,8 117,3 234 76,6
acordate
Alte venituri din dobanzi 41 53 1293 18,9 81,1
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Rezultatul net din constituirea §i anularea -8,2 -10,7 130,5 14,0 86,0
provizioanelor
Alte venituri operationale 31,5 41,0 130,2 18,0 82,0
Rezultatul din activitatea de investitii (profit) 1,1 1,4 127,3 429 57,1
Rezultatul din activitatea financiara (profit) 0,1 0,1 100,0 0,0 100,0
Rezultatul exceptional:profit (pierdere) 0,0 0,0 0,0 - -
Cheltuieli (economii) privind impozitul pe venit 0,0 0,0 0,0 - -
Venit total 134,1 161,0 | 120,0 22,7 77,3
Cheltuieli privind dobanzile aferente depunerilor 25,9 37,1 1432 0,5 99,5
Cheltuieli aferente altor dobanzi 19,6 19,5 99,5 48,7 51,3
Cheltuieli generale gi administrative 62,6 70,0 111,8 29,0 71,0
Alte cheltuieli operationale 3,6 3,0 83,3 36,7 63,3
Cheltuieli totale 111,7 129.6 | 116,0 24,0 76,0
Profitul net / Pierderea neta 22,4 314 140,2 17,2 82,7

La data de 31.12.2016 numirul scriptic al personalului angajat al AEI a
inregistrat 798 persoane, micsorandu-se cu 1,3 % fata de 31.12.2015. In
conformitate cu datele din situatiile financiare prezentate de citre AEI, cheltuielile
generale s1 administrative (2016) au constituit 70,0 mil. lei sau cu 11,8 % mai mult
in raport cu anul precedent. In acelasi timp, ponderea cheltuiclilor generale si
administrative in valoarea totald a activelor AEI (31.12.2016) a constituit 11,1 % sau
cu 1,0 p.p. mai mult decat ponderea inregistrata un an mai devreme, depasind astfel
nivelul maxim de 5,0 % stabilit de WOCCU.

Asociatiile ce detin licenta de categoria B (22,2 % din numarul total de AEI)
au inregistrat venituri din comisioane, speze, penalitati aferente imprumuturilor
acordate si nerambursate la scadentd (cu termenul expirat) si alte venituri din
activitatea de bazd in marime totald ce depaseste de circa 3,4 ori valoarea
corespunzitoare inregistratd de AEI ce detin licentd de categoria A. In acelasi timp,
rezultatul net negativ din constituirea si anularea provizioanelor, inregistrat de AEI
ce detin licentd de categoria B, este de circa 6,1 ori mai mare comparativ cu cel
inregistrat de AEI ce detin licenta de categoria A.

Evaluarea sistemului asociatiilor de economii si imprumut in baza modelului
PEARLS?

Evaluarea indicatorilor privind structura financiara eficientd, calitatea
activelor, lichiditatea si ratele de crestere in conformitate cu modelul PEARLS se
prezintd in Tabelul nr.50.

Tabelul nr. 50. Analiza PEARLS

Indicatori PEARLS 2015 (%) 2016 (%) Nivel /
AEl cu AEI cu AEf cu AEI cu interval
licenta licenta licenta | licenta de | recomandat

de de de categoria (%)
categoria | categoria | categoria B
A B A

25 PEARLS - un set de indicatori financiari, elaborat de citre Consiliul Mondial al Uniunilor de Credit (WOCCU), in
scopul evaluarii indicatorilor privind structura financiara eficienta, calitatea activelor, lichiditatea si ratele de crestere,
stabilind reguli fixe si comparabile pentru institutiile financiare.
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Creante insolvabile trecute la pierderi 161,7 93,2 153,7 84,7 >75
stinse (acoperite) / Creante insolvabile
trecute la pierderi Inregistrate

Valoarea neta a portofoliului de 82,3 82,4 83,1 79,8 70-80
imprumut / Total active

Titluri de valoare / Total active 1,8 0,8 1,6 0,6 <2
Depuneri de economii / Total active - 54,2 - 59,3 70-80
Credite bancare si imprumuturi primite / 42,7 15,1 41,6 11,3 0-5
Total active

Cote / Total active - 1,7 5,9 1,4 <20
Rezerva institutionala®® / Total active 53,6 28,1 55,1 26,8 >10
Imprumuturi cu termen expirat / Total 3.4 5,1 4,0 4.4 <5
imprumuturi acordate

Mijloace banesti in numerar / Total 3,1 1,8 2,6 2,8 <1
active

Raportul dintre creantele insolvabile trecute la pierderi stinse (acoperite) si
creantele insolvabile trecute la pierderi inregistrate (31.12.2016) a constituit 153,7
% in cazul AEI ce detin licenta de categoria A si de 84,7 % in cazul AET cu licentd
de categoria B, depdsind nivelul minim recomandat de WOCCU (>75%). Majorarea
raportului dintre valoarea neta a portofoliului de imprumuturi i valoarea totala a
activelor in cazul AEI de categoria A se datoreaza atat majorarii in 2016 comparativ
cu 2015 a portofoliului de Tmprumuturi, cat si cresterii intr-un ritm mai mic a
ponderii provizioanelor constituite pentru Tmprumuturi in valoarea totala a
imprumuturilor acordate, comparativ cu marimea inregistratd in 2015. Ponderea
titlurilor de valoare 1n valoarea totald a activelor si ponderea cotelor de membru in
valoarea totala a activelor, in 2016, a prezentat marimi care nu depasesc limitele
maxime stabilite de 2,0 %. Raportul dintre valoarea capitalului institutional si
valoarea totald a activelor (2016) nu a depasit limita minimd recomandata de 10,0
%. In acest context, se constati tendinta AEI de a constitui rezerve suplimentare
pentru acoperirea potentialelor pierderi operationale, investitionale, financiare sau
exceptionale. Marimea surselor de finantare ale AEI cu licentd de categoria B, in
2016 n-a atins nivelul minim recomandat de WOCCU (70-80 %), inregistrand o
valoare de 59,3 %, in cazul raportului dintre valoarea depunerilor de economii si
activelor totale. Ponderea imprumuturilor cu termen expirat in anul 2016 nu a depasit
nivelul maxim recomandat de 5,0 %, atét in cazul AEI de categoria B, cat si AEI de
categoria A, inregistrandu-se in acelasi timp o diminuare de 0,7 p.p. in cazul AEI
care detin licenta de categoria B comparativ cu situatia din 31.12.2015. Desi
ponderea mijloacelor banesti in numerar in valoarea totala a activelor a Inregistrat o
valoare care depidseste nivelul minim recomandat (<1%), atat in cazul AEI ce detin
licentd de categoria A (2,6%), cat si in cazul AEI ce detin licentd de categoria B
(2,8%), pentru AEI de categoria B aceasta constati o crestere de 55,5 % fata de 2015,
fapt ce indica tergiversarea procesului administrativ de investire a mijloacelor
detinute 1n active generatoare de dobanda.

26 Rezerva institutionald este constituiti din cotele de membru, profit nerepartizat (pierdere neacoperitd) al anilor
precedenti si profit net (pierdere neta) al anului curent.
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3.2. Activitatea organizatiilor de microfinantare
La situatia din 31.12.2016 au fost inregistrate 132 organizatii care practica
activitate de microfinantare, dintre care 116 au prezentat situatii financiare anuale.
Evolutia indicatorilor structurali ai sistemului de microfinantare, este prezentata in
Tabelul nr.51.

Tabelul nr.51. Indicatorii generali privind activitatea OM

Nr. Indicatori 2015 2016 2016 fata de 2016 fata de
2015 (+,-) 2015 (%)
1 | Numarul de organizatii (unitati) 119 132 +13 110,9
2 | Capitalul propriu (mil. lei) 1334,1 1650,2 +316,1 123,7
3 | Total active (mil. lei) 3677,5 4705,2 +1027,7 1279
4 | Imprumuturi acordate (mil. lei) 2874.,4 3789,5 +915,1 131,8
5 Credite bancare si imprumuturi primite 21649 28147 +649,8 130,0
(mil. lei)

6 | Profitul net (mil. lei) 341,6 451,1 +109,5 132,1
7 | Rata de rentabilitate a activelor (%) 9,3 9,6 +0,3 -

Potrivit rezultatelor inregistrate de-a lungul lui 2016, se constatd ca principalii
indicatori privind activitatea OM au inregistrat o crestere fatd de perioada similara a
anului precedent. Astfel, numarul OM a crescut cu 13 unitati sau cu circa 10,9 %,
proces constatat pe parcursul ultimilor 10 ani de evolutie a sectorului. Se releva
sporirea in perioada de referintd a profitului net al OM cu circa 32,1 % in raport cu
2015, fapt care se datoreaza din cresterea portofoliului de imprumuturi acordate cu
31,8 % fatd de perioada precedenta. In acelasi timp, cresterea rentabilititii activelor
cu 0,3 p.p. in comparatie cu anul precedent denota faptul ca OM au continuat sa
efectueze investitii preponderent in active generatoare de dobandd cu o
profitabilitate sporitd. Activele OM, constituite preponderent din contul
imprumuturilor acordate clientilor (2012 — 2016) au inregistrat o majorare de 2,5 ori,
odata cu cresterea numdrului OM cu circa 80,8 %. Este de mentionat o valoare
maxima sectoriald (31.12.2016) a activelor, acestea constituind 4702,5 mil. lei, in
crestere cu 27,9 % fata de aceeasi situatie un an in urma. (Diagrama nr.57).

Diagrama nr.57. Evolutia numdrului si activelor totale ale OM
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Capitalul propriu al OM a inregistrat o crestere continua in perioada 2012 —
2016, astfel incat valoarea acestui indicator s-a majorat de circa 1,7 ori, Inregistrand
catre sfarsitul lui 2016 valoarea de 1650,2 mil. lei (Diagrama nr.58). Majorarea
continud a acestui indicator relevd o crestere sigura a stabilitatii financiare a
sectorului OM. Gradul inalt de capitalizare se datoreazd cresterii valorii profitului
net acumulat, preponderent din activitatea de acordare a imprumuturilor, de circa 5,0

ori pe parcursul perioadei nominalizate.

Diagrama nr.58. Evolutia capitalului propriu, profitului net si rentabilititii financiare a OM
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Nivelul rentabilitatii financiare (2012-2016) a inregistrat o crestere de 2,9 ori.
Majorarea acestui indicator a avut la baza ritmul de crestere atat al capitalului
propriu, cat si al profitului net. Totusi, cresterea capacitatii OM de a genera profit
net prin capitalurile proprii angajate in activitatea acestora a favorizat sporul
rentabilitdtii financiare in perioada mentionata, acest indicator esential Inregistrand
o crestere cu 1,7 p.p. fata de 2015.

Diagrama nr.59. Garantarea imprumuturilor acordate pe termene de scadenta de catre OM, %
Structura imprumuturilor acordate
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Conform datelor reflectate in Diagrama nr.59, cea mai mare cota (44,4 %) din
imprumuturile acordate de OM o detin imprumuturile oferite pe un termen mediu de
la 1 an pana la 5 ani, 69,7 % dintre care reprezintd imprumuturi garantate. Totodata,
37,8 % din imprumuturi au fost acordate pe un termen mai mic de 1 an, 56,4 % din
care sunt asigurate cu gaj, iar 17,8 % din imprumuturi sunt acordate pe un termen
mai mare de 5 ani, acestea fiind garantate Tn marime de 93,1 %. Astfel, similar anului
precedent, se constatd cd OM continua aplicarea unei politici prudente de gestiune a
portofoliului de Imprumuturi, asigurandu-si riscurile de nerambursare a
imprumuturilor acordate pe masura cresterii termenului de scadenta a acestora.

Diagrama nr.60. Clasificarea imprumuturilor acordate pe directii de utilizare
7.9% B Agriculturd/industrie alimentare

B Imobil / constructie si dezvoltare

= Consum

® [ndustrie si comert

1.0%

® Constructia drumurilor si

7.8% . I transportare
= Alte scopuri

Domeniul de utilizare a imprumuturilor acordate de catre OM sunt dispersate
preponderent pe trei domenii ale economiei nationale (Diagrama nr.60). Cu toate
acestea, ponderea cea mai mare de circa 31,8 % a fost acordata conform clasificarii
contabile pentru ,,Alte scopuri”, valoare cu 0,7 p.p. mai micd comparativ cu finele
anului precedent.

Cele mai multe dintre imprumuturile acordate in 2016 (31,1 %) reprezinta
imprumuturile acordate pentru consum, acestea inregistrand o crestere cu 7,9 p.p.
fatd de 2015. Imprumuturile acordate pentru imobil au constituit 20,4 %, cu 0,3 p.p.
mai mari comparativ cu 2015. Semnificativ este faptul ca aproape 8% dintre
imprumuturi au fost acordate pentru industrie si comerf, mai cu seama
intreprinderilor micro, mici si mijlocii.

Indicatorii de baza privind activitatea OM (2016) se prezintd in Anexa nr.32.

IV. Activitatea Biroului Istoriilor de Credit

Activitatea biroului istoriilor de credit ce presteaza servicii de formare,
prelucrare si pastrare a istoriilor de credit, precum si de prezentare a rapoartelor de
credit, a fost demarata in 2011. La situatia din 31.12.2016, participanti la schimbul
informational cu biroul istoriilor de credit iM ,BIROUL DE CREDIT” SRL sunt
11 banci comerciale, 3 societdti de leasing, 8 organizatii de microfinantare si o
asociatie centrala de economii si imprumut.
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Tabelul nr.52. Indicatorii generali privind activitatea BIC

Total din momentul formarii bazei de date
la situatia din | la situatia la situatia
31.12.14 din 31.12.15 | din 31.12.16
1 Numarul contractelor de credit incheiate de 442 663 536 904 659 463
sursele formarii istoriilor de credit
2 Numarul istoriilor de credit continute in 150 683 259932 296 922
baza de date a biroului istoriilor de credit
3 Numarul rapoartelor Utilizatorilor 627 657 826 225 1 049 481
de credit prezentate istoriilor de
credit
Subiectilor 797 1263 1738
istoriilor de
credit

De remarcat (31.12.2016) o crestere accentuatd in dinamica a tuturor datelor ce
caracterizeazad activitatea biroului istoriilor de credit. Unul din cel mai relevant
indicator este numarul rapoartelor de credit prezentate de biroul istoriilor de credit
utilizatorilor istoriilor de credit, care denota o crestere stabila in perioada 2014-2016,
cu cca 200, 0 mii anual. Un factor pozitiv este ca in 2016 si alti utilizatori, decat
bancile comerciale (care sunt obligate conform Legii privind birourile istoriilor de
credit (nr.122-XVI din 29.05.2008) sa furnizeze informatie cel putin unui birou al
istoriilor de credit) — organizatii de microfinantare, companii de leasing si o
asociatie centrala de economii si imprumut au accesat serviciile biroului istoriilor de
credit, solicitand 11969 rapoarte de credit, totodata si furnizand cétre biroul istoriilor
de credit informatia privind debitorii pe 18 524 contracte de credit incheiate.

Informatia obtinutd de la biroul istoriillor de credit serveste o mdsura
suplimentara de asigurate Impotriva riscurilor de creditare, permitdndu-i creditorului
sa evalueze mai bine capacitatea de plata a solicitantului, ceea ce in final faciliteaza
accesul la finantare a persoanelor fizice si juridice.

In contextul celor relevate, se cuantifici cu certitudine cd segmentul de
microfinantare efectiv dispune de capacitati sporite, dar si de modalitati aditionale
pentru a sustine facilitarea dezvoltarii capacitdtilor de finantare. Potentialul acestui
sector, cu suportul institutional adecvat, in conditii oportune, poate esential contribui
la accesul la diverse surse de finantare, ceea ce nu se reuseste de catre alte categorii
de operatori-creditori. Respectiv, se impun actiuni ferme de ordin legislativ pentru
0 revigorare propriu-zisa.
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INCHEIERE

Recapituland cele inserate in prezentul Raport, Consiliul de Administratie al
CNPF, in mod reiterat, sensibilizeaza atentia autoritatilor supreme ale statului asupra
vulnerabilitatilor structurale pe piata financiard nebancara, acestea culminind cu
disfunctionalitati generate de cadrul juridic imperfect si riscuri evidente cauzate de
gestionarea frauduloasd a companiilor-operatori pe piata.

In aceastd ordine de idei, CNPF stiruie a cuantifica sirul de actiuni stringente
pentru intarirea capacitatii institutionale si consolidarea Regulatorului (CNPF),
alinierea legislatiei la directivele si standardele europene si, implicit, pentru redresarea
lucrurilor pe piata financiard nebancara, in special:

e sustinerea / adoptarea proiectelor de acte legislative:

- cu privire la organizatiile de creditare nebancard;

- pentru ajustarea, prin revizuire (in redactie noud), Legii cu privire la asigurari si
Legii cu privire la asigurarea obligatorie de raspundere civild auto pentru pagube
produse de autovehicule;

- pentru modificarea si completarea Legii privind societatile pe actiuni;

- complementare Legii privind piata de capital;

- cu privire la fondurile de pensii facultative.

e claborarea cadrului normativ (regulator) in materie de:

- tranzitie de la supravegherea bazatd pe conformitate la sistemul de supraveghere
bazata pe riscuri aferenta pietei financiare nebancare;

- implementare a unui sistem de compensare in asigurari, prin crearea Fondului
national de garantare in asigurari;

- eclaborare a mecanismelor aferente asigurdrii transparentei actionariatului
societatilor de asigurari si identificarii beneficiarilor efectivi;

- elaborare a mecanismelor de rezolutie pentru societdtile de asigurari si alti
participanti ai pietei financiare nebancare.

De asemenea, este imperios necesara regandirea politicilor publice, mai cu seama
a celor de impozitare, pentru sustinerea investitiillor in instrumentele financiare
(dezvoltarea pietei de obligatiuni ca alternativd de finantare, prin intermediul
emisiunilor de obligatiuni corporative/municipale si stimularea emisiunilor de actiuni
realizate de socetatile pe actiuni existente pe piata de capital), cresterea gradului de
accesibilitate si atractivitate a pietei asigurdrilor de viata si dezvoltarea asigurarilor de
sanatate, adaptarea politicilor de investitii ale fondurilor de pensii la conditiile pietei si
cresterea eficientei functionarii sistemului respectiv etc.

Protectia drepturilor si intereselor consumatorilor de servicii financiare va ramane
si in continuare un obiectiv major in activitatea CNPF prin monitorizarea riscurilor
aferente lansarii unor noi produse si servicii pe piata si desfasurarea campaniilor de
informare si educare a publicului in domeniul pietei financiare nebancare.

In sustinerea celor consemnate, Consiliul de Administratie al CNPF va reprioritiza
agenda de lucru, focalizandu-si preocuparile in aplicarea punctuald a instrumentelor
aferente resetarii pietei financiare nebancare pe baze solide si sanatoase, in spiritul
prudentialitatii, credibilitatii, transparentei si bunei guvernante.
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