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КВАРТАЛЬНЫЙ БЮЛЛЕТЕНЬ 
III КВАРТАЛ - 2009 

 
1. Развитие рынка корпоративных ценных бумаг 
1.1. Первичный рынок 
1.1.1 Эмиссии, осуществленные при учреждении акционерных 
обществ, и дополнительные эмиссии ценных бумаг 
 

В  январе-сентябре  2009 года  было осуществлено эмиссий акций на сумму 
237,01 млн лей, что в абсолютном измерении меньше, по сравнению с аналогичным 
периодом предыдущего года на 404,39 млн лей или на 63,05% (Таблица №1).  

 
Таблица №1 Эмиссии ценных бумаг в январе-сентябре 2005-2009 гг.  

(млн лей) 
Вид эмиссии 2005 2006 2007 2008 2009 2009 г. по 

сравнению 
с 2008 г.,% 

Эмиссии, 
осуществлённые при 
учреждении 
акционерных обществ 

4,90 0,66 87,98 6,99 5,39 77,11 

Дополнительные 
эмиссии акций 

221,66 308,22 355,38 634,41 231,62 36,51 

Эмиссии облигаций 17,60 5,56 0 0 0 0 
Всего 244,16 314,44 443,36 641,40 237,01 36,95 

 

В III квартале 2009 года Национальная комиссия по финансовому рынку (НКФР) 
зарегистрировала в Государственном реестре ценных бумаг (ГРЦБ) 31 эмиссию ценных 
бумаг, из них 3 эмиссии, осуществленные при учреждении акционерных обществ на 
сумму 2,61 млн лей, и 28 дополнительных эмиссий акций на сумму 38,33 млн лей 
(Таблица № 2).  

 

Таблица № 2 Эмиссии ценных бумаг, III квартал 2005-2009 гг. 
Показатели 2005 2006 2007 2008 2009 

Кол-во эмиссий, осуществлённых при 
учреждении акционерных обществ  

5 4 5 5 3 

Объём эмиссий, осуществлённых при 
учреждении акционерных обществ (млн 
лей) 

4,79 0,13 2,04 0,88 2,61 

Кол-во дополнительных эмиссий акций  14 19 12 33 28 

Объём дополнительных эмиссий акций 
(млн лей) 

71,29 246,28 143,92 137,38 38,33 

Кол-во эмиссий облигаций  2 0 0 0 0 
Объём эмиссий облигаций (млн лей) 17,60 0 0 0 0 

Всего эмиссий ценных бумаг (млн 
лей) 

93,68 246,41 145,96 138,26 40,94 

 

Общий объём эмиссий ценных бумаг в III квартале 2009 года составил 40,94 млн 
лей и уменьшился на 97,32  млн лей.  

В III квартале 2009 года из ГРЦБ были исключены ценные бумаги 16 
акционерных обществ, из которых бумаги 8 акционерных обществ - в связи с 
ликвидацией и 8 акционерных обществ - в связи с реорганизацией в общества с 
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ограниченной ответственностью. Информация об исключении ценных бумаг из 
ГРЦБ в январе-сентябре 2007-2009 гг. представлена в Таблице №3. 

 
Таблица №3  Исключение ценных бумаг из ГРЦБ в январе-сентябре 2007- 2009 гг. 

  
В III квартале 2009 г. было выдано 4 разрешения на реорганизацию акционерных 

обществ в общества с ограниченной ответственностью. 
 

1.1.2 Иностранные инвестиции, осуществленные на первичном 
рынке ценных бумаг 
 

Объём иностранных инвестиций, привлеченных посредством эмиссий ценных 
бумаг, в III квартале 2009 г. составил 23,95 млн лей, по сравнению с 27,97 млн лей, 
привлечёнными за аналогичный период 2008 года (Таблица №4).  

 
Таблица №4 Иностранные инвестиции, осуществленные на первичном рынке ценных бумаг в III 

квартале 2007-2009 гг. 
  (млн лей) 

Показатели 2007 2008 2009 
2009 г. по 
сравнению 
с 2008 г.,% 

Иностранные инвестиции, привлеченные 
посредством эмиссий, осуществленных при 
учреждении акционерных обществ 

0,009 0,50 - - 

Иностранные инвестиции в дополнительные эмиссии 
акций 

110,32 27,47 23,95 87,19 

ВСЕГО 110,33 27,97 23,95 85,63 
 
В структуре инвестиций, привлечённых посредством эмиссий ценных бумаг, 

58,51% приходится на долю иностранных инвесторов, а 41,49% - на долю местных 
инвесторов (Диаграмма № 1). 

 
Диаграмма №1 Структура инвестиций, привлеченных посредством эмиссий ценных бумаг, по 

странам происхождения инвесторов 
 

 

 

Показатели 2007 2008 2009 
Кол-во регистраций в ГРЦБ в связи с реорганизацией АО в 
ООО 

3 6 14 

Кол-во регистраций в ГРЦБ в связи с ликвидацией АО 26 18 29 
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1.2. Вторичный рынок 
1.2.1 Сделки с ценными бумагами на вторичном рынке 

 

В III квартале 2009 г. на вторичном рынке было осуществлено 1307 сделок на 
общую сумму 141,05 млн лей (на 480,16 млн лей меньше, по сравнению с аналогичным 
периодом предыдущего года) (Таблица №5). 

 
 

Таблица №5 Объём сделок на вторичном рынке в III квартале  2008-2009 гг. (млн лей) 

 
Ежемесячная динамика показателей вторичного рынка ценных бумаг в 2009 году 

указывает на рост общего объёма сделок в августе на 56,14 млн лей, по сравнению с  
июлем этого года (Диаграмма №2). 

В III квартале 2009 года общее 
количество сделок на вторичном рынке ценных бумаг снизилось на 1248 сделок, по 
сравнению с аналогичным периодом 2008 года (Диаграмма №3). 

За отчётный период внебиржевой сегмент преобладал как по объёму сделок 
(Диаграмма №4), так и по количеству сделок (Диаграмма №5). 

В январе-сентябре 2009 года было осуществлено 4758 сделок на сумму 523,10 млн лей, 
что на 728,97 млн лей меньше, по сравнению с аналогичным периодом 2008 года (Таблица 
№6). 
 

 

Вторичный рынок 2008 2009 Абсолютное 
изменение 

Биржевой рынок 463,97 11,59 -452,38 
Внебиржевой рынок 157,24 129,46 -27,78 
Всего 621,21 141,05 -480,16 
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Таблица №6 Вторичный рынок в январе-сентябре 2005-2009 гг.   
Показатели 2005 2006 2007 2008 2009 2009 г. по 

сравнению 
с 2008 г., 

% 
Биржевой рынок 
Кол-во сделок (единиц) 
Объём сделок (млн лей) 

 
8850 

169,66 

 
1400 

284,86 

 
1735 

999,70 

 
2509* 

812,70* 

 
1183 

126,84 

 
47,15 
15,61 

Внебиржевой рынок 
Кол-во сделок (единиц) 
Объём сделок (млн лей) 

 
16789 
129,35 

 
13159 
655,60 

 
162217 
528,24 

 
12800 
439,37 

 
3575 

396,26 

 
27,93 
90,19 

Всего на вторичном рынке 
Кол-во сделок (единиц) 
Объём сделок (млн лей) 

 
25639 
299,01 

 
14559 
940,46 

 
163952 
1527,92 

 
15309 

1252,07 

 
4758 

523,10 

 
31,08 
41,78 

∗ В 2009 году были аннулированы 4 биржевые сделки, зарегистрированные в 2008  г., на сумму 
0,53 млн лей. 

 
Динамика показателей вторичного рынка в III квартале 2005-2009 гг. представлена в 

Диаграмме №6.  
Диаграмме № 6 Динамика вторичного рынка в III квартале 2005-2009 гг. 

 

 

2.2 Биржевые сделки 
 

В III квартале 2009 г.  на 
биржевом рынке было 
осуществлено 287 сделок, что на 
453 сделки меньше, чем за 
аналогичный период 2008 г. 
Самый крупный объём сделок 
зарегистрирован в сентябре (6,40 
млн лей), он был обусловлен 
регистрацией сделок купли-
продажи посредством 
интерактивного рынка на сумму 
3,17 млн лей, что составляет 
49,53% от общего объёма 
биржевых сделок за указанный 
месяц. Самый низкий объём был 
отмечен в августе (0,44 млн лей) 
(Диаграмма №7). 
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За отчётный период был 
зарегистрирован самый низкий 
объём сделок за последние 5 лет 
(Диаграмма №8). 

Количество сделок купли-
продажи в интерактивном режиме 
уменьшилось на 314 сделок, по 
сравнению с аналогичным 
периодом 2008 года, а их объём 
снизился на 11,65 млн лей. Сделки, 
осуществленные в ходе публичных 
предложений на вторичном рынке, 
также упали почти в 8 раз, по 
сравнению с III кварталом 2008 
года. Структура биржевых сделок 
по видам сделок представлена в Таблице №7.  

В категорию «Другие сделки» были включены сделки, проведенные посредством 
прямых переговоров и сделок выкупа в соответствии с Законом об акционерных 
обществах. 

 

Таблица №7  Структура биржевых сделок,  III  квартал 2008-2009 гг. 

Вид сделки 

Кол-во сделок 
(единиц) 

Объём сделок 
(млн лей) 

2008 2009 2008 2009 
Сделки купли-продажи посредством интерактивного 
рынка 

474 160 15,84 4,19 

Сделки с едиными пакетами (голосовые аукционы) 208 101 102,83 1,76 
Сделки, проведённые в ходе публичных 
предложений на вторичном рынке 13 23 41,05 5,16 

Другие сделки  45 3 304,25 0,48 

ВСЕГО 740 287 463,97 11,59 
 

В III квартале 2009  года с ценными бумагами акционерных обществ, включенных в 
биржевой листинг, было осуществлено 26 сделок на общую сумму 0,91 млн лей (Таблица 
№8). 

 
Таблица №8 Сделки с ценными бумагами акционерных обществ, включенных в листинг 

Фондовой биржи Молдовы, III квартал 2009 г. 

Наименование 
 эмитента  

Код ISIN 
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Доля 
объёма 
сделок в 
объёме 
выпуще

нных 
ценных 
бумаг, 

% 
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Мин. Макс. 

  
Сделки, осуществленные посредством интерактивного рынка 

 
BC "MOLDOVA-
AGROINDBANK" S.A. 

MD14AGIB1008 21 25200,00 1200.00 1200.00 1200.00 200.00 0.002 1 I 

BC "MOLDOVA-
AGROINDBANK" S.A. 

MD14AGIB1008 7 5950,00 850.00 850.00 850.00 200.00 0.001 1 I 

BC 
"MOLDINDCONBANK" 
S.A. 

MD14MICB1008 734 110100,00 150.00 150.00 150.00 100.00 0.117 3 1 
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BC "BANCA SOCIALA" 
S.A. 

MD14BSOC1004 
517 51700,00 100,00 100,00 100,00 100,00 0,080 4 I 

BC "MOBIASBANCA-
Groupe Societe Generale" 
S.A. 

MD14MBIS1000 
1245 185505,00 149,00 149,00 149,00 10,00 0,012 1 I 

BC 
"MOLDINDCONBANK" 
S.A. 

MD14MICB1008 
1466 165204,80 112,00 112,80 112,69 100,00 0,233 9 I 

BC "VICTORIABANK" 
S.A. 

MD14VCTB1004 
6 930,00 150,00 160,00 155,00 10,00 0,000 2 II 

S.A. "FLOAREA 
SOARELUI" 

MD14FLAU1001 
75 20250,00 270,00 270,00 270,00 20,00 0,010 1 II 

Всего   564839,80      22  

Сделки с едииыми пакетами (голосовые аукционы) 

BC "MOLDOVA-
AGROINDBANK" S.A. 

MD14AGIB1008 236 200600,00 850.00 850.00 850.00 200.00 0.02 1 I 

BC "BANCA DE 
ECONOMII" S.A. 

MD14BECM1002 
694 121450,00 175,00 175,00 175,00 5,00 0,012 2 I 

Всего     322050,00      3   

Публичные предложения на вторичном рынке 

S.A. IM MOLDO - RUSA 
"DAAC - HERMES" 

MD14DACH1001 1046 24581.00 23.50 23.50 23.50 20.00 0.206 1 II 

Всего   24581,00      1  

Итого   911470,80      26   

 

1.2.3 Внебиржевые сделки 
 
В III квартале 2009 г. на 

внебиржевом сегменте было 
зарегистрировано 1020 сделок 
на общую сумму 129,46 млн лей. 
Общее количество ценных 
бумаг, участвовавших в сделках, 
составляет 3,36 млн единиц. 
Самый крупный объём 
внебиржевых сделок был 
зарегистрирован в августе (89,60 
млн лей), и был обусловлен 
сделками купли-продажи (81,37 
млн лей). По сравнению с 
аналогичным периодом 
предыдущего года, объём 
внебиржевых сделок 
снизился на 27,78 млн лей 
(Диаграмма №9). 

В структуре 
внебиржевых сделок за III 
квартал 2009 года 
наибольшая доля 
принадлежит сделкам 
купли-продажи (72,36% от 
общего количества сделок) 
(Диаграмма №10).  
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1.2.4 Сделки с участием иностранных инвесторов 
  
В III квартале 2009 г.  на 

вторичном рынке ценных бумаг 
были зарегистрированы 24 сделки 
с участием иностранных 
инвесторов, из которых: 8 сделок 
купли, 8 сделок продажи  и 8 
сделок наследования и дарения. 
Общий объём данных сделок 
составил 171,98 млн лей, в том 
числе сделок купли - 80,87 млн 
лей (47,02%), сделок продажи  - 
80,60 млн лей (46,87%), сделок 
наследования и дарения - 10,51 
млн лей (6,11%) (Диаграмма №11).  

За отчётный период, по 
сравнению с аналогичным 
периодом предыдущего года, 
объём сделок купли, 
осуществленных нерезидентами, 
снизился примерно в 3 раза, а 
объём сделок продажи - на 25,59%  
(Диаграмма №12). 

Общий объём купленных 
нерезидентами ценных бумаг 
превышает примерно на 0,27 млн 
лей объём ценных бумаг, 
проданных нерезидентами 
(Таблица №9).  

 
Таблица №9  Структура сделок, осуществленных с участием иностранных инвесторов в III  

квартале (2005-2009 гг.)  
Вид сделки 2005 2006 2007 2008 2009 

Купля 6,54 4,95 411,60 254,34 80,87 
Продажа 14,96 1,85 376,42 108,32 80,60 
Наследование и дарение 0,01 0,29 1,39 0,04 10,51 
Другие сделки 6,39 114,30 0 44,38 0 

ВСЕГО 27,9 121,39 789,41 407,08 171,98 
                                                          

За отчётный период зарегистрированы 2 сделки купли на общую сумму 0,23 млн 
лей, объектом которых выступили акции коммерческих банков, и 3 сделки наследования 
и дарения с акциями банков на сумму 9,94 млн лей.  

За отчётный период на внебиржевом рынке инвесторы из Российской Федерации 
участвовали в сделке с акциями КБ «ComerŃbank» АО. Доля сделки составляет 97,77% от 
общего объёма сделок с акциями коммерческих банков.  

Также, за отчетный период инвесторы из Лихтенштейна и Люксембурга 
участвовали в сделке купли-продажи с акциями ICS „M.T.V. – West Kishinev Bottling 
Company” АО на сумму 80,58 млн лей. 
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II.  ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ ПРОФЕССИОНАЛЬНЫХ УЧАСТНИКОВ 
РЫНКА КОРПОРАТИВНЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ 
 

2.1  Фондовая биржа Молдовы 
 

В III квартале 2009 года Фондовая биржа Молдовы (ФБМ) осуществляла на рынке 
ценных бумаг биржевую деятельность как основную, и клиринговую, расчётную и 
консалтинговую деятельности -  как смежные.  

По состоянию на конец сентября 2009  года,  собственный капитал ФБМ составил 
2,8 млн лей. Норматив достаточности собственного капитала в размере 1,0 млн лей был 
выполнен. По сравнению с аналогичным периодом 2008 г., собственный капитал 
снизился на 1,39 млн лей или 32,7%.                                                                                                                        

Гарантийный фонд составил 300 тыс. лей, его средства были размещены на 
банковских депозитах. Норматив гарантийного фонда (30% от минимального размера 
собственного капитала) был соблюден. 

За отчетный период чистые убытки ФБМ составили 854,8 тыс. лей. 
На ФБМ допущены к обороту ценные бумаги 1024 акционерных обществ, из 

которых – 14 включены в листинг, а 1010 - в нон-листинг.  
 
2.2  Национальный депозитарий ценных бумаг 

 
В III квартале 2009 года Национальный депозитарий ценных бумаг (НДЦБ) 

осуществлял депозитарную и клиринговую деятельности на рынке ценных бумаг.   
По состоянию на конец сентября 2009  года,  уставный капитал НДЦБ составил 200 

тыс. лей.  
Собственный капитал исчислялся 651,4 тыс. лей, тогда как норматив его 

достаточности равен 700 тыс. лей. 
Обязательный норматив фонда риска участников НДЦБ (500 тыс. лей) был соблюдён, 

и составил 1,86 млн лей. 
За отчётный период чистые убытки НДЦБ составили 430,3 тыс. лей. 
 
2.3 Брокерские и дилерские компании 
 
По состоянию на конец III  квартала 2009 года, на рынке ценных бумаг, на основе 

лицензий на право осуществления профессиональной деятельности на РЦБ, действовала 
21 брокерская/дилерская компания, в том числе 11 коммерческих банков.  

Анализ финансово-хозяйственных и специализированных отчётов небанковских 
брокерских компаний по состоянию на конец III квартала 2009 года показывает, что все 
компании выполнили норматив минимального собственного капитала, установленный 
действующим законодательством (400 тыс. лей для брокерской деятельности и 800 тыс. 
лей для дилерской деятельности), общий размер которого составил 20,26 млн лей, 
увеличившись на 3,58 млн по сравнению с аналогичным периодом 2008 года.  

Гарантийный фонд брокерских компаний составил 3,16 млн лей, увеличившись на 
444,0 тыс. лей по сравнению с III кварталом 2008 года.  

Брокерскими компаниями были соблюдены требования ст. 53 части (7) и части (8) 
Закона №199-XIV от 18.11.1998 «О рынке ценных бумаг», касающиеся образования 
гарантийного фонда в размере не менее 30% от минимального размера собственного 
капитала. Гарантийный фонд был образован всеми брокерскими/дилерскими компаниями 
в денежных средствах, размещенных на банковских вкладах. 

Совокупная чистая прибыль составила 2,98 млн лей, уменьшившись на 4,86 млн 
лей, по сравнению с итогами за III  квартал 2008 года.  

Общий объём сделок, зарегистрированных небанковскими брокерами в  III квартале 
2009 года, составил 17,25 млн лей, в том числе в качестве дилеров - 0,14 млн лей.  
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Общий объём сделок с ценными бумагами, зарегистрированными коммерческими 
банками в III квартале 2009 года составил 5,91 млн лей, из которых 5,81 млн лей - сделки, 
проведенные в качестве брокеров, и 0,10 млн лей - сделки, осуществленные в качестве 
дилеров. 

  
 

2.4 Независимые регистраторы 
 

По состоянию на конец III  квартала 2009 года, на рынке ценных бумаг 
действовало 10  независимых регистраторов, осуществляющих деятельность по ведению 
реестров.  

Анализ специализированных и финансово-хозяйственных квартальных отчётов, 
представленных независимыми регистраторами по состоянию на 30.09.2009, показывает 
следующее: 

• совокупный уставный капитал  - 4,89 млн лей; 
• совокупный собственный капитал - 9,81 млн  лей; 
• гарантийный фонд - 2,15 млн лей; 
• чистая прибыль - 0,97 млн лей. 
Все независимые регистраторы соблюдали нормативы минимального собственного 

капитала и гарантийного фонда, установленные действующим законодательством. 
 

2.5 Инвестиционные фонды 
 

В III квартале 2009 года продолжилась процедура принудительной 
ликвидации 9  инвестиционных фондов и добровольной ликвидации 8 инвестиционных 
фондов.  

a) Инвестиционные фонды, подлежащие принудительной ликвидации  
По состоянию на конец III квартала, на банковских счетах 

инвестиционных фондов, подлежащих принудительной ликвидации,  было 
накоплено денежных средств на общую сумму 22,0 млн лей, что в среднем 
составляет на одну акцию - 0,60 лея, и на одного акционера - 179,2 лея. В 
зависимости  от инвестиционного фонда, в среднем на одну акцию 
приходится от 0,20 лея до 2,30 лея, а в среднем на одного акционера - от 46 лей 
до 466 лей. 

 
b) Инвестиционные фонды, ликвидирующиеся по собственной инициативе 
8 инвестиционных фондов, ликвидирующихся по собственной инициативе, 

собрали на банковских счетах 188,1 млн лей (около 0,68 лей на одну акцию), 
поступивших от отчуждения пакетов акций и паёв из портфелей инвестиционных 
фондов, из невыплаченных дивидендов, и от размещения этих денег на депозитах в 
комммерческих банках. 

Исходя из суммы денежных средств, приходящихся на одну акцию (от 0,31 лея до 
1,44 лея), в результате ликвидации инвестиционных фондов сумма денежных средств, 
приходящаяся на одного акционера, составит в среднем от 82 лей до 547 лей.  
 

2.6. Доверительные управляющие 
 

По состоянию на 30.09.2009,  в Реестре профессиональных участников 
небанковского финансового рынка было зарегистрировано 7 доверительных 
управляющих, из которых C.F. „FOND” S.A. и C.F. „Codru” S.A. переоформили лицензии 
в соответствии с действующим законодательством. Деятельность компаний  CF „Europa-
Trust” S.А. и CF „Econ-Renaştere” S.А. приостановлена по решению НКФР до полного 
восстановления информации из реестров клиентов номинального держателя.  
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CF „Colaborare” S.A. ликвидируется принудительно, C.F. ”Mobiastrust” S.R.L и 
C.F. ”A feroviarilor” S.A. ликвидируются как профессиональные участники рынка ценных 
бумаг по данному виду деятельности.     

Согласно информации, представленной в специализированных отчётах компаний 
C.F. „FOND” S.A.,  C.F. „Codru” S.A., C.F. „Europa-Trust” S.A. и C.F. „Econ-Renaştere” 
S.A., по состоянию на 30.09.2009 у них было открыто 381038 трастовых счетов, а 
портфели включали 659 пакетов акций акционерных обществ и долей обществ с 
ограниченной ответственностью. 

Объём финансовых инвестиций доверительных управляющих на конец отчётного 
периода составил 133,5 млн лей. 

В структуре финансовых инвестиций трастовых компаний на конец III квартала 
2009 года, инвестиции учредителей траста составили 96,7% (129,21 млн лей), остальные 
3,3% (4,31 млн лей) приходятся на собственные инвестиции трастовых компаний. 

За отчётный период результат инвестиционной деятельности трастовых компаний 
(полученный в виде процентов от денежных средств, размещенных на депозитных 
счетах, начисленных дивидендов и денежных средств, полученых от реализации активов) 
составил в общей сумме 1,9 млн лей, из которых на учредителей доверительного 
управления приходится 1,3 млн лей, а на доверительных управляющих - 0,6 млн лей. 

Прибыль трастовых компаний составила 313,9 тыс. лей. Из всех трастовых 
компаний только C.F. „Europa-Trust” S.A и C.F. „FOND” S.A. подсчитали и удержали из 
доходов учредителей траста  процент вознаграждения на сумму 2,7 тыс. лей и 39,7 тыс. 
лей, соответственно. 
Обязательные нормативы достаточности минимального собственного капитала и 

гарантийного фонда, установленные для осуществления деятельности по доверительному 
управлению инвестициями, были выполены всеми доверительными управляющими. 
 

2.7. Компании по оценке ценных бумаг и приходящихся на них 
активов 

 

По состоянию на конец III  квартала 2009 года на рынке ценных бумаг 
действовали 3 компании по оценке ценных бумаг и приходящихся на них активов, 
заключившие за отчётный период 25 договоров.  

Обязательные нормативы достаточности минимального собственного капитала и 
гарантийного фонда, установленные для осуществления деятельности по оценке ценных 
бумаг и приходящихся на них активов, были выполнены всеми компаниями по оценке. 
Гарантийный фонд сформирован из денежных средств, хранящихся на банковских 
депозитах и в государственных ценных бумагах. 

  
2.8. Профессиональные участники, которые вправе оказывать 

услуги по инвестиционному консалтингу на основе лицензий 
  

По состоянию на конец III квартала 2009 года, на рынке ценных бумаг, на основе 
лицензий на право осуществления как основной деятельности – брокерской, дилерской,  
по ведению реестра, биржевой, центрального депозитария ценных бумаг, депозитарной, 
по оценке ценных бумаг и приходящихся на них активов или доверительного 
управления, обладают правом на оказание услуг по инвестиционному консалтингу и 
консалтингу 22 и 14 профессиональных участников, соответственно. 

Согласно отчётам за III квартал 2009 года, представленным професиональными 
участниками, следует, что за отчётный период оказывали услуги: 

1. по инвестиционному консалтингу: 
- брокерские компании „Broker M-D” S.A. и „Daac-Invest” S.A.; 
- дилерская компания "M-Invest" S.A.;  
- трастовый управляющий „Codru” S.A.; 
2. по консалтингу:  
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- компании по оценке „Bartol Consulting” S.A., A.R.E. и „Estimator-VM” S.A.;  
- независимые регистраторы „Real-Registr” S.A., „Registrator Centru” S.A. и 

„Registru Ind” S.A. 
За отчётный период, данные профессиональные участники оказали услуги по 

инвестиционному консалтингу на сумму 333,69 тыс. лей и услуги по консалтингу на 
сумму 3,60 тыс. лей.  

 
III.  РЫНОК СТРАХОВАНИЯ 
  

• Начисленные брутто-премии 
В январе-сентябре 2009 года начисленные брутто-премии от осуществляемой 

страховой деятельности 
составили 595,5 млн лей, что на 
37,5 млн лей (5,9%) меньше, по 
сравнению с аналогичным 
периодом 2008 года.  

Из общего объёма 
начисленных брутто-премий, по 
общему страхованию поступило 
561,4 млн лей, что на 6,5% 
меньше, по сравнению с 
аналогичным периодом 2008 
года. Доля страхования жизни в 
общей сумме начисленных 
брутто-премий в январе-
сентябре 2009 года составила 
5,7% (Диаграмма №13). 

Согласно отчетам по состоянию на 30.09.2009, портфель страховых компаний 
состоял из 561222 действующих договоров, что на 37208  меньше, чем по состоянию на 
30.09.2008.  

Количество действующих страховых договоров страховых компаний, 
занимающихся общим страхованием, по состоянию на 30.09.2009 составило 528683 
единиц или 94,2% от общего числа действующих договоров. 

Страховые компании, занимающиеся страхованием жизни, располагали 32539 
действующими договорами, или 5,8% от общего числа действующих договоров. 

Динамика начисленных брутто-премий в январе-сентябре 2005-2009 гг. отражена в 
Таблице №10. 

Таблица №10  Динамика начисленных брутто-премий в  январе-сентябре 2005-2009 гг.  (млн 
лей) 

Показатели 2005 2006 2007 2008 2009 
2009 г.  по 
сравнению 
с 2008 г., % 

I. Обязательное страхование 121,0 185,5 223,2 275,7 255,7 92,7 
 В том числе: 
   Внутренняя автогражданская 
ответственность 

62,8 109,4 124,3 137,4 135,5 98,6 

На основе полисов „Зеленая карта”  55,7 73,1 94,6 134,0 110,6 82,5 

II. Добровольное страхование 
имущества 99,4 123,7 163,5 230,4 217,9 94,6 
В том числе транспортные средства 
(CASCO) 38,3 65,9 97,1 82,3 120,6 146,5 

III. Добровольное личное страхование 34,9 47,3 65,4 84,1 84,6 100,6 

- Страхование жизни 9,8 13,6 22,6 32,3 34,1 105,6 



 12

- Страхование несчастных случаев 10,3 14,2 22,6 23,1 23,1 100,0 

- Страхование здоровья 14,8 19,5 20,2 28,7 27,4 95,5 
IV. Добровольное страхование 
гражданской ответственности 45,5 44,0 54,6 39,5 35,3 89,4 
V. Премии, поступившие по 
перестрахованию 14,6 10,1 6,0 3,3 2,0 60,6 

Всего (I+II+III+IV+V) 315,4 410,6 512,7 633,0 595,5 94,1 

 
   За отчётный период добровольное личное страхование и добровольное 

страхование гражданской ответственности, по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года, увеличилось на 0,5 млн лей (или на 0,6%). В то же время, 
обязательное страхование, добровольное страхование имущества и страхование 
гражданской ответственности снизились на 20,0 млн лей (7,3%), 12,5 млн лей (5,4%) и 4,2 
млн лей (10,6%), соответственно. 

Доля обязательного страхования в январе-сентябре 2009 года составила  42,9% 
(255,7 млн лей), далее следует добровольное страхование имущества - 36,6% (217,9 млн 
лей), добровольное личное 
страхование – 14,2% (84,6 млн лей) 
и добровольное страхование 
гражданской ответственности – 
5,9% (35,3 млн лей). 

Динамика структуры 
начисленных брутто-премий не 
претерпела значительных 
изменений, за исключением 
деятельности по перестрахованию, 
которая сократилась как в 
абсолютном значении, так и исходя 
из доли в общем объёме премий - с 
3,3 млн лей (0,5%) до 2,0 млн лей 
(0,3%) (Диаграмма №14).  

За риски, переданные в перестрахование, страховые компании заплатили 157,8 млн 
лей или  26,5% от начисленных брутто-премий. Возмещение за ущерб по рискам, 
полученным в перестраховании, составила 57,6 млн лей или 21,3% от общего объема 
возмещений, выплаченных страховщиками. 

 
• Страховые возмещения и компенсации 
В январе-сентябре 2009 г. 

страховые компании выплатили 
страховые возмещения и 
компенсации на сумму 270,9 млн 
лей, превысив этот показатель за 
аналогичный период предыдущего 
года на 81,8 млн лей или 43,3%.  

Страховщики, занимающиеся 
общим страхованием, выплатили 
возмещения в размере 260,2 млн 
лей или 96,0% от общего объёма 
выплаченных возмещений, а 
страховщики, занимающиеся 
страхованием жизни, выплатили 
компенсации в размере 10,7 млн 
лей (4,0%) (Диаграмма №15).  
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Динамика страховых возмещений и компенсаций, выплаченных страховщиками в январе-
сентябре 2005-2009 гг., представлена в Таблице №11.   

 

Таблица №11. Страховые возмещения и компенсации, выплаченные страховщиками в январе-
сентябре 2005-2009 гг.  (млн лей) 

Показатели 2005 2006 2007 2008 2009 
2009 г. по 

сравнению с  
2008 г., % 

I. Обязательное страхование 35,9 53,9 61,2 73,2 77,3 105,6 

 В том числе: 
   Внутренняя автогражданская 
ответственность 

18,8 29,8 38,5 51,7 56,1 108,5 

  На основе полисов „Зеленая карта”  17,0 24,1 21,9 21,4 21,2 99,1 

II. Добровольное страхование 
имущества 

28,4 56,3 65,1 93,3 114,7 122,9 

В том числе транспортные средства 
(CASCO) 

20,0 39,2 51,8 50,5 97,3 192,7 

III. Добровольное личное страхование 15,4 18,1 20,9 19,0 20,3 106,8 

- Страхование жизни 5,4 6,3 6,0 4,5 10,7 237,8 
- Страхование несчастных случаев 2,8 3,9 5,5 5,9 3,2 54,2 
- Страхование здоровья 7,2 7,9 9,4 8,6 6,4 74,4 

IV. Добровольное страхование 
гражданской ответственности 

0,8 3,3 4,8 1,2 1,0 83,3 

V. Выплаты по рискам, принятым в 
перестраховании 

5,6 3,4 2,4 2,3 57,6 
в 25 раз больше 

Всего (I+II+III+IV+V) 86,1 135,0 154,4 189,0 270,9 143,3 
 

За отчётный период возмещения, выплаченные по добровольному страхованию 
имущества, выросли на 22,9% (21,4 млн лей), по добровольному личному страхованию – 
на 6,8% (1,3 млн лей) и в 
обязательном 
страховании - на 5,6% 
(4,1 млн лей).               

Выплаченные 
возмещения по 
отношению к брутто-
премиям, начисленным в 
обязательном 
страховании, составили 
46,3%, в обязательном 
страховании - 30,2%, в 
добровольном 
страховании имущества - 
52,6%, в добровольном 
страховании гражданской 
ответственности - 2,8% 
(Диаграмма №16).  

В динамике общего объёма начисленных брутто-премий и выплаченных страховых 
возмещений зарегистрирована разница в 49,2 процентного пункта, которая является 
результатом уменьшения начисленных брутто-премий на 5,9% и роста страховых 
возмещений на 43,3%. Это обусловлено, в основном, увеличением в 25 раз страховых 
возмещений,  выплаченных по рискам, принятым в перестраховании.  

• Чистые активы и уставный капитал страховых компаний 
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 Чистые активы страховых 
компаний по состоянию на 
30.09.2009 составили 711,7 млн 
лей, увеличившись на 16,2%, по 
сравнению с аналогичным 
периодом предыдущего года 
(Диаграмма №17).    

 Одним из важных 
компонентов собственного 
капитала страховых компаний 
является оплаченный уставный 
капитал, который на 30.09.2009 
составил 371,6 млн лей, или на 
18,7% больше, чем за 
аналогичный период 
предыдущего года. Это увеличение обусловлено необходимостью соблюдения 
положений Закона №407-XVI от 21.12.2006 „О страховании”.  

В III квартале 2009 года 2 страховые компании получили разрешение НКФР на 
увеличение уставного капитала на 3,5 млн лей (Таблица №12).  

 

Таблица №12 Список страховых компаний, получивших разрешение на увеличение уставного 
капитала в  III квартале 2009 года (лей)                                                                                                                            

Страховая компания 
Уставный капитал по 
состоянию на 30.06.09 

Сумма 
увеличения 

Уставный капитал 
по состоянию на 

30.09.09 
CA „ACORD - GRUP” S.R.L. 6 000 000 2 000 000 8 000 000 

CA „AFES-M” S.R.L. 4 500 000 1 500 000 6 000 000 
ВСЕГО  3 500 000  

 

•  Страховые резервы 
По состоянию на конец III 

квартала 2009 года, 
совокупный объём 
технических резервов по 
договорам общего страхования 
и жизни составил 489,1 млн 
лей, увеличившись на 8,5 млн 
лей, по сравнению с концом III 
квартала 2008 года (Диаграмма 
№18). 

Технические резервы, 
приходящиеся на общее 
страхование, составляют 368,5 
млн лей (75,3% от общего 
объёма), а технические резервы 
по страхованию жизни – 120,6 млн лей (24,7%). 

По сравнению с аналогичным периодом 2008 года, технические резервы, 
образованные страховщиками, занимающимися общим страхованием, снизились на 18,2 
млн лей, а по страхованию жизни увеличились на 26,7 млн лей. 

 Резервы, образованные по рискам, принятым по договорам общего страхования: 
a) резерв незаработанной премии - 197,8 млн лей (53,7% от общего объёма резервов 

в общем страховании); 
b) резерв заявленных, но не урегулированных убытков - 84,3 млн лей (22,9%); 
c) резерв не заявленных убытков - 5,1 млн лей (1,4%); 
d) резерв катастроф и фонд превентивных мер - 81,3 млн лей (22,1%). 
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Для обеспечения финансовой стабильности и гарантирования выплаты ущерба и 
страхового возмещения и компенсации, страховщики размещают страховые резервы в 
ценные бумаги, банковские депозиты, свободные средства на текущих банковских счетах 
и в кассе, земельные участки и недвижимость, дебиторскую задолженность 
страхователей и 
посредников, и займы, 
выданные 
застрахованным лицам (в 
случае страхования 
жизни).  

По состоянию на 
30.09.2009, общая сумма 
активов составила 1444,6 
млн лей, увеличившись 
на 12,1%, по сравнению с 
аналогичным периодом 
2008 года.  

Структура активов, 
используемых для 
покрытия страховых 
резервов, представлена в 
Диаграмме №19 и 
включает: 

- вложения в ценные бумаги - 38,7 млн лей (7,9% от всех технических резервов); 
- банковские депозиты - 282,7 млн лей (57,8%); 
- свободные средства на текущих банковских счетах и в кассе, используемые как 

активы для покрытия страховых резервов - 34,4 млн лей (7,0%); 
- земельные участки и здания -101,0 млн лей (20,7%);  
- дебиторская задолженность страхователей и посредников, разрешенная для 

покрытия страховых резервов - 32,3 млн лей  (6,6%).  
Из представленной выше информации вытекает, что за последние 5 лет наибольшая 

доля технических резервов размещена в банковские депозиты, что отражает намерение 
страховщиков постоянно располагать ликвидными активами для выплаты возмещений 
застрахованным лицам.  

  
•  Перестрахование 
В январе-сентябре 2009 года общий объём премий, переданных в перестрахование, 

составил 157,8 млн лей. Доля премий, переданных в перестрахование в общем объёме 
начисленных брутто-премий составляет 26,5%.  

Структура премий, переданных в перестраховаие по состоянию на 30.09.2009 
включает: 

a) в общем страховании - 19 страховых компаний зарегистрировали премии, 
переданные в перестрахование, на сумму 156,1 млн лей, соответственно, уровень 
собственного удержания составляет 72,2% от объёма начисленных брутто-премий; 

b) в страховании жизни - 2 страховые компании зарегистрировали премии, 
переданные в перестрахование, на сумму 1,7 млн лей, соответственно, уровень 
собственного удержания составляет 95,0%. 

Объём премий, полученных по перестрахованию 9 страховыми компаниями, 
составил 2,0 млн лей. 

 
• Финансовые результаты страховых компаний 
Прибыль страховых компаний в январе-сентябре 2009 года составила 62,1 млн лей, 

что на 56,7 млн лей (48,4%) меньше, чем за аналогичный период предыдущего года. 
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Согласно финансовым результатам страховых компаний по состоянию на 
30.09.2009: 

a) совокупная прибыль 18 страховых компаний составила 74,2 млн лей, или на 46,7 
млн лей меньше прошлого года; 

b) показатель финансовых потерь, зарегистрованный 8 страховыми компаниями, 
составил 12,1 млн лей, что отражает значительное увеличение убытков в размере 10,1 
млн лей (в 5 раз), по сравнению с показателями прошлого года.  

 
V. ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ ССУДО-СБЕРЕГАТЕЛЬНЫХ АССОЦИАЦИЙ 
                                                                                                                         
По состоянию на 30.09.2009 финансовые отчеты представили 395 ассоциаций, из 

них 381 ассоциация выдала займы своим членам, 312 ассоциаций взяли банковские 
кредиты и внешние займы. В то же время, из 83 ассоциаций, не взявших банковские 
кредиты и займы, 14 привлекли сберегательные вклады своих членов, 69 ассоциаций не 
прибегли ни к одной из упомянутых форм финансирования.  

В январе-сентябре 2009 года 302 ассоциации привлекли новых членов, 
зарегистрировав поступления членских взносов на общую сумму 951,03 тыс. лей.  

Динамика основных показателей ассоциаций отражена в Таблице №13. 

Таблица №13  Основные показатели деятельности ссудо-сберегательных ассоциаций 

№ Показатели 30.09.2008 30.09.2009 
2009 г., по 

сравнению с 
2008г., (%) 

1. Кол-во членов ассоциаций (лиц) 119 425 126 118 105,6 
2. Кол-во пользователей вкладами (лиц) 66 027 49 343 74,7 

3. Кол-во вкладчиков сбережений (лиц) 7 175 6 425 89,5 

4. Собственный капитал (млн лей) 92,6 90,4 97,6 
5. Выданные кредиты (млн лей) 608,2 430,9 70,8 
6. Сберегательные вклады (млн лей) 96,7 62,8 64,9 

7. 
Банковские кредиты и полученные займы 
(млн лей) 

430,7 280,3 65,1 

Количество членов ассоциаций по состоянию на 30.09.2009 увеличилось, по 
сравнению с концом III квартала 2008 года, с 119 425 лиц до 126 118 лиц или на 5,6%, а 
количество получателей займов составило 49343 лица, уменьшившись на 25,3%, по 
сравнению с состоянием на 30.09.2008. 

Количество вкладчиков сбережений составило 6425 лиц, уменьшившись на 10,5%, 
по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. 

За отчётный период средний размер займа, приходящегося на одного члена, 
получателя займа, составил 8,7 тыс. лей, уменьшившись на 5,4%, по сравнению с 2008 
годом. Средний размер сбережений, привлеченных в виде вкладов на одного вкладчика, 
члена ассоциации, уменьшился на 27,4%, составив 9,8 тыс. лей. Данное снижение 
обусловлено более выраженным снижением объёмов сберегательных вкладов (на 35,1%), 
по сравнению с уменьшением количества вкладчиков (10,5%). 

Портфель выданных займов 
По состоянию на 30.09.2009, сумма займов, выданная членам ассоциаций, составила 

430,9 млн лей, уменьшившись на 29,2%, по сравнению с концом III квартала 2008 года. В 
структуре портфеля займов ассоциаций займы сроком до года составляют за отчетный 
период 77,1 % от общего объёма выданных займов. 

По состоянию на конец III квартала 2009 года, в структуре портфеля займов 
ассоциаций 83,2% приходится на займы, в отношении которых соблюдаются договорные 
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условия (стандартные), а 8,6% приходятся на займы под наблюдением. Так, наблюдается 
отрицательная тенденция качества портфеля займов  - доля стандартных займов упала на 
14,4 процентного пункта, по сравнению с аналогичным периодом 2008 г. (Таблица №14). 

 

Таблица №14  Структура портфеля займов, выданных ссудо-сберегательными ассоциациями 
(млн лей) 

№  
Категория выданных 

займов  

Выданные займы 2009г., по 
сравнению с 2008г., 

(%) 
30.09.2008 30.09.2009 

1. Стандартные 593,3 358,3 60,4 
2. Под наблюдением 10,7 37,0 в 3,5 раза выше 
3. Просроченные 1,7 9,6 в 5,7 раза выше 
4. Сомнительные 1,4 14,4 в 10,3 раза выше 
5. Безнадёжные 1,1 11,6 в 10,6 раза выше 

 Всего 608,2 430,9 70,8 
 
Активы 

По состоянию на конец III квартала 2009 года, совокупный объём активов 
ассоциаций составил 473,0 млн лей, уменьшившись на 31,5%, по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года. Максимальная доля в общем объёме активов 
приходится на выданные займы, которые составили 91,1%. 

Структура активов ассоциаций, по состоянию на конец III квартала 2008 года и 
2009 года, представлена в Таблице №15. 

 
 

Таблица №15 Структура активов ссудо-сберегательных ассоциаций (млн лей) 
№ Активы 30.09.2008 30.09.2009 
1. Ценные бумаги 4,2 4,6 
2. Банковские депозиты 58,2 32,6 
3. Выданные займы 608,2 430,9 
4. Резервы по займам -9,6 -32,6 

5. 
Долгосрочные материальные и нематериальные 
активы 

4,4 
5,5 

6. Наличные денежные средства 8,9 8,7 
7. Текущие счета 5,0 3,9 
8. Дебиторская задолженность по процентам 10,6 20,7 
9. Резервы по процентам -0,4 -3,3 
10. Другие активы 1,1 2 
 ВСЕГО 690,6 473,0 

 
Собственный капитал 
Собственный капитал ассоциаций, по состоянию на 30.09.2009, составил 90,38 млн 

лей, снизившись на 2,19 млн лей или 2,4%, по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года. Ссудо-сберегательные ассоциации понесли в январе-сентябре 2009 г. 
чистые убытки в размере 9,34 млн лей.  

Нераспределенная прибыль прошлых лет составила 82,46 млн лей, увеличившись на 
48,32 млн лей, по сравнению с 2008 годом. 

Структура собственного капитала ссудо-сберегательных ассоциаций, по состоянию 
на 30.09.2009, представлена в Таблице №16 . 

 
Таблица №16  Структура собственного капитала ссудо-сберегательных 

ассоциаций 
(млн лей) 

№ Собственный капитал 30.09.2008 30.09.2009 
1. Доли 11,94 13,20 
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2. 
Нераспределенная прибыль (непокрытые 
убытки) прошлых лет 

34,14 82,46 

3. 
Чистая прибыль (чистые убытки) отчетного 
года 

20,70 -9,34 

4. Изъятый капитал 0,06 0 
5. Другие резервы 25,71 3,52 
6. Корректировка результатов прошлых лет 0,02 0,45 
7. Субвенции 0 0,09 
 Всего 92,57 90,38 

 
Сберегательные вклады 

По состоянию на 30.09.2009, совокупные сберегательные вклады, привлечённые у 
своих членов, составили 62,8 млн лей, уменьшившись на 35,1%, по сравнению с той же 
датой 2008 года. 

 

Таблица №17  Структура сберегательных вкладов по срокам (млн лей) 
 

№  Срок 30.09.2008 30.09.2009 

2009г., по 
сравнению 
с 2008г., 

(%) 

Доля  (%) 

30.09.2008 30.09.2009 

1. 
до 1 месяца 0,35 1,10 в 3 раза 

больше 
0,4 1,7 

2. от 1 до 3 месяцев 10,37 3,10 29,9 10,7 4,9 
3. от 3 месяцев до 1 года 82,01 52,61 64,2 84,8 83,8 
4. от 1 до 3 лет 3,94 6,00 152,3 4,1 9,6 
5. от 3 до 5 лет 0 0 - - - 
6. более 5 лет 0 0 - - - 
 Всего 96,67 62,81 65,0 100,0 100,0 

 

В общем объёме 
сберегательных вкладов 
наибольшая доля принадлежит 
сберегательным вкладам 
сроком от 3 месяцев до 1 года - 
83,8%, вклады до месяца 
составляют лишь 1,7%, вклады 
от года до 3 лет - 9,6%. Ставка 
финансирования выданных 
займов из привлеченных 
сберегательных вкладов 
составила 14,6%, 
уменьшившись на 1,3 
процентного пункта, по 
сравнению с 2008 годом. 

Объём сберегательных 
вкладов, по сравнению с полученными банковскими кредитами и займами, отражён в 
Диаграмме №20. 

 
Финансовые результаты 
В январе-сентябре 2009 года убытки ассоциаций составили 9,3 млн лей, по 

сравнению с 20,7 млн лей дохода, полученных за аналогичный период прошлого года. 
Убытки образовались в результате снижения доходов на 23,2 млн лей и увеличения 
расходов на 6,8 млн лей. Доходы упали вследствие увеличения резервов на 24,9 млн лей. 
В расходной части увеличение отмечено по всем позициям, за исключением расходов по 



 19

процентным ставкам на вклады, снизившимся благодаря уменьшению объёмов 
привлеченных вкладов. 

Финансовые результаты ассоциаций отражены в Таблице №18. 

Таблица №18  Финансовые результаты ссудо-сберегательных ассоциаций (млн лей) 

№ Показатели 31.09.2008 31.09.2009 
2009г., по 

сравнению с 
2008г., % 

1. 
Доходы от процентов по 
предоставленным займам 

101,1 102,6 101,5 

2. Прочие процентные доходы 6,5 5,5 84,6 

3. 
Чистый результат от формирования и 
списания резервов 

-5,9 -30,8 - 

4. Прочие операционные доходы 13,1 14,4 109,9 

5. 
Результат от инвестиционной 
деятельности: прибыль  
 

1,0 1,0 0 

6. 
Результат от финансовой деятельности: 
прибыль 

0,1 0,0 - 

7. 
Чрезвычайный результат: прибыль 
(убыток) 

0 0 - 

Всего доходы 115,9 92,7 80,0 

8. Расходы на проценты по вкладам 12,6 9,8 77,8 

9. Расходы на другие проценты 53,5 58,0 108,4 

10. Общие и административные расходы 
 

25,8 28,1 108,9 

11. Прочие операционные расходы 3,3 6,1 184,9 
Всего расходы 95,2 102,0 107,1 

Чистая прибыль 20,7 -9,3 - 
  
 

Примечание: подробная информация о деятельности участников финансового 
небанковского рынка размещена на официальном сайте НКФР www.cnpf.md. 

 
Национальная комиссия по финансовому рынку: MD 2012, мун. Кишинев, бул. 

Штефана чел Маре,77, тел.(373 22) 227695, www.cnpf.md. 
 Управление стратегического анализа и развития: тел. (373 22) 223891.  

 
 


