Ce este emisiunea de obligatiuni 7

= Emisiunea de obligatiuni este o formad de imprumut. Prin emiterea obligatiunilor,
emitentul imprumutd mijloace banesti de la investitori, care vor deveni detinatorii

de obligatiuni.

“*Achizitionarea de obligatiuni poate fi perceputa similar incheierii unui ,,contract”,
obiect al caruia sunt valorile mobiliare emise sub forma unor titluri de Tmprumut
(obligatiuni), in care investitorul (detindtorul de obligatiuni) are rol de creditor, iar

emitentul are rol de persoand care imprumuta.
Obligatiunile ofera un sir de avantaje emitentilor:

«/ obligatiunile sunt o alternativa a creditarii clasice - creditele pot fi
obtinute de intreprinderi de la banci sau organizatii de creditare nebancara, in
timp ce obligatiunile permit atragerea mijloacelor banesti de la orice persoana

fizica sau juridica;



«d diversificarea formelor de finantare - obligatiunile se numara printre cele
mai sigure si eficiente forme de finantare, alaturi de alocatiile in capitalul
social si creditele atrase de la institutii specializate;

«/ Tmprumut pe termen lung - spre deosebire de formele clasice de creditare,
care oferda mijloace banesti pe termen scurt, obligatiunile permit atragerea
investitiilor pe perioade lungi;

w4 flexibilitate - datorita caracteristicilor si tipurilor lor, obligatiunile oferd o
flexibilitate Tnalta in privinta modului de atragere a investitiei: pe perioada
medie sau lungd; platile pe obligatiuni pot fi efectuate lunar, trimestrial,
semestrial, anual sau la scadentd; obligatiunile pot oferi drepturi suplimentare
(ex: convertire sau rascumparare anticipata);

«4 investitori noi cu acelasi actionariat - atragerea de fonduri de la investitori
nu afecteaza structura de proprietate, deoarece nu reprezintd o infuzie in
capitalul statutar al societdtii emitente de obligatiuni;

« beneficii de imagine.



