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INTRODUCERE

Ghidul vizeazd atdt emitentii de obligatiuni, cat si persoanele fizice si cele juridice
(investitorii) care intentioneazd sd investeascd in valori mobiliare (obligatiuni
corporative) emise de cdtre societdtile pe actiuni si societdtile cu rdspundere limitatd
din Republica Moldova (emitentii) si doresc sd cunoascd mai multe despre aceste
instrumente financiare.

Emisiunea de obligatiuni corporative se realizeazd conform normelor pietei de capital, prin ofertd inchisd sau ofertd
publicd. Oferta publicad privind emisiunea de obligatiuni se efectueaza doar prin intermediul unei societdti de investitii
licentiate de Comisia Nationald a Pietei Financiare (CNPF) si doar dupd publicarea Prospectului ofertei publice - document
care detaliazd informatia privind emitentul, emisiunea si oferta.

Cadrul legal aferent emisiunii de obligatiuni:

Codul Civil al Republicii Moldova;

|

B Legeanr.171/2012 privind piata de capital;

B Legeanr.1134/1997 privind societdtile pe actiuni;
[ |

Instructiunea privind etapele, termenele, modul si procedurile de inregistrare a
valorilor mobiliare, aprobata prin Hotdrarea CNPF nr. 13/10 din 13.03.2018.

Investind in obligatiuni corporative, Dvs. Tmprumutati societdtii pe actiuni sau societdtii cu rdspundere limitatd anumite
sume de bani pentru sprijinul in dezvoltarea acesteia - investitii in modernizarea, procurarea echipamentului performant,
crearea produselor noi etc. Deoarece este o investitie financiard, aceasta releva si anumite riscuri financiare. Pentru o
mai bund protectie si o intelegere mai profunda a pietei de capital, CNPF propune atentiei Dvs. Ghidul Practic privind

emisiunea si tranzactionarea obligatiunilor corporative.

Ghidul descrie intr-un limbaj accesibil ce inseamnd obligatiunea, cum apar obligatiunile, cum investitorii pot cumpara
obligatiuni, care sunt beneficiile emiterii si detinerii obligatiunilor.

Ghidul reda cadrul normativ in vigoare la situatia din 1 aprilie 2022. Pentru informatii actualizate, urmeaza a
contacta specialistii CNPF (Directia emitenti din cadrul Departamentului piata de capital) sau sd consultati
cadrul normativ aplicabil.



EMITENTILOR
DE OBLIGATIUNI

1.

ASPECTE GENERALE PRIVIND
EMISIUNEA DE OBLIGATIUNI

1.1 Ce este Emisiunea de obligatiuni este o formd de Imprumut. Prin emiterea obligatiunilor,
emisiunea de emitentul Tmprumutd mijloace bdnesti de la investitori, care vor deveni
obligatiuni" detinatorii de obligatiuni.

Achizitionarea de obligatiuni poate fi perceputd similar incheierii unui ,contract’,
obiect al cdruia sunt valorile mobiliare emise sub forma unor titluri de imprumut
(obligatiuni), In care investitorul (detindtorul de obligatiuni) are rol de creditor, iar
emitentul are rol de persoand care Tmprumutd. La emiterea obligatiunilor, emitentul

isi asumd angajamentul sd ramburseze acesti bani si sa pldteasca o dobandd.

Avantajele emisiunii de obligatiuni

Obligatiunile ofera un sir de avantaje emitentilor:

B obligatiunile sunt o alternativa a creditarii clasice - creditele pot fi obtinute de intreprinderi de la

banci sau organizatii de creditare nebancare; obligatiunile permit atragerea mijloacelor banesti de Ia

orice persoana fizica sau juridics;

diversificarea formelor de finantare - obligatiunile se numara printre cele mai sigure si eficiente

forme de finantare, aldturi de alocatiile in capitalul social si creditele atrase de la institutii specializate;

B fmprumut pe termen lung - spre deosebire de formele clasice de creditare, care oferd mijloace banesti

pe termen scurt, obligatiunile permit atragerea investitiilor pe perioade lungi;

flexibilitate - datorita caracteristicilor si tipurilor lor, obligatiunile oferd o flexibilitate inaltd in privinta
modului de atragere a investitiei: pe perioadd medie sau lungd; pldtile pe obligatiuni pot fi efectuate
lunar, trimestrial, semestrial, anual sau la scadentd; obligatiunile pot oferi drepturi suplimentare (ex:

convertire sau rascumpdrare anticipata).

investitori noi cu acelasi actionariat - atragerea de fonduri de la investitori nu afecteazd structura de

proprietate, deoarece nu reprezintd o infuzie in capitalul statutar al societatii emitente de obligatiuni;

beneficii de imagine - va bucurati de o imagine, reputatie si vizibilitate superioard pentru societatea

Dumneavoastra.



Obligatiunile corporative pot fi emise de:

1.2 Cine poate
emite obligatiuni
corporative?

Similar obligatiunilor corporative, obligatiunile pot fi emise de
autoritdtile statului — Guvernul Republicii Moldova (,obligatiuni
de stat”) si de autoritatile administratiei publice locale, denumite
,obligatiuni emise de autoritatea administratiei publice locale, iar
mai uzual - ,obligatiuni municipale”

1.3 Diferenta intre obligatiuni si actiuni

Titluri de creanta

Printr-o achizitie de obligatiuni detindtorul
devine creditor al emitentului, avand prioritate
n recuperarea creantelor companiei in raport cu
actionarii acesteia.

Plata dobéanzilor este deductibild din venitul
impozabil al companiei

Titluri de capital

Printr-o achizitie de actiuni investitorul va detine
o parte din capitalul social al emitentului, astfel
devenind actionar.

Plata dividendelor se achitd din profitul net,
nefiind deductibile din totalul veniturilor supuse
impozitdrii.



1.4 Etapele Etapele emisiunii de obligatiuni depind de modul de emisiune (inchisd sau

emisiunii
de obligatiuni

deschisd), ales de emitent

I. Emisiunea obligatiunilor prin oferta inchisa

Executati urmdtorii pasi pentru a efectua emisiunea obligatiunilor prin intermediul ofertei inchise:

Aprobati decizia de emisiune a obligatiunilor;

(Optional) Incheiati contractul privind serviciile de intermediere a subscrierii sau plasarii
obligatiunilor cu o societate de investitii sau alte contracte de intermediere, care faciliteaza
emisiunea de obligatiuni;

Pregatiti modelul contractului de subscriere la obligatiuni;

Deschideti un cont bancar provizoriu pentru acumularea mijloacelor banesti, obtinute la
plasarea obligatiunilor;

Efectuati plasarea obligatiunilor (vanzarea catre primii investitori);

Aprobati darea de seama privind emisiunea obligatiunilor;

Aprobati lista subscriitorilor (investitorilor) la obligatiuni;

~
Prezentati la CNPF documentele necesare pentru inregistrarea darii de seama privind

rezultatele emisiunii de obligatiuni;

\
Obtineti de la CNPF documentatia privind inregistrarea obligatiunilor in Registrul

emitentilor de valori mobiliare (REVM);

/

inregistrati obligatiunile nou emise la Depozitarul Central Unic al valorilor mobiliare

(Depozitarul Central/DCU); )

@@ @6 EEEE @

\
Gestionati mijloacele banesti,acumulate prin emisiuneaobligatiunilor, conform proiectelor

investitionale.

/
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Il. Emisiunea obligatiunilor prin oferta publica

Executati urmatorii pasi pentru a efectua emisiunea obligatiunilor prin intermediul ofertei publice:

s B\
@ Aprobati decizia de emisiune a obligatiunilor;
\ J
s = I . : s N - )
@ Incheiati contractul cu societatea de investitii, care este in drept sa presteze servicii si
% activitati financiare pe teritoriul Republicii Moldova; )
s . N I . - - I e )
@ (Optional) incheiati contractele de asistenta cu alti intermediarii care pot facilita
% elaborarea documentelor si/sau desfasurarea emisiunii de obligatiuni; Y
s N
@ Pregatiti modelul contractului de subscriere la obligatiuni;
\ J
s B\
Pregatiti documentatia necesara, dupa caz, pentru emisiunea cu acoperire (ex. Raportul
@ de evaluare a bunurilor gajate - proprii si/sau ale persoanelor terte — contractul de
fidejusiune; garantia bancard/polita de asigurare) sau pentru probarea dreptului de a
L emite obligatiuni fara acoperire; )
s N
@ Elaborati si aprobati prospectul ofertei publice;
\ J
s . A " - - . N
@ Deschideti un cont bancar provizoriu pentru acumularea mijloacelor banesti, obtinute
% la plasarea obligatiunilor; Y

O

; ; )\
Prezentati la CNPF documentele necesare pentru aprobarea prospectului ofertei

publice; y
s N
@ Efectuati dezvaluirea informatiei din prospectul ofertei publice;
\ J
s N
Efectuati plasarea obligatiunilor (vanzarea initiala catre investitori);
\ J
s N
@ Aprobati lista subscriitorilor (investitorilor) la obligatiuni;
\ J
s B\
@ Aprobati darea de seama privind emisiunea obligatiunilor;
\ J

©

. N . N 2 a1 )
Prezentati la CNPF documentele necesare pentru inregistrarea in REVM a darii de

seama privind rezultatele emisiunii de obligatiuni; )

&

~

Obtineti de la CNPF documentatia privind inregistrarea obligatiunilor in REVM;
J

®

. T L . : e - N
Formati registrul detinatorilor de obligatiuni si inregistrati obligatiunile nou emise la
Depozitarul Central; )

®

Intrati in posesia si gestionati mijloacele banesti acumulate prin emisiunea
obligatiunilor conform proiectelor investitionale.

/




2. PROCESUL PRELIMINAR EMISTUNII
DE OBLIGATIUNII

2.1 Pana la emiterea
obligatiunilor

2.2 Actul statutar al
emitentului

2.3 Proiectul
investitional
ce urmeaza a fi
finantat

Pand la aprobarea deciziei de emisiune a obligatiunilor, este important ca
emitentul sa se asigure asupra urmatoarelor aspecte:

Statutul sa contind prevederi referitoare la emisiunea
obligatiunilor;

emitentul si-a format o viziune clara in privinta proiectelor
investitionale ce urmeaza a fi finantate prin emisiunea de
obligatiuni;

emitentul a conturat un profil al obligatiunilor pe care urmeaza
sd le emit3;

emitentul a decis sa atraga entitati specializate, care il vor
asista la efectuarea emisiunii.

Statutul emitentului trebuie sa contina
doud aspecte de baza referitoare la obligatiuni:

I. Organul de conduce- Il.Forma de emisiune a
re care este in drept sa obligatiunilor emise de
aprobe decizia de emisi- catre societate.

une a obligatiunilor;

Emitentul trebuie sa-si creeze o viziune clard in privinta proiectelor de afaceri

ce urmeaza a fi finantate prin emiterea obligatiunilor. Proiectul investitional va

defini scopul si directiile de utilizare a resurselor financiare atrase ca urmare a

emisiunii de obligatiuni.

Descrierea proiectului investitional n cadrul unui plan de afaceri va ajuta

emitentul s&-si formeze o strategie investitionald clar3. In acelasi timp, un astfel
de document va ridica atractivitatea obligatiunilor si va oferi investitorilor o mai
mare credibilitate de a investi in obligatiunile emitentului.

Descrierea proiectului investitional, alaturi de aspectele specifice unui plan de afaceri, trebuie sa dea rdspuns si clarificari

in urmadtoarele privinte:

¢ cum vor fi folosite mijloacele banesti atrase de emitent de la investitori - ce activitdti ale emitentului vor
fi finantate? ce bunuri sau servicii vor fi procurate de emitent? investitiile se vor efectua imediat sau la anumite

perioade de timp? care sunt categoriile principale de cheltuieli ale emitentului?

e cum vor fi obtinute mijloacele banesti pentru a fi rambursate investitorilor — care sunt fluxurile de

mijloace banesti si veniturile anticipate ale emitentului? cand si cum vor fi obtinute acestea? sunt suficiente
acestea pentru a rdscumpdra obligatiunile si achita dobanzile?



3. PROFILUL
EMISIUNII DE OBLIGATIUNI

La aceasta etapa, emitentul trebuie sa defineasca
un profil al obligatiunilor, care va include:

B modul de plasare a obligatiunilor - se va defini modul in care obligatiunile sunt

emise: prin intermediul ofertei publice sau ofertei inchise;

B modul de garantare a emisiunii - obligatiuni cu acoperire sau obligatiuni fara

acoperire;

B caracteristicile emisiunii - vor fi stabilite elementele ce caracterizeazd emisiunea
de obligatiuni si insasi obligatiunile (tipul si forma obligatiunilor, volumul emisiunii,

perioada de circulatie, modul de vanzare, tipul ratei dobanzii, rata dobanzii etc.

m profilul potentialilorinvestitori cirorale este adresata emisiuneade obligatiuni
- cdrei categorii de investitori este adresatd emisiunea de obligatiuni (investitori

institutionali vs. investitori retail, autohtoni vs. internationali etc.).

: + Modul de utilizare a mijloacelor bdnesti atrase prin emisiune poate avea
3.1 Proiectul J
investitional corelat impact asupra profilului de obligatiuni.
cu profilul emisiunii - Tn mod firesc, proiectele investitionale pe termen lung vor cere efectuarea
de obligat:_iuni unui Tmprumut pe termen lung. Se vor stabili perioadele in care proiectul

investitional va asigura atragerea unui flux suficient de mijloace banesti care
va permite plata cuponului.

3.2 Atragerea e Societate de investitii prin intermediul cdreia se va efectua oferta publicd

intermediarilor de obligatiuni - in cazul emisiunilor publice.

M M M - . . A .. . . .
financiari e Banca sau companie de asigurare in cazul emisiunilor cu acoperire, prin
emiterea de garantie bancard si/sau polita de asigurare.

e Societatea de audit - va verifica dacd situatiile financiare ale emitentului
sunt intocmite corect.

e Depozitarului Central - pentru formarea registrului detindtorilor de
obligatiuni.

¢ Evaluator independent, care va evalua valoarea de piatd a bunurilor gajate
- in cazul emisiunilor cu acoperire, garantate prin gajul activelor (proprii si/
sau ale tertelor persoane.
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Optional, la decizia emitentului, por fi atrasi urmatorii intermediari:

Societate de investitii - va Consultant juridic - pentru

oferi servicii de intermediere

Agentie de rating —pentru
a stabili un rating pentru
obligatiuni, care deseori

a evalua relatiile juridice si
documentatia aplicata la
evaluarea emisiunii, si a asigura

a subscrierii sau plasarii

obligatiunilor este solicitat de anumiti

conformitatea emisiunii cu
cerintele legislatiei;

— Tn cazul emisiunilor inchise; investitori.

3.3 Servicii de Identificarea investitorilor si convingerea acestora de a investi in obligatiunile

intermediere
a subscrierii

sau emisiunii
obligatiunilor

emise poate fi un proces dificil. Pentru atragerea investitorilor, societdtile de
investitii ofera servicii de intermediere a subscrierii sau plasarii obligatiunilor.
Intermedierea subscrierii sau plasarii la obligatiuni se efectueazd de societatea
de investitii in urmatorul mod:

e in lipsa unui angajament ferm de plasare a obligatiunilor - in acest
caz, societatea de investitii va depune diligenta necesard pentru atragerea
investitorilor, fard a-si asuma obligatia de a procura obligatiuni;

e in baza unui angajament ferm de plasare a obligatiunilor - in acest caz,
societatea de investitii 1si asumd obligatia sd plaseze intreg volumul de
obligatiuni emis de emitent. Dacd o parte din obligatiuni nu sunt procurate
de investitori, societatea de investitii Tsi va asuma obligatia sa subscrie si sd
procure obligatiunile care nu au fost solicitate de investitori.

Existd doud modalitdti de plasare a obligatiunilor:

3.4 Modul
de plasare a
obligatiunilor

e prin ofertd inchisa - prima vanzare a obligatiunilor este efectuatd intre
actionarii/asociatii societdtii sau in cadrul unui cerc limitat de persoane si se
efectueazd printr-un proces privat (ne-public) de plasare/tranzactionare;

e prin oferta publicd - prima véanzare a obligatiunilor este efectuatd prin
intermediul unui proces public de vanzare si de promovare cdtre toti
participantii eligibili ai pietei si care implicd un proces de plasare/vanzare
transparent si reglementat.

3.5 Distinctii de baza intre oferta inchisa si oferta publica

OFERTA INCHISA

1.

Emisiunea este efectuatd in cadrul unui grup limitat
si definit de investitori;

OFERTA PUBLICA

Emisiunea este efectuatd in cadrul unui grup nelimitat
si nedefinit de investitori,

2. Numdrul total de persoane care procurd obligatiuni Numadrul total de persoane care procurd obligatiuni
nu poate fi mai mare de 100; poate fi mai mare de 100;

3. Intocmirea si aprobarea la CNPF a unui Prospect de Intocmirea si aprobarea la CNPF a unui Prospect de
ofertd publica nu este obligatorie. Emitentul pregdteste ofertd publica este obligatorie;
si furnizeazd investitorilor doar informatii esentiale . Comunicarile publice privind emisiunea obligatiunilor,
despre emitent/garantii si oferta de obligatiuni; dupd aprobarea de cdtre CNPF a prospectului ofertei

4. Comunicarile publice privind emisiunea obligatiunilor publice, sunt obligatorii.

nu sunt obligatorii (pand la inregistrarea de catre
CNPF), doar dacd imprumutul contractat nu reprezintd
o tranzactie de proportie sau cu conflict de interese.

1



Cateva distinctii-cheie intre ambele tipuri de oferte:

1. La momentul emisiunii, in cazul ofertei Inchise, emitentul cunoaste potentialii investitorii, pe cdnd in cazul ofertei
publice vanzarea este efectuatd cdtre un grup nedefinit de investitori.

2. In general, ofertele publice au drept tint3 un num3r vast de investitori si, prin urmare, sunt mai lichide decét ofertele
inchise. La randul sdu, cresterea lichiditatii si a cererii din partea investitorilor poate reduce costurile emisiei de obligatiuni.

3. Ofertele publice oferd mai multd transparenta pietei. Cresterea transparentei favorizeazd concurenta pe piata
pentru emitentii integri si credibili. Ele oferd o cale mai usoara pentru emisiunile viitoare de obligatiuni, datoritd unei
transparente sporite. Acest fapt poate reduce, in cele din urma, costurile de finantare pentru emitent.

3.6 Caracteristicile obligatiunilor

Pentru orice emisiune de obligatiuni, emitentul trebuie sa stabileascd urmdtoarele caracteristici:

1. Valoarea nominala a unei obligatiuni

Nominalul unei obligatiuni nu poate fi mai mic de 100 lei. Valoarea nominald trebuie s se impartd la 100; respectiv,
nominalul poate fi de 100, 200, 300 sau orice alta valoare care se Tmparte la 100.

Valoarea nominald poate influenta lichiditatea obligatiunii — capacitatea obligatiunii de a fi tranzactionata ulterior intre
investitori. Ca reguld, instrumentele cu o valoare nominald mai micd se bucurd de o lichiditate mai mare, iar instrumentele
cu nominal mare au o lichiditate mai scdzutd si au drept tintd investitorii calificati.

Dacd emitentul isi propune ca obligatiunile emise sd fie tranzactionate activ, valoarea nominald trebuie sa fie una micd (de
exemplu, 100 lei), decat o valoare nominald mare (de exemplu, 10000 lei).

Este important de mentionat ca volumul total al emisiunilor de obligatiuni ale unui emitent de asemenea are un impact asupra
lichiditatii obligatiunii. Cu cat volumul emisiunilor (valoarea totald a obligatiunilor in circulatie) este mai mare, cu atat mai mult
creste numarul potentialilor investitori. Respectiv, un volum mai mare al emisiunilor oferd posibilitatea unei tranzactiondri mai
active, dat fiind cd obligatiunile sunt mai cunoscute pe piata si este mai usor de determinat valoarea lor de piata.

2. Numarul de obligatiuni

Nu existd cerinte sau restrictii privind numarul obligatiunilor emise. Acest indicator depinde de volumul urmarit al
investitiilor, capacitatea emitentului de a utiliza mijloacele atrase, dar totodatd si de cererea si apetitul de obligatiuni.

3. Volumul emisiunii de obligatiuni

Volumul emisiunii de obligatiuni reflectd suma mijloacelor banesti pe care emitentul are ca scop sd o atragd sub forma de
investitii in obligatiuni.

4. Forma obligatiunilor

In Republica Moldova sunt interzise instrumentele financiare materializate (pe suport de hartie) - obligatiunile pot fi
emise doar in forma de fnscrieri in cont. Inscrierea in cont implicd inregistrarea obligatiunilor de citre Depozitarul
Central - ulterior nregistrdrii rezultatelor emisiunii la CNPF, ce semnificd inregistrarea dreptului de proprietate asupra
obligatiunilor in conturile deschise la Depozitarul Central.

5. Pretul initial de vanzare

Vanzarea initiala a obligatiunilor poate fi, de regula, efectuata in una din urmatoarele modalitati:



CUPON ZERO - pretul de vanzare este mai mic decat valoarea nominald. Obligatiunile cu cupon zero sunt, de regula,
emise cu termen de un an. Pentru acest tip de obligatiuni nu se stabileste o ratd a dobanzii si nu se achitd dobanzi.
Tn schimb, dobanda este incorporatd in marimea mijloacelor binesti pe care investitorul le va primi la rdscumpirarea
obligatiunilor. Obligatiunile se vand la pret mai mic decat nominalul, dar se rdscumpadra la valoarea nominald - respectiv,
diferenta dintre pretul de rdscumparare si pretul initial de vanzare formeaza acea ,dobandd” de care beneficiaza
investitorul.

VANZARE LA VALOAREA NOMINALA - pretul de vanzare este egal cu valoarea nominal3. Vanzarea la valoarea
nominald se aplicd in cazul obligatiunilor cu dobandd. Emitentul va rdscumpdra obligatiunea la valoarea nominala, Tnsd
pand la scadentd va achita periodic dobanzi.

6. Rata dobanzii

Pentru obligatiunile vandute la valoare nominald trebuie sa fie stabilitd o ratda a dobanzii. Rata dobanzii
reprezinta ,,costul” pe care il va achita emitentul pentru imprumutul de mijloace banesti de la investitor. Cele
mai des intadlnite modele ale ratei dobanzii sunt:

RATA FIXA - rat3 care se stabileste de emitent (pe baza ,preturilor” la fmprumuturile existente pe piat3) in decizia de
emisiune a obligatiunii si care rédmane neschimbatd pe toatd perioada de viatd a obligatiunii, pana la scadentd. De reguld,
ca ratd de referintd serveste rata la imprumuturile bancare si obligatiunile guvernamentale.

RATA FLOTANTA - rati care, la etapa initial3, se stabileste de emitent in decizia de emisiune a obligatiunii, dar care
ulterior, la anumite perioade sau in dependentd de anumite evenimente, poate varia in dependentd de o anumitd ratd
variabild de care este legatd rata dobanzii pentru emisiunea n cauza.

Ambele tipuri - rata fixd si rata flotantd - au avantajele si dezavantajele sale. Obligatiunile cu ratd fixd oferd o
certitudine si claritate mai mare atat pentru investitor, cat si pentru emitent. in acelasi timp, rata fix3 poate duce la
situatia Tn care pldtile pe care le va face emitentul vor fi mai mari decat rata dobanzii aplicatd pe piatd la 0 anumitd
etapd.

7. Data plasarii si data scadentei

in documentele ce tin de emisiunea obligatiunilor, se va stabili:
Data plasarii - data calendaristica, la care obligatiunile urmeaza a fi vandute primilor investitori;

Data decontarii mijloacelor banesti — datd calendaristica, la care mijloacele bdnesti sunt transferate de la investitor
cdtre emitent;

Data transferului obligatiunilor - se considerd si data emisiei si reprezintd data inregistrarii subscriitorilor in Registrul
detindtorilor de obligatiuni;

Data admiterii spre tranzactionare (in cazul ofertei publice) - data calendaristica, la care obligatiunile emise vor putea
fi liber comercializate de catre detindtorii acestora in cadrul unei piete reglementate;

Data scadentei (maturitdtii) - datd calendaristica, la care obligatiunile vor fi rdscumparate si stinse (anulate) de emitent.

8. Termenul de circulatie a obligatiunilor

Perioada dintre data transferului obligatiunilor si data scadentei formeazd termenul de circulatie - perioada n cadrul
cdreia obligatiunile pot fi tranzactionate intre investitori. Termenul de circulatie este implicit si perioada de Tmprumut a
mijloacelor banesti, pentru care emitentul urmeaza sd achite dobanzi.

9. Modul si termenul de plata a dobanzii / cuponului

Emitentul urmeaza sd stabileascd modul/perioada la care se va efectua plata dobanzii. Plata dobanzii poate fi efectuata
lunar, trimestrial, semestrial sau anual. Ca reguld generald, caracteristicile obligatiunilor stabilesc perioada de platd a
dobanzii si data (datele) calendaristicd la care emitentul va efectua plata dobéanzii/cuponului.
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10. Modul de rascumparare a obligatiunilor

Ca regula generald, obligatiunile se raiscumpara la data scadentei. Cu toate acestea, decizia de emisiune a
obligatiunilor poate prevedea alte optiuni de rambursare a mijloacelor banesti si alte modalitati de rascumparare
a obligatiunilor:

Rascumpararea anticipata a obligatiunilor la anumite perioade - pot fi prevdzute anumite perioade intermediare
(trimestrial, semestrial etc.), la care obligatiunile sau un anumit numar al acestora vor fi rdscumparate;

Optiunea de rascumparare la cererea emitentului (callable bonds) - in acest caz, emitentul 1si rezervd dreptul sd
efectueze rascumpdrarea anticipatd a obligatiunilor, respectiv, investitorul va fi obligat sd vanda obligatiunile emitentului
la un anumit pret. Existd diferite tipuri de obligatiuni cu optiune de rdscumpdrare la cererea emitentului, cu diferite
perioade la care emitentul poate cere rascumpdrarea. Riscurile pentru detinatorii de obligatiuni: dat fiind cd emitentul are
optiunea de a cere rdscumpararea obligatiunilor cdnd piata poate fi in avantajul sau, detinatorii obligatiunilor preiau riscul
pierderii contra unui venit aditional. Ca urmare, emisiunea obligatiunilor de acest tip ar putea implica costuri mai Tnalte
de emisiune pentru emitent;

Optiunea de rascumparare la cererea investitorului (putable bonds) - n acest caz, emitentul oferd investitorului
dreptul sd ceard rdscumpdrarea anticipata a obligatiunilor; respectiv, emitentul va fi obligat sd rdscumpere obligatiunile
la un anumit pret, dacd investitorul aplicd optiunea de rdscumpdrare anticipatd. Riscuri pentru emitent: dat fiind cd
investitorul are optiunea de a cere rascumpdrarea obligatiunilor cand piata poate fi in avantajul sdu, emitentul preia
riscul unor costuri anticipate. Ca urmare, pentru emitent, emisiunea obligatiunilor de acest tip poate implica o achitare
anticipatd a costului (valorii) de rdscumpadrare a obligatiunilor si, respectiv o reducere a dobanzilor aferente.

Emitentul este obligat sd rascumpere obligatiunile de Ia
detindtorii obligatiunilor inainte de scadentd, in cazul in care
nu achita dobanzile pe obligatiuni conform clauzelor stipulate
in documentele de emisie. Rdscumpdrarea se va face la cererea
investitorului.

11. Drepturi suplimentare

Pentru a ridica atractivitatea obligatiunilor si a oferi investitorilor garantii in plus, emitentul poate prevedea acordarea unor
drepturi suplimentare pentru detindtorii de obligatiuni. Spre exemplu, emitentul poate acorda investitorilor dreptul de a
cere convertirea obligatiunilor, dreptul de a cere rdscumpdrarea anticipatd a obligatiunilor. Orice drepturi suplimentare
oferite investitorilor urmeazd a fi prevazute Tn decizia de emisiune a obligatiunilor/prospectul ofertei publice.

Unele drepturi ale detindtorilor de obligatiuni se nasc in temeiul
legii — investitorii vor beneficia de aceste drepturi, indiferent de
faptul dacd acestea au fost prevdzute sau nu In decizia/prospectul
ofertei publice a/al emitentului aferente emiterii de obligatiuni.
Tn particular, detinitorii de obligatiuni vor dispune de dreptul
preferential fatd de actionari la lichidarea societatii, dreptul de a
nstrdina obligatiunile la propria discretie etc.

12. Moneda in care poate fi realizata emisiunea de obligatiuni

Obligatiunile pot fi emise numai fn moneda nationald. Volumul emisiunii de obligatiuni si mdrimea platilor pentru achitarea
dobanzii/cuponului si riscumparirii obligatiunilor pot fi estimate, inclusiv intr-o valut3 strdind. In acelasi timp, plata de
facto se va face doar in moneda nationald, conform cerintelor ratei de schimb indicate in hotdréarea privind emisiunea sau
prospectul ofertei publice.
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3.7 Obligatiuni
cu acoperire si
obligatiuni fara
acoperire

Obligatiunile
cu acoperire

Din punct de vedere al modului de garantare a emisiunii, obligatiunile pot fi de
doud tipuri:

Obligatiunile
fara acoperire

sunt obligatiunile pentru sunt obligatiunile pentru care

care emitentul instituie si emitentul nu instituie si nu
oferd investitorilor garantie oferd investitorilor o garante
suficientd si solidd, care va fi suficientd si solida, care ar
putea fi utilizatd in cazul in

care emitentul nu achitd

utilizatd daca emitentul nu
va plati dobanzi si/sau nu
va rdscumpdra obligatiunile dobaénzi si/sau nu rdscumpadrd
obligatiunile in caz de

insolvabilitate a emitentului.

in caz de insolvabilitate a

emitentului.

Astfel de obligatiuni sunt
considerate mai riscante,
respectiv, sunt mai scumpe
pentru emitent in comparatie

cu obligatiunile cu acoperire.

I. Obligatiunile cu acoperire

iN CE CAZURI POT FI EMISE OBLIGATIUNI CU ACOPERIRE?

Obligatiunile cu acoperire pot fi emise in orice situatii, la discretia emitentului. In cazul in care nu sunt intrunite conditiile
legale care permit emisiunea obligatiunilor fard acoperire, emitentul va fi obligat sa emitd obligatiuni cu acoperire. Valoarea
emisiunii nu poate depdsi 90% din valoarea garantiei.

FORMELE GARANTIEI
Pentru obligatiunile cu acoperire pot fi aplicate urmatoarele forme de garantie sau acoperire:

« gajul bunurilor proprii ale emitentulu;
« gajul bunurilor persoanelor terte;

- garantia bancarg;

- garantia persoanei terte (fidejusiunea);

- polita de asigurare de garantii.

BENEFICIARII GARANTIEI

Garantia oferitd de emitent in privinta obligatiunilor se instituie in favoarea detindtorilor de obligatiuni. De garantie vor beneficia
toti investitorii care, la momentul incapacitatii de platd a emitentului, detin in proprietate obligatiunile emise de emitent.

Investitorul beneficiazd de garantie din momentul procurdrii obligatiunii. Drepturile si protectia oferitd de garantie se
obtin de detinatorul obligatiunii prin simpla procurare a obligatiunii - Incheierea unor acte specifice (de exemplu, contract
de garantie) de cdtre investitor nu este necesara.

INSTITUIREA GARANTIEI

Modul de instituire a garantiei diferd in dependenta de forma acesteia:

Garantia bancara se instituie prin emiterea unui angajament in scris, prin care banca sau altd institutie financiara fsi
asumd angajamentul sd achite detindtorilor de obligatiuni mijloacele bdnesti necesare, in cazul in care emitentul nu
efectueazd plata dobanzii/cuponului sau rascumpdrarea obligatiunilor;
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Polita de asigurare de garantii se instituie prin emiterea de catre o societate de asigurdri a unei polite, prin care fsi
asuma obligatia sd achite detindtorilor de obligatiuni o indemnizatie sau despdgubire, in cazul incapacitdtii de platd a

emitentului;

Gajul bunurilor se instituie n conformitate cu legislatia civild - gajul bunurilor imobile si bunurilor mobile fard deposedare

apare in momentul inregistrarii; gajul asupra dreptului privind mijloacele banesti apare prin procedura de dobandire a

controlului asupra conturilor bancare;

Fidejusiunea se instituie prin incheierea unui contract de fidejusiune intre emitent si fidejusor (garant), prin care
fidejusorul isi asuma obligatia sd acopere platile necesare pentru rascumpdrarea obligatiunilor si plata dobanzii/cuponului.

MATERIALELE SUPLIMENTARE PREZENTATE CATRE CNPF
IN CAZUL EMISIUNII OBLIGATIUNILOR CU ACOPERIRE

La emisiunea obligatiunilor cu acoperire, emitentul trebuie sd pregateascd si sa prezinte in adresa CNPF un set de documente in

dependentd de forma de garantie a emisiunii.

Documentele se vor prezenta la CNPF:

e in cazul emisiunilor publice - |a etapa nregistrarii prospectului ofertei publice;

e n cazul emisiunilor inchise - |a etapa Inregistrdrii ddrii de seama privind rezultatele emisiunii.

La etapele mentionate mai sus, emitentul va prezenta la CNPF:

1. Pentru obligatiunile cu acoperire prin garantie bancara/polita de asigurare:

« contractul incheiat cu banca/societatea de asigurare privind garantia bancard/polita de asigurare de garantii;

garantia bancard/polita de asigurare de garantii;

situatiile financiare ale bancii/societatii de asigurdri pe ultima perioada de gestiune.

2. Pentru obligatiunile garantate prin gajul bunurilor proprii ale emitentului:

actele de evaluare a valorii de piatd a bunurilor gajate;
documentele care confirmd dreptul de proprietate asupra bunurilor gajate;

extrasul din Registrul garantiilor privind inregistrarea gajului.

3. Pentru obligatiunile cu acoperire prin gajul bunurilor persoanei terte:

decizia organului competent al persoanei terte (garantul) privind gajarea bunurilor sale in favoarea emitentului de

obligatiuni;

documentele de constituire a garantului;
contractul de gaj incheiat cu emitentul;
actele de evaluare a bunurilor gajate;

situatiile financiare ale creditorului gajist pe ultima perioadd de gestiune.

4. Pentru obligatiunile garantate prin contract de fidejusiune:

decizia organului competent al fidejusorului privind incheierea contractului de fidejusiune cu emitentul;
documente de constituire ale fidejusorului;

situatiile financiare ale fidejusorului pe ultima perioadd de gestiune;

contractul de fidejusiune autentificat;

declaratia fidejusorului privind corespunderea cu cerintele legislatiei.



Il. Obligatiuni fara acoperire

CAND POT FI EMISE OBLIGATIUNI FARA ACOPERIRE?
Emitentul poate emite obligatiuni fard acoperire in 2 cazuri:

I. La emiterea obligatiunilor convertibile;

IIl. Dacd emitentul intruneste cumulativ urmétoarele conditii:

o Emitentul dispune de e Emitentul activeazd de
un capital propriu mai cel putin 3 ani si in ulti-
mare de un milion de mii 2 ani a obtinut pro-
lei. fit net (in cazul bancilor

comerciale - desfasoa-
ra activitate timp de cel

Emitentul nu afost tras
la raspundere pentru
legislatiei
referitoare la dezvilui-
rea informatiei si drep-

incélcarea

turile detinatorilor de
valori mobiliare.

putin un an si a finalizat
anul cu profit net).

Informativ:

Obligatiuni convertibile

Obligatiunea convertibild asigurd dreptul detindtorului de
a fi schimbatd/convertitd Tn actiuni ale societdtii. Emiterea
obligatiunilor convertibile acordd avantaje pentru emitent, or
aceste obligatiuni pot fi emise fard acoperire, Insd emitentul va
trebui sd ia Tn consideratie c3, pentru plasarea unor asemenea
obligatiuni, va trebui sd obtind aprobarea adundrii generale a
actionarilor (AGA), or o eventuald convertire a Tmprumutului in
actiuni ar putea afecta structura actionariatului. De asemenea, in
cazul in care emitentul va opta pentru convertirea imprumutului
atras in actiuni, o altd decizie a AGA, in acest sens, va fi necesard.

Important:

La emisiunea obligatiunilor convertibile Tn actiuni, actionarii
emitentului au dreptul de preemptiune la achizitia obligatiunilor

Emitentul nu are ca-
zuri de neexecutare a
obligatiilor sale fatd de
detinatorii de obligati-
uni emise anterior.

nou emise.

AVANTAJELE S| DEZAVANTAJELE OBLIGATIUNILOR FARA ACOPERIRE

Emiterea obligatiunilor fard acoperire permite
emitentului s3 evite cheltuielile pe care
emitentul le-ar suporta in cazul obligatiunilor
Cu acoperire, pentru instituirea garantiei.

In particular, vor fi evitate costurile pentru
evaluarea si fnregistrarea gajului, obtinerea
garantiei bancare sau politei de asigurare.

Detindtorii de obligatiuni cumpdrd un activ
(obligatiuni) cu risc mai Tnalt. Respectiv,
obligatiunile fard acoperire vor presupune o
ratd mai Tnaltd a dobanzii pentru a compensa
acest risc suplimentar. In plus, posibil vor
fi mai putini investitori dispusi sd cumpere
obligatiuni fard o garantie suficientd, iar acest
fapt reduce grupul de potentiali investitori,
crescand, de asemenea, costul finantarii. De
asemenea, este mai dificil pentru emitenti sa
plaseze obligatiuni fard acoperire pe termen
lung.

ACVINVAVZ3A
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CINE POATE EMITE OBLIGATIUNI CONVERTIBILE?

Obligatiunile convertibile pot fi emise doar de societatile pe actiuni. Societdtile cu rdspundere limitatd nu se bucura de
acest drept.

CAZURILE IN CARE OBLIGATIUNILE POT FI CONVERTITE

Atunci cand examineaza ce tip de obligatiuni poate emite, emitentul este liber s stabileascd anticipat cazurile in care
obligatiunile convertibile pot fi schimbate in actiuni. Toate aceste cazuri, insa, trebuie prevazute in decizia de emisiune
a obligatiunilor si incluse n orice documentatie aferentd obligatiunilor pana la emisiune. Aceste caracteristici depind n
mare parte de apetitul investitorilor si nivelul de atractivitate a pietei.

CUM SE EFECTUEAZA CONVERTIREA OBLIGATIUNILOR DE CATRE EMITENT?

Convertirea obligatiunilor in actiuni este o procedurd complexd, care va implica un sir de activitdti din partea emitentului:

emisiunea unor noi majorarea capitalului
anularea obligatiunilor , actiuni si distribuirea , social si modificarea
convertibile intre investitorii care documentelor de

detineau obligatiuni constituire (statutul)

MATERIALELE SUPLIMENTARE PREZENTATE CATRE CNPF
N CAZUL EMISIUNII OBLIGATIUNILOR FARA ACOPERIRE

La emisiunea obligatiunilor fard acoperire, emitentul trebuie sa pregateascad si sa prezinte n adresa CNPF documentele ce
confirmd cd emitentul intruneste criteriile care 1i permit sa emitd obligatiuni fara acoperire. Documentele se vor prezenta
la CNPF:

B n cazul emisiunilor publice - la etapa nregistrarii prospectului ofertei publice;

B in cazul emisiunilor inchise - |a etapa nregistrarii ddrii de seamad privind rezultatele emisiunii.

La etapele mentionate, emitentul va prezenta in adresa CNPF:

1. Situatiile financiare ale emitentului din ultimii ani, care confirma ca:
+ emitentul dispune de un capital propriu mai mare de un milion de lei;

+ emitentul activeaza de cel putin 3 ani siin ultimii 2 ani a obtinut profit net (in cazul bancilor comerciale - desfasoara
activitate timp de cel putin un an si a finalizat anul cu profit net).

2. Declaratia pe propria raspundere a emitentului, prin care garanteaza ca:

- emitentul (in perioada de referintd) nu a fost tras la rdspundere pentru incalcarea legislatiei referitoare la dezvéluirea
informatiei si drepturile detindtorilor de valori mobiliare;

+ emitentul nu are cazuri de neexecutare a obligatiilor sale fatd de detindtorii de obligatiuni emise anterior.

3. Documentele ce confirma respectarea cerintelor privind dezviluirea informatiilor pe piata de capital in ultimii
3 ani - n cazul societatilor pe actiuni:

« copiile publicatiilor emitentului in organul de presd, nominalizat in statutul societatii;

« alte documente justificative care confirma dezvéluirea informatiilor de cdtre emitent.
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90% din valoarea gajului - in cazul
obligatiunilor acoperite prin gaj.

VALOAREA
EMISIUNII
DE OBLIGATIUNI

Valoarea emisiunii de valoarea garantiei bancare, fidejusiunii si/sau
obligatiuni este dependent& politei de asigurare - in cazul acestor garantii.
de activele emitentului sau de
garantiile oferite.
Emisiunea de obligatiuni
nu poate depasi:
90% din capitalul propriu - in cazul
obligatiunilor fara acoperire.

POTENTIALII INVESTITORI

La emisiunea obligatiunilor trebuie luate in consideratie categoriile de investitori cdtre care este orientatd emisiunea.

Categoria investitorilor, cdrora le este adresatd emisiunea, poate influenta modul de plasare si caracteristicile emisiunii.
Spre exemplu, emisiunea orientatd doar spre un numar mic de investitori, cunoscuti la momentul plasarii, va fi o emisiune
nchisa, fard acoperire. Emisiunile orientate spre un numdr mare de investitori mici va fi o emisiune publicd, cu acoperire

si cu aplicarea, de reguld, a unui nominal mic.

Emitentul poate stabili, in decizia de emisiune, categoriile de
investitori care sunt in drept sd cumpere si sd detind obligatiunile
emise de emitent. Spre exemplu, emitentul poate prevedea c3
obligatiunile vor fi plasate doar intre investitorii calificati (banci,
societdti de investitii, societdti de asigurare, fonduri etc.).



4. HOTARAREA PRIVIND
EMISIUNEA OBLIGATIUNILOR

Hotdrarea privind emisiunea obligatiunilor este responsabilitatea primard a emitentului. Hotdrarea va descrie profilul
emisiunii si orice alte elemente-cheie ce caracterizeaza obligatiunile.

CINE APROBA HOTARAREA DE EMISIUNE A OBLIGATIUNILOR?

Societaditile pe actiuni

- hotdrarea de emisiune a obligatiunilor convertibile se aproba de adunarea generald a actionarilor;

- hotdrarea de emisiune a obligatiunilor, cu exceptia obligatiunilor convertibile, poate fi aprobatd de consiliul societatii;

- pentru societdtile pe actiuni care nu au consiliu, hotdrarea de emisiune a tuturor obligatiunilor se aprobd de adunarea
generald a actionarilor.

Societditile cu rdspundere limitatd

Decizia de emisiune a obligatiunilor se aprobd de cdtre adunarea generald a asociatilor.

CONTINUTUL SI STRUCTURA HOTARARII DE EMISIUNE A OBLIGATIUNILOR

Hotdrarea de emisiune trebuie sa contind atat datele emitentului si a valorilor mobiliare Tnregistrate de acesta, cat si
informatia privind obligatiunile care se plaseaza.

Respectiv, informatiile prenotate sunt indicate n hotdrarea privind emisiunea valorilor mobiliare.
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5. OFERTA PUBLICA DE OBLIGATIUNI

INTERMEDIEREA OFERTEI PUBLICE DE CATRE O SOCIETATE DE INVESTITII

Emisiunea obligatiunilor prin ofertd publica poate fi efectuatd doar cu participarea unei societati de investitii licentiate de
catre CNPF, care este in drept sa presteze servicii de intermediere a ofertelor publice.

Societatea de investitii organizeaza procesul de efectuare a ofertei publice si, la solicitareaemitentului, oferd asistentd suplimentara
referitoare la oferta publicd (elaborarea prospectului ofertei publice si a documentatiei privind emisiunea obligatiunilor).

PROSPECTUL OFERTEI PUBLICE

Prospectul ofertei publice este documentul destinat potentialilor investitori, care contine informatii referitoare la
emisiunea de obligatiuni efectuatd prin ofertd publica. Prospectul trebuie sd contind informatii suficiente care vor permite
investitorului sd ia o decizie privind investitia In obligatiunile emise de emitent.

Modelul, structura, forma, continutul si informatiile minime pe care trebuie sd le contind prospectul ofertei publice sunt
reglementate prin Instructiunea CNPF (Hotdrarea CNPF nr.13/10 din 13.03.2018).

Prospectul ofertei publice se va aproba de organul de conducere al emitentului, abilitat cu aceste atributii - consiliul
societatii, iar in lipsa acestui organ de conducere - de cdtre adunarea generald a actionarilor/asociatilor.

APROBAREA PROSPECTULUI OFERTEI PUBLICE DE CATRE CNPF

Pentru aprobarea prospectului de catre CNPF, emitentul trebuie sa prezinte la CNPF urmatoarele documente:

p
Prospectul ofertei (3 exemplare, original);

©
A J

s N

@ Cererea de aprobare a prospectului (Anexa 1);

\ J

s B\

@ Modelul anuntului de oferta publica (2 exemplare, original);

\ J

s ) B\
Procesul-verbal al organului de conducere, care a aprobat:

@ a) decizia de emisiune;

q b) prospectul ofertei publice; )

s N

@ Decizia de emisiune a obligatiunilor (Anexa 2 - 3 exemplare, original);

\ J

/@ Contractul incheiat cu societatea de investitii, care ofera asistenta la efectuarea A

% ofertei publice; Y

Proiectul contractului privind subscrierea obligatiunilor (Anexa 6);

/:\
A /

Situatiile financiare anuale ale emitentului pentru ultimii 3 ani;

/.:\
- J
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&

Raportul auditorului privind situatiile financiare anuale ale emitentului pentru

ultimii 3 ani;

/

Modelul cererilor de subscriere si de revocare a subscrierii de catre investitor (Anexa 7);

~

/

Confirmarea unei banci privind deschiderea contului bancar provizoriu;

~

/

® @

Doua declaratii pe propria raspundere emise de emitent, care vor stabili daca:

- au fost sau nu modificdri semnificative ale situatie economico-financiare ale
emitentului fata de datele prezentate in prospect;

- emitentul a fost sau nu tras la rdspundere pentru incdlcarea legislatiei privind piata
de capital in ultimii 3 ani.

~

v

©

. .  err 1o - ; I VIR
Declaratia pe propria raspundere a societatii de investitii care intermediaza oferta publica,

prin care confirma lipsa conflictelor de interese la intermedierea ofertei publice;

/

&

Lista actionarilor/asociatilor care detin mai mult de 5% actiuni/cote parti;

\

/

o

Documentatia suplimentara prezentata la emisiunea obligatiunilor cu acoperire sau,
dupa caz, la emisiunea obligatiunilor farad acoperire;

/

®

Confirmarea privind achitarea taxei CNPF.

~

CNPF aprobd prospectul in termen de 10-30 zile lucrdtoare de la data
depunerii tuturor documentelor de catre emitent. Dupa aprobarea
prospectului, emitentului i se elibereaza un exemplar al prospectului
pe care se va aplica stampila CNPF cu inscrierea ,APROBAT".

TAXA PENTRU INREGISTRAREA PROSPECTULUI

Pentru fnregistrarea prospectului, emitentul va achita cdtre CNPF o taxd n mdrime de 5000 lei.

DEZVALUIREA PUBLICA A INFORMATIEI DIN PROSPECTUL OFERTEI PUBLICE

Dezvdluirea publicd a informatiei privind emisiunea publicd de obligatiuni poate fi efectuata prin publicarea prospectului
in una din urmatoarele modalitati:

sau fn mai multe
ziare cu difuzare
nationald - cu
publicarea integrald
sau a unui aviz care
indica locul aflarii
versiunii integrale a

publicarea imprimarea

prospectului in unul ..
prospectului si
prezentarea acestuia publicare pe pagina
tuturor potentialilor web a bursei de

\ publicarea pe pagina

» investitorila . . » valori - dacd oferta
web a emitentului;

oficiul emitentului, publica sa face prin
societatii de , intermediul bursei.
investitii sau bursei
de valori;

prospectului; N
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6. PLASAREA OBLIGATIUNILOR

CE INSEAMNA PLASAREA OBLIGATIUNILOR?

Plasarea obligatiunilor presupune prima vanzare a obligatiunilor cdtre investitori. Plasarea (vanzarea) poate fi efectuatd
prin intermediul bursei de valori (in cazul ofertei publice ) sau in afara bursei de valori, prin intermediul emitentului si/sau
societatii de investitii ce intermediazd oferta.

CONTUL BANCAR PROVIZORIU PENTRU ACUMULAREA MIJLOACELOR BANESTI

Pana la initierea procesului de plasare a obligatiunilor, emitentul trebuie sd deschida un cont bancar provizoriu, care va fi
folosit pentru acumularea mijloacelor banesti obtinute la vanzarea obligatiunilor. Emitentul trebuie sa solicite si sd obtind
de la banca o confirmare scrisd privind deschiderea contului bancar provizoriu. Confirmarea trebuie prezentatd cétre
CNPF pentru inregistrarea prospectului/emisiunii de obligatiuni.

6.1 Plasarea in Plasarea obligatiunilor in cadrul ofertei publice trebuie sd fie initiatd de emitent

cadrul ofertei la data indicatd in prospect, dar nu mai tarziu de 60 de zile de la data aprobarii

publice prospectului de cdtre CNPF.

Véanzarea obligatiunilor prin ofertd publicd se va face la bursa de valori sau
societatea de investitii care intermediaza oferta publicd. Investitorii care doresc
sa procure obligatiunile emitentului vor depune cereri de subscriere potrivit
mentiunilor corespunzatoare din prospectul ofertei publice.

la data depunerii cererilor - in cazul
alocarii obligatiunilor conform criteriului

In dependentd de »primul venit- primul servit”.

criteriile de alocare/
repartizarea obligatiunilor,
specificate in prospectul
ofertei publice, investitorii
vor semna contractul
de subscriere

la obligatiuni: la data repartizari efective a obligatiunilor
' - n cazul utilizarii criteriului de alocare

»pro-rata” sau a criteriului ,,discretionar”.

Dupd plasare, orice vanzare ulterioard de catre investitori nu necesitd incheierea unui contract de subscriere intre emitent
si noul investitor (Anexa 6. Model contract de subscriere).

Investitorii care au depus cerere de subscriere sunt in drept sd-si revoce cererea si sd refuze procurarea obligatiunilor,
dacd, dupd depunerea cererii de subscriere, emitentul a introdus modificari in prospectul ofertei publice, prin inregistrarea
la CNPF a unui supliment la acesta, sau dacd se intrunesc alte conditii de revocare a subscrierii, direct specificate in
prospectul ofertei publice (Anexa 7. Model cerere de revocare a subscrierii).
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6.2 Plasarea in Plasarea obligatiunilor in cadrul ofertei inchise se efectueazd Intre actionarii/

cadrul ofertei asociatii emitentului si/sau intr-un cerc limitat de persoane, potrivit deciziei de

a . emisie a emitentului. Emisiunile Tnchise se efectueaza in afara bursei de valori
inchise

si pot implica doar optional un intermediar financiar (societate de investitie).
La plasare, investitorii vor incheia cu emitentul contractul de subscriere la
obligatiuni.

MODUL DE PLATA A OBLIGATIUNILOR LA PLASAREA ACESTORA

La plasare, obligatiunile pot fi cumpdrate de investitori doar cu mijloace banesti. Cumpadrarea prin barter, cu prestarea unor
servicii sau Tn alt mod decat contra mijloace banesti se interzice.

APROBAREA DE CATRE EMITENT A REZULTATELOR EMISIUNII DE OBLIGATIUNI

La incheierea plasamentului valorilor mobiliare, emitentul trebuie s aprobe darea de seamd privind rezultatele emisiunii
obligatiunilor si lista subscriitorilor emisiunii obligatiunilor, conform:

Anexei 4. Darea de seamd privind rezultatele emisiunii obligatiunilor
Anexei 5. Lista subscriitorilor emisiunii obligatiunilor

Darea de seamd privind rezultatele emisiunii de obligatiuni si lista subscriitorilor emisiunii obligatiunilor se aprobd de
organul de conducere al emitentului, investit cu aceste competente potrivit prevederilor statutului si se prezintd pentru
nregistrare la CNPF.

In particular, aprobarea rezultatelor emisiunii de obligatiuni (aprobarea Anexei 4 si Anexei 5) se va decide de organul de
conducere al emitentului, abilitat cu aceste atributii - consiliul societdtii, iar in lipsa acestui organ de conducere - de cdtre

adunarea generald a actionarilor/asociatilor.

INREGISTRAREA IN REVM A TOTALURILOR EMISIUNII DE OBLIGATIUNI
CONFORM DARII DE SEAMA PRIVIND REZULTATELE EMISIUNII

Dupad aprobarea ddrii de seama privind rezultatele emisiunii obligatiunilor si listei subscriitorilor, emitentul trebuie s3
efectueze inregistrarea la CNPF a ddrii de seamd privind rezultatele emisiunii de obligatiuni.

6.3 inregistrarea Pentru Tnregistrarea ddrii de seamd 7n cazul emisiunii publice, emitentul va

rezultatelor emisiunii prezenta in adresa CNPF urmdtoarele documente:
publice 1. Cererea privind Inregistrarea de stat a obligatiunilor (Anexa 3);

2. Procesul-verbal al organului de conducere care a aprobat darea de seamd
privind rezultatele emisiunii obligatiunilor;

3. Darea de seamd privind rezultatele emisiunii obligatiunilor (Anexa 4);
4. Lista subscriitorilor (investitorilor) la obligatiuni (Anexa 5);

5. Confirmarea bancii privind acumularea mijloacelor bdnesti in contul
provizoriu ca urmare a plasarii obligatiunilor;

6. Dovada dezviluirii informatiilor pe perioada ofertei publice;

7. Confirmarea privind achitarea taxelor CNPF.
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6.4 inregistrarea

rezultatelor emisiunii  pentru tnregistrarea darii de seam3 in cazul emisiunii inchise, emitentul va
inchise prezenta in adresa CNPF urmdtoarele documente:

1. cererea privind inregistrarea de stat a obligatiunilor, conform modelului (Anexa 3);

2. actele de constituire ale emitentului, copii autentificate;

3. procesul-verbal al organului de conducere care a aprobat decizia de emisiune a obligatiunilor, in cazul societatilor
pe actiuni, procesul-verbal intocmit in conformitate cu art. 63 alin. (2) sau, dupa caz, art. 67 alin. (9) si alin. (10) din
Legea nr. 1134/1997, iar in cazul societdtilor cu raspundere limitatd - procesul-verbal al asociatilor societatii respective,
perfectat in conformitate cu prevederile Legii nr. 135/2007 privind societdtile cu rdspundere limitats;

4. decizia de emisiune a obligatiunilor conform modelului (Anexa 2 - in 3 exemplare, original);

5. procesul-verbal prin care s-a aprobat darea de seamd privind rezultatele emisiunii obligatiunilor;
6. darea de seama privind rezultatele emisiunii obligatiunilor (Anexa 4, in original);

7. lista subscriitorilor (investitorilor) la obligatiuni (Anexa 5 - in 3 exemplare, original);

8. confirmarea bdncii privind acumularea mijloacelor bédnesti in contul provizoriu ca urmare a plasarii obligatiunilor,

original;

9. copia situatiilor financiare ale emitentului (prezentate organului de statisticd) pentru ultimele doud perioade de
gestiune;

10. copia raportului de audit pentru ultimele doud perioade de gestiune;
11. douad declaratii pe propria rdspundere a emitentului:
- confirmarea privind faptul ca datele prezentate de emitent sunt veridice si autentice,

- prin care se indicd dacd emitentul a fost sau nu tras la rdspundere pentru incélcarea legislatiei privind piata de capital
in ultimii 3 ani;

12. proiectul contractului de subscriere la obligatiuni;

13. copia contractului sau a unui alt document, care atestd prestarea serviciilor emitentului prevazute la art. 5 alin. (2) din
Legea nr. 234/2016 cu privire la Depozitarul Central Unic al valorilor mobiliare, in conformitate cu actele normative ce
reglementeaza activitatea Depozitarului Central;

14. documentatia suplimentard prezentata laemisiunea obligatiunilor cu acoperire sau,dupd caz, laemisiunea obligatiunilor
fard acoperire;

15. confirmarea privind achitarea taxelor CNPF.

TAXA CNPF PENTRU INREGISTRAREA EMISIUNII DE OBLIGATIUNI

Pentru inregistrarea emisiunii de obligatiuni corporative, emitentul va achita cdtre CNPF o taxd Tn marime de 0,05 % din
suma emisiunii.

TERMENUL DE INREGISTRARE A REZULTATELOR EMISIUNII PUBLICE / INCHISE

1. In termen de 15 zile lucritoare din data depunerii cererii si a documentelor complementare acesteia, CNPF examineaz
documentele aferente inregistrarii in REVM a obligatiunilor si emite o hotdrare corespunzatoare, cu efectuarea in REVM
a Tnscrierilor respective n cazul satisfacerii cererii naintate.

2. Tntermen de cel mult 5 zile lucritoare dup4 inregistrarea in REVM a rezultatelor emisiunii de obligatiuni, emitentul este
obligat sd ridice certificatul inregistrarii de stat a valorilor mobiliare de la CNPF si sd asigure inregistrarea subscriitorilor/
valorilor mobiliare Tn registrul REVM/in conturile detinatorilor de obligatiuni la Depozitarul Central.
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ACTELE EMISE DE CATRE CNPF, CE CONFIRMA INREGISTRAREA DE STAT A OBLIGATIUNILOR

Darea de seamd privind rezultatele emisiunii obligatiunilor se considerd inregistratd de CNPF, dacd CNPF a emis
urmatoarele acte individuale:

- hotdrarea CNPF referitor la inregistrarea ddrii de seamd privind rezultatele emisiunii de obligatiuni;

- certificatul inregistrdrii de stat al obligatiunilor.

GESTIONAREA DE CATRE EMITENT A MIJLOACELOR BANE$TI
Dupd inregistrarea de cdtre CNPF a ddrii de seamad privind rezultatele emisiunii de obligatiuni, emitentul:

- va transfera mijloacele banesti acumulate de la investitori, ca urmare a plasarii obligatiunilor, de pe contul provizoriu pe
contul curent al emitentului;

« va Inchide contul provizoriu.

Dupa transferul mijloacelor banesti pe contul sdu curent, emitentul este in drept sd beneficieze de mijloacele bdnesti
acumulate si sd le utilizeze pentru proiectele sale investitionale.

PLASAMENTUL ESUAT S| RETURNAREA MIJLOACELOR BANESTI

Dacd in perioada plasamentului emitentul nu a atins cota minimd (numarul minim) de obligatiuni la care emisiunea se
considerd efectuatd, stabilitd de decizia privind emisiunea obligatiunilor, emitentul va intreprinde urmdtoarele masuri:

« va aproba o decizie prin care va califica emisiunea ca neefectuata;
« va informa CNPF privind neefectuarea emisiunii (in termen de 10 zile lucradtoare de la luarea deciziei);
- va returna investitorilor mijloacele banesti acumulate in contul provizoriu;

- va prezenta la CNPF, in termen de 5 zile lucrdtoare, documentele care confirmad cd mijloacele banesti acumulate n
contul provizoriu au fost returnate investitorilor.
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7. INREGISTRAREA OBLIGATIUNILOR
LA DEPOZITARUL CENTRAL (DCU)

DE CE ESTE NECESARA INREGISTRAREA OBLIGATIUNILOR LA DEPOZITARUL CENTRAL?

La inregistrarea obligatiunilor, Depozitarul Central inscrie in conturile personale ale detindtorilor de obligatiuni numarul
de valori mobiliare achizitionate Tn cadrul emisiei. Orice instrdinare/achizitionare ulterioard (pe piata secundard) a
obligatiunilor plasate, devine opozabild tertilor din momentul operdrii de cdtre DCU a inscrierilor corespunzdtoare in

conturile personale ale detinatorilor de obligatiuni.

Tnregistrarea obligatiunilor la DCU este o procedurd obligatorie,
stabilitd prin lege. Emitentul nu este in drept sd nu efectueze
nregistrarea (inscrierea in conturi ) a obligatiunilor la DCU.

DOCUMENTE NECESARE
Pentru fnregistrarea obligatiunilor la DCU, sunt necesare urmdtoarele documente:
1. cerere, conform modelului, Anexa 8;

2. documentatia CNPF care confirma inregistrarea de stat a obligatiunilor, si anume:
- copia Certificatului Tnregistrarii de stat a obligatiunilor, emis de CNPF;
« hotdrarea emitentului privind emisiunea obligatiunilor, avizatd de CNPF;
- lista subscriitorilor la obligatiuni, avizata de CNPF;
« alte documente potrivit Regulilor si Procedurilor DCU.

Alocarea codului ISIN de catre DCU este asiguratd concomitent
cu aprobarea/inregistrarea prospectului/darii de seama privind
rezultatele emisiunii obligatiunilor la CNPF, fard necesitatea
depunerii de cdtre emitent a unei cereri speciale in acest sens
cdtre DCU.

N CAT TIMP DCU EFECTUEAZA INREGISTRAREA?

Tn cel mult 5 zile lucritoare de la data receptiondrii documentelor necesare.

COMISIONUL DCU, APLICAT LA INREGISTRAREA OBLIGATIUNILOR

Comisionul Depozitarului Central aplicat la inregistrarea obligatiunilor este de 0,009% din valoarea nominald totald a

emisiunii noi, dar nu mai putin de 500 lei, si nu mai mult de 30 000 lei pentru fiecare emisiune (ISIN).
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3. ACTI\V/ITATILE EMITENTULUI
DUPA EMISIUNEA OBLIGATIUNILOR

PLATA DOBANZII/CUPONULUI

Pe perioada de viatd a obligatiunilor (cu exceptia obligatiunilor cu cupon zero), emitentul va efectua plata dobanzii/
cuponului cdtre detindtorii de obligatiuni de sine-statdtor sau prin intermediul unui intermediar financiar sau a
Depozitarului Central. Plata dobanzii/cuponului se va face la rata si in perioada stabilitd prin hotdrarea /prospectul ofertei

publice aferente emisiunii obligatiunilor.

RASCUMPARAREA OBLIGATIUNILOR

La data scadentei, emitentul este obligat sd rdscumpere obligatiunile emise, prin rambursarea mijloacelor banesti si

achitarea completa a dobanzii/cupoanelor.

La rdscumpdrarea efectuatd de emitent, obligatiunile ,se sting” (se anuleazd), conturile detindtorilor de obligatiuni fiind
inchise de cdtre Depozitarul Central. Dupd rascumpdrare, obligatiunile nu pot fi revandute sau utilizate in alt mod de

emitent.

EFECTUAREA PLATILOR DE CATRE EMITENT

Exista trei modalitati de achitare a mijloacelor banesti pentru plata dobanzii/cuponului si rdscumparare a obligatiunilor:

Efectuarea platii prin

Efectuarea platii prin
intermediul Depozitarului platip

Achitarea mijloacelor banesti

direct de citre emitent intermediar financiar

Central
Tn acest caz: In acest caz: Tn acest caz:
1. Emitentul va transfera de 1. Emitentul trebuie sd transfere 1. Emitentul va transfera
sine-statdtor mijloacele bdnesti catre Depozitarul Central, cdtre intermediarul financiar,
necesare pentru plata dobanzii/ la fiecare etapd, mijloacele la fiecare etapd, mijloacele
cuponului sau rdscumpadrarea necesare pentru plata dobanzii/ necesare pentru plata dobanzii/
obligatiunilor cdtre detindtorii cuponului sau rdscumpdrarea cuponului sau rdscumpdrarea
de obligatiuni; obligatiunilor; obligatiunilor;
2. La fiecare etapd de achitare a 2. Depozitarul Central va 2. Intermediarul financiar va
mijloacelor banesti, emitentul efectua transferul mijloacelor efectua transferul mijloacelor
va obtine, la data de referinta, banesti catre detinatorii badnesti catre detindtorii
lista detinatorilor de obligatiuni de obligatiuni pentru plata de obligatiuni pentru plata
de la Depozitarul Central, dobanzii/cuponului sau dobanzii/cuponului sau
pentru a stabili persoanele care rdscumpdrarea obligatiunilor. rdscumpdrarea obligatiunilor,

detin obligatiuni si numarul de
obligatiuni detinut de fiecare

n baza listei obligationarilor,
intocmita la data de referinta

persoana. de catre DCU.
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Dacd mijloacele bdnesti nu pot fi transferate pe contul bancar al
detindtorului de obligatiuni, acestea se colecteazd si se pdstreaza
pe un cont bancar separat al emitentului, care va fi folosit
ulterior pentru satisfacerea cerintelor legitime ale detindtorilor
de obligatiuni. Emitentului i se interzice sa foloseascd mijloacele
banesti de pe acest cont bancar in alte scopuri.

RADIEREA (ANULAREA) OBLIGATIUNILOR DIN REVM

Dupd rdscumpdrarea obligatiunilor, in termen de cel mult 15 zile de la data scadentei, emitentul se va adresa cdtre CNPF
cu solicitarea de radiere (anulare) a obligatiunilor din REVM.

Emitentul va prezenta cdtre CNPF urmdtoarele documente:
1. Confirmarea emitentului ca a executat obligatiile fatd de detindtorii de obligatiuni (rdscumpdrarea obligatiunilor, plata
dobanzii/cuponului si plata pentru rdscumpdrare);

2. Extrasul din contul emitentului, deschis in registrul detindtorilor de valori mobiliare, care va contine numarul
obligatiunilor stinse (rdscumpdrate) pe acest cont;

3. Informatia privind balanta obligatiunilor emise, stinse si nestinse.

In cazul in care emitentul nu a achitat mijloacele binesti citre o parte sau toti investitorii, emitentul va prezenta citre
CNPF urmdtoarele documente suplimentare:

1. Documentele ce confirma deschiderea unui cont separat al emitentului si transferul pe acest cont a mijloacelor banesti
care nu au receptionat plata;
2. Lista detindtorilor de obligatiuni, intocmita la data expirdrii termenului de circulatie a obligatiunilor;

3. Lista detindtorilor de obligatiuni nestinse.

PENALITATI PENTRU INTARZIEREA PLATII

Tn cazul in care, din vina emitentului nu se efectueazd plata dobanzii/cuponului sau plata pentru riscumpérarea
obligatiunilor, emitentul este obligat sd achite detindtorilor de obligatiuni suma datoriei si penalitatea pentru fiecare zi de
intarziere [Legea 171/ art. 8 alin. (11)].

Penalitatea va fi egald cu rata de bazd a Bancii Nationale a Moldovei la data executdrii obligatiei financiare, raportate la
suma pe care emitentul o datoreazd investitorului.

EXECUTAREA SILITA S| RASCUMPARAREA ANTICIPATA

Dacd emitentul nu respectd obligatiile sale de platd fatd de detindtorii obligatiunilor, detinatorii de obligatiuni au dreptul
de a cere executarea obligatiunilor de cdtre emitent in conformitate cu clauzele stipulate In documentele emisiunii date,
iar ulterior si executarea silita a obligatiunilor neonorate.

Dreptul de a Tnainta cererea de executare silita apare in momentul in care emitentul nu si-a onorat obligatiile sale de platd
fatd de detinatorii de obligatiuni.

Din momentul nerespectdrii obligatiilor de cdtre emitent, detindtorii de obligatiuni sunt in drept sd ceard rdscumpdrarea
anticipatd a obligatiunilor de cdtre emitent. Aceasta poate cauza numeroase provocdri pentru emitent (executarea
garantiei, posibilul faliment, lichidare, implicatii pentru actionari/detindtorii cotelor-parti etc.)

29



INVESTITORILOR

Procurarea de obligatiuni reprezintd o investitie financiard, respectiv, aceasta
comportd si anumite riscuri financiare. Pentru o mai bund protectie si o intelegere
a instrumentului financiar dat, investitorii necalificati ar trebui sd documenteze de
rand cu prezentul Ghid si urmdtoarele ghiduri plasate pe pagina web oficiald a CNPF:
https://www.cnpf.md/ro/ghiduri-6306.htmi:

1. Ghidul protectiei consumatorului pe piata financiard nebancard din Republica
Moldova;

2. Ghidul privind protectia investitorului.

1. ASPECTE GENERALE PRIVIND
TRANZACTIONAREA OBLIGATIUNILOR

UNDE POT FI TRANZACTIONATE OBLIGATIUNILE?

Exista doud modalitdti de vanzare/procurare a obligatiunilor:

LA BURSA DE VALORI iN AFARA BURSEI DE VALORI
La plasarea primara a obligatiunilor prin Plasarea primard/tranzactionarea obligatiunilor
intermediul bursei sau pe piata secundard, daca ntre vanzdtor si cumpdrator pe piata secundara si

obligatiunile, dupd plasare, sunt admise spre nregistrarea acestora are loc direct la Depozitarul
tranzactionare la bursa. Central.

PERSOANELE CARE POT TRANZACTIONA OBLIGATIUNI

Procurarea si vanzarea obligatiunilor poate fi efectuatd de orice persoand, fard restrictii: persoane juridice sau fizice,
cetdteni ai Republicii Moldova sau ai altor state, apatrizi.
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TRANZACTIONAREA OBLIGATIUNILOR LA BURSA DE VALORI

« Vanzarealabursadevalori,in cadrul pietei reglementate sisistemului multilateral de tranzactionare, MTF (Multilateral
Trading Facility — Sistem Multilateral de Tranzactionare), poate fi efectuatd doar prin intermediul societdtilor de
investitii care presteaza servicii de brokeraj.

« Pentru cumpdrarea sau vanzarea obligatiunilor la bursa de valori, investitorul trebuie sd incheie un contract privind
prestarea serviciilor de brokeraj cu o societate de investitii si sd initieze o instructiune (ordin) de vanzare-cumparare
a obligatiunilor.

« Lacumpdrarea sau vanzarea obligatiunilor la bursa de valori, societatea de investitii va actiona Tn conformitate cu cel
mai bun interes al investitorului avand in vedere locul de tranzactionare, pretul si costurile suportate de investitor.

1.1 Comisioane La vanzarea sau cumpdrarea obligatiunilor in cadrul bursei de valori (piata
achitate de reglementatd si MTF), investitorul va achita urmdtoarele comisioane:

investitor la e comision pentru servicii de brokeraj - valoarea comisionului se negociaz
tranzactionarea intre investitor si societatea de investitii; in dependentd de valoarea

obligat,iunilor in tranzactiei, comisionul aplicat de societatea de investitii poate fi de la 0,1%

cadrul bursei de
valori

pana la 2% si mai mult;

e comision pentru tranzactionare - comision in marime de 0,5 lei + 0,015%
din valoarea tranzactiei, aplicat de bursa de valori la incheierea tranzactiei in
cadrul burse;

e comision pentru decontarea (transferul) obligatiunilor - comision n
marime de 5 lei (introducerea ordinului de transfer) + 0,1% (decontare) din
valoarea tranzactiei, aplicat de Depozitarul Central;

e taxa CNPF pentru tranzactii bursiere - taxd in marime de 0% (piata
reglementatd, sectia de bazd) sau 0,3% (piata reglementatd, sectia directd),
sau 0,5% (MTF) din valoarea tranzactiei, aplicatd de CNPF.

In afard de comisioanele prenotate, investitorul persoan fizics, in cazul in care va obtine o crestere de capital din vanzarea
obligatiunilor, va achita la statimpozitul de 6% din venitul realizat ca diferenta pozitiva din vanzarea-cumpararea obligatiunilor.

TRANZACTIONAREA iN AFARA BURSEI, PRIN INTERMEDIUL

SOCIETATII DE INVESTITII SAU DEPOZITARULUI CENTRAL

Tranzactionarea obligatiunilor in afara bursei de valori este posibild doar in cazul in care sunt cunoscute si prezente
ambele parti ale tranzactiei — atat cumpdratorul, cat si vanzatorul, si se efectueazd prin intermediul Depozitarului Central,
care tine registrul detindtorului de obligatiuni.

La tranzactionarea obligatiunilor in afara bursei de valori prin intermediul societatii de investitii, cumparatorul si vanzatorul
urmeazd sd incheie un contract de brokeraj cu societatea de investitii.

1.2 Comisioane La vanzarea sau cumpdrarea obligatiunilor in afara bursei de valori, prin intermediul
a plicate la societdtii de investitii, investitorul va achita urmdtoarele comisioane:

tranzactionarea e comision pentru servicii de brokeraj - valoarea comisionului se negociaz
obligatiunilor
prin intermediul
societatii de
investitii

ntre investitor si societatea de investitii; in dependenta de valoarea tranzactiei,
comisionul aplicat de societatea de investitii poate fi de la 0,1% pana la 2% si
mai mult;

e comision pentru decontarea (transferul) obligatiunilor - comision aplicat
de Depozitarul Central, in marime de 5 lei plus 0,03% de la valoarea tranzactiei,
dar nu mai mult de 1000 lei de la fiecare parte implicatd in tranzactie;

e taxa CNPF pentru tranzactia in afara bursei de valori - tax3d in marime de
0,5% din valoarea tranzactiei, aplicatad de CNPF.

* Aici si pe tot parcursul textului din Ghid, urmeaza a se tine cont ca informatiile, aferente marimii taxelor/platilor/ comisioanelor aplicate de diverse
entitati/autoritati, sunt valabile la data elaborarii prezentului Ghid si acestea, in functie de evolutia pietei de capital si prioritatile de dezvoltare setate,
pot fi modificate/ajustate.
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1.3 Comisioane
aplicate la
tranzactionarea
obligatiunilor
prin intermediul
Depozitarului
Central

La vanzarea sau cumpdrarea obligatiunilor in afara bursei de valori, prin
intermediul Depozitarului Central, investitorul va achita urmatoarele
comisioane:

e comision pentru decontarea (transferul) obligatiunilor — comision, aplicat
de Depozitarul Central, in mdrime de 5 lei plus 0,03% de la valoarea tranzactiei,
dar nu mai mult de 3000 lei de la fiecare parte implicatd in tranzactie;

e taxa CNPF pentru tranzactii in afara bursei de valori - taxa in marime de
0,5% din valoarea tranzactiei, aplicatd de CNPF.

EFECTUAREA PLATILOR DE MIJLOACE BANESTI LA TRANZACTIONAREA iN AFARA BURSEI DE VALORI

Ca reguld, la tranzactionarea obligatiunilor in afara bursei de valori, transferul mijloacelor banesti se face direct intre

cumpdrator si vanzator, fard implicarea Depozitarului Central sau societatii de investitii. Pentru a se asigura de riscul de
neplatd, pdrtile pot alege optiunea decontdrii mijloacelor banesti prin intermediul Depozitarului Central sau societdtii de

investitii.

1.4 Donatia,
mostenirea si
succesiunea
obligatiunilor

CUM SE EFECTUEAZA OPERATIUNILE
DE DONATIE, MOSTENIRE $1 SUCCESIUNE

Donatia, mostenirea si succesiunea obligatiunilor poate fi efectuatd doar in afara
bursei. In cadrul acestor operatiuni, transferul obligatiunilor de la proprietarul
anterior la noul proprietar va fi efectuatd nemijlocit la Depozitarul Central sau
societatea de investitii.

Operatiunile de donatie, mostenire si succesiune se efectueazd similar cerintelor
stabilite mai sus pentru tranzactionarea obligatiunilor in afara bursei de valori.
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Anexal

CERERE
privind aprobarea prospectului ofertei publice de obligatiuni ale emitentului

Informatii generale despre emitent

1. Denumirea emitentului

2. Numarul inregistrdrii de stat a emitentului (IDNO)

3. Adresa completd, telefon/fax

4. Mdrimea capitalului social (lei)

5. Denumirea persoanei juridice care asigura tinerea registrului actionarilor emitentului (pentru societdtile pe actiuni)

6. Persoanele imputernicite

Date despre valorile mobiliare ale emitentului emise si inregistrate anterior in Registrul emitentilor de valori
mobiliare, dupa tipuri si clase:

1. Tipul valorilor mobiliare (actiuni, obligatiuni, alte tipuri de valori mobiliare)

2. Clasa si descrierea acesteia

3. Numadrul de inregistrare a valorilor mobiliare a clasei respective (codul ISIN)

4. Denumirea persoanei juridice care asigurd tinerea registrului detindtorilor de valori mobiliare ale emitentului
(altele decat actiuni)

5. Metoda de plasare (inchisd, publicd)

Date despre emisiunea publica curenta de valori mobiliare ale emitentului:

1. Tipul de obligatiuni oferite pentru subscriere publica

2. Clasa si descrierea caracteristicii acesteia

3. Numdrul valorilor mobiliare ce urmeaza a fi plasate conform prospectului ofertei publice (un.)

4. Volumul total al emisiunii care urmeaza a fi plasata (lei)

5. Organul de conducere al emitentului care a aprobat decizia privind emisiunea publicd de valori mobiliare (data si numarul
procesului-verbal al sedintei organului de conducere corespunzdtor)

6. Informatia despre societatea de investitii care va intermedia plasamentul

Concomitent se prezintd urmatoarele documente (a se specifica concret):

Data Semnatura:

Administratorul emitentului (numele si prenumele)

Stampila emitentului
(optional)

33



DECIZIA (HOTARAREA)

privind emisiunea de obligatiuni

Anexa 2

Datele de identificare a emitentului (denumirea completa si adresa juridica a
emitentului)

2. Data si numdrul inregistrarii de stat a emitentului

3. Data adoptdrii hotdrarii privind emisiunea de obligatiuni (data si numarul
procesului-verbal al adundrii/sedintei la care a fost adoptatd decizia
respectivd)

4. Denumirea organului de conducere al emitentului valorilor mobiliare, care a
adoptat hotdrarea privind emisia valorilor mobiliare

5. Tipul valorilor mobiliare

6.  Clasa valorilor mobiliare

7. Numdrul de ordine a emisiunii respective a valorilor mobiliare din clasa
respectivd
Numdrul de obligatiuni plasate in emisiunea respectiva

9. Numdrul de obligatiuniin clasa respectivd plasate (tinand cont de emisiunea
n cauza)

10.  Mdrimea (marimea posibild) emisiunii in expresie numericd si valorica, cota
obligatiunilor subscrise

1. Modul de achitare a valorilor mobiliare MIJLOACE BANEST!

12. Pretul de plasare a unei obligatiuni si metoda de determinare a pretului de
plasare

13.  Cota obligatiunilor, la neplasarea cdrora emisiunea va fi consideratd ca
neefectuata

14. Descrierea drepturilor pe care le conferd valoarea mobiliard din clasa
respectivd si a altor caracteristici distinctive

15. Metoda de plasare a obligatiunilor (publica sau inchisd)

16. Termenele initiale si finale ale plasamentului obligatiunilor din emisiunea
respectivd

17. Scopurile concrete (directiile) de utilizare a mijloacelor, mobilizate Tn procesul
emisiunii

18.  Organizarea procesului de plasare (de sine statator sau prin intermediari)

19.  Alte clauze esentiale ale emisiunii — conform deciziei emitentului

20. Datele despre modul de asigurare a obligatiunilor emise;

21.  Dobénda conferitd de obligatiuni si metoda de determinare a acesteia;

22. Modul si termenul de achitare a dobénzii la obligatiuni;

23. Termenul de circulatie a obligatiunilor;

24. Modul de achizitionare si rdscumpdrare a obligatiunilor pana la expirarea

termenului de circulatie.

Presedintele consiliului

(numele si prenumele)

Secretarul consiliului

(numele si prenumele)

Membrul consiliului

(numele si prenumele)

sau, in functie de organul de conducere, care a aprobat decizia corespunzatoare:

Presedintele adunarii

(numele si prenumele)

Secretarul adunarii

(numele si prenumele)

Cenzorul

(numele si prenumele)

semndtura

semnatura

semndtura

semndtura

semndtura

semndtura
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Anexa 3

CERERE
privind inregistrarea darii de seama privind rezultatele emisiunii de obligatiuni

(denumirea completd a emitentului)

prezintd documentele pentru inregistrarea obligatiunilor si comunicd urmdtoarea informatie, care urmeazd a fi
introdusa in REVM:

Informatia privind valorile mobiliare din emisiunea curenta:

1. Descrierea clasei valorilor mobiliare inregistrate, valoarea nominald (fixatd) a acestora, alte caracteristici esentiale,
privilegii, restrictii. Descrierea drepturilor conferite de valoarea mobiliard respectiva

2. Tipul obligatiunilor

3. Metoda de plasare (inchisd, publica)

4. Numarul de obligatiuni care urmeaza a fi inregistrate

Informativ: numarul tuturor obligatiunilor inregistrate dupa tipuri si clase

5. Volumul total al emisiunii curente (lei)

6. Numadrul de ordine al emisiunii

Informatii despre emitent:

1. Adresa juridicd a emitentului

2. Numdrul inregistrdrii de stat a emitentului (IDNO)

3. Marimea capitalului social (lei)

4. Telefoanele persoanei responsabile ale emitentului

5. Denumirea entitdtii care asigura tinerea registrului emitentului

Concomitent se prezintd urmatoarele documente (a se specifica concret):

Director/Presedintele comitetului de conducere al emitentului

Persoana responsabild desemnata

(numele si prenumele)
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DAREA DE SEAMA
privind rezultatele emisiunii de obligatiuni

Informatii generale despre emitent

1. Denumirea completd a emitentului

Anexa 4

2. Numarul inregistrarii de stat a emitentului (IDNO)

3. Adresa completd, telefon/fax

4. Marimea capitalului social, lei

5. Persoanele imputernicite

Date despre emisiunea curenta de obligatiuni

1. Tipul si clasa obligatiunilor plasate in emisiunea curentd, numarul de inregistrare de stat:

2. Termenul de circulatie a obligatiunilor:

3. Data aprobdrii prospectului ofertei publice la CNPF (in cazul ofertei publice):

4. Datele de incepere si incheiere a subscrierii valorilor mobiliare din emisiunea curenta:

- in conformitate cu decizia privind emisia:

- efectiv

5. Organul de conducere a emitentului care a aprobat rezultatele emisiunii (data si numarul procesului-verbal al sedintei |a

care a fost aprobatd darea de seama):

Rezultatele emisiunii curente

1. Numdrul de obligatiuni anuntate/plasate conform deciziei privind emisia, unitati:

2. Numdrul de obligatiuni subscrise in emisiunea datd, unitati:

3. Valoarea nominald a obligatiunii, lei:

4. Volumul total al emisiunii de obligatiuni, lei:

Presedintele consiliului

(numele si prenumele)

Secretarul consiliului

semndtura

(numele si prenumele)

Membrul consiliului

semndtura

(numele si prenumele)

sau, In functie de organul de conducere, care a aprobat decizia corespunzdtoare:

Presedintele adunarii

semndtura

(numele si prenumele)

Secretarul adundrii

semndtura

(numele si prenumele)

Cenzorul

semndtura

(numele si prenumele)

semndtura
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LISTA
subscriitorilor la obligatiunile plasate conform deciziei societatii din

Anexa 5

Nr.d/o | Datele de identificare ale subscriitorilor Numérul de obligatiuni Suma
Pentru persoane juridice = denumirea persoanei juridice, sediul, subscrise (unitati) (Iei)
IDNO/data inregistrdrii de stat
Pentru persoane fizice - nume, prenume, adresa, numar buletin de
identitate, data eliberdrii buletinului

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

Total

Presedintele consiliului
(numele si prenumele)

Secretarul consiliului

semndtura

(numele si prenumele)

Membrul consiliului

semndtura

(numele si prenumele)

Contabilul-sef

semndtura

(numele si prenumele)

sau, n functie de organul de conducere, care a aprobat decizia corespunzatoare:
Presedintele adunarii

semndtura

(numele si prenumele)

Secretarul adundrii

semndtura

(numele si prenumele)

Cenzorul

semndtura

(numele si prenumele)

semndtura
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Anexa 6

CONTRACT nr.
privind subscrierea (vanzarea-cumpararea) obligatiunilor

din 20___

(adresa juridica, sediul emitentului)

Prezentul Contract se incheie intre SA/SRL (Tn continuare — Emitentul),

reprezentat de catre si subscriitorul la obligatiuni (in continuare - Subscriitor)
(functia, numele, prenumele)

(numele, prenumele, patronimicul, numarul buletinului de identitate,
domiciliul persoanei fizice/denumirea, IDNO, adresa persoanei juridice)

cu privire la urmdtoarele:

I. OBIECTUL CONTRACTULUI

11. Tn temeiul prezentului Contract, Subscriitorul cumpra Obligatiunile emise de c3tre Emitent, iar Emitentul se oblig3
sa efectueze decontdrile respective si sd inregistreze drepturile de proprietate asupra acestor valori mobiliare cu
urmdtoarele caracteristici:

117 Denumirea valorilor mobiliare Obligatiuni cu dobanda/cupon zero

11.2 | Tipul ratei dobanzii aplicate
113 Numadrul unic de identificare (codul ISIN)

114 | Termenul de circulatie a Obligatiunilor (durata ani)

11.5 | Valoarea nominald a unei Obligatiunii (lei)

11.6 | Cantitatea subscrisa (unitati)

117 | Volumultotal subscris la pretul de vanzare-cumparare al obligatiunilor
la emisiune (lei)

11.8 | Pretul de vanzare-cumpdrare a unei obligatiuni (lei)
119 | Rata anuald a dobanzii* (%)
1110 | Marija stabilitd**

1111 | Rata anuald a dobéanzii aplicatd pentru plata primului cupon** (%)

1112 | Data emiterii Obligatiunilor

1113 | Data scadentei Obligatiunilor

1114 | Datele de plata a dobanzii (cupoanelor)

1115 | Forma emiterii inscrieri Tn conturi

* Se completeazad in cazul emisiunii Obligatiunilor cu rata fix3

** Se completeaza n cazul emisiunii Obligatiunilor cu rata flotanta
Il. DREPTURILE SI OBLIGATIUNILE PAR]'ILOR
2.1 Subscriitorul se obliga:

211 S achite pretul total al Obligatiunilor, prevdzut la punctul 11.7 al prezentului Contract, asigurand la data
subscrierii disponibilitatea mijloacelor banesti pe contul deschis de cdtre Emitent.

21.2 Sdrespecte prevederile actelor normative referitoare la tranzactionarea obligatiunilor pe piata secundara.
2.2 Subscriitorul este in drept:

2.21 Sd primeascd de la Emitent, conform prospectului de ofertd publica (in continuare - Prospect), la data scadentei
Obligatiunilor, suma stipulatd la punctul 11.7 al prezentului Contract si dobanda aferentd, in mdrimea si in
termenele prevazute in Prospect.

2.2.2 Sdtranzactioneze Obligatiunile pe piata secundard in conformitate cu prevederile actelor normative in vigoare.
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2.3 Emitentul se obliga:

2.31. S& asigure pe conturile sale bancare mijloace bénesti suficiente pentru rdscumpdrarea Obligatiunilor si/sau
plata dobanzii calculate in marimea si in termenele prevdzute in Prospect si sd efectueze achitarea acestora, la
data scadentei Obligatiunilor/la o datd stabilitd inainte de termen/la data platii dobanzii aferente (dupa caz).

2.3.2. Tntermen de 5 zile din data Tnregistririi la CNPF a d3rii de seam privind rezultatele emisiunii de obligatiuni, s&
asigure, in conformitate cu actele normative ce reglementeazd activitatea Depozitarului Central, inregistrarea
initiald in formd de Tnscriere in cont a obligatiunilor procurate de cdtre Subscriitori, inclusiv a volumului si valorii
nominale a acestora.

2.3.3. Sd asigure Tnregistrarea n termen si evidenta corectd a operatiunilor cu obligatiunile emise.

2.3.4. Sd achite Tn numerar sau pe contul Subscriitorului pentru rdscumpararea obligatiunilor emise si/sau plata dobanzii
la data scadentei acestora/la o data stabilitd Thainte de termen/la data platii dobanzii aferente (dupd caz).

I1l. SOLUTIONAREA LITIGIILOR

31. Toate litigiile si divergentele ce apar din incheierea, modificarea, executarea si rezilierea prezentului Contract se
solutioneaza in conformitate cu legislatia in vigoare a Republicii Moldova.

IV. DISPOZITII FINALE

4.1. Prezentul Contract intrd in vigoare la data semnarii lui de catre ambele parti si actioneazd pana la onorarea de cdtre
parti a obligatiilor asumate.

4.2. Prezentul Contract este intocmit In 3 exemplare, care au aceeasi valoare juridicd.

ADRESELE S| MENTIUNILE DE PLATA

Emitentul

(numele, prenumele, adresa)

Cont bancar nr.

(semnatura)

Locul stampilei
(optional)

Subscriitorul

(numele, prenumele, adresa) (semnatura subscriitorului)

Locul stampilei
(optional)
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Anexa7

CERERE DE REVOCARE
asubscrierii de obligatiuni emise de autoritatea publica locald (denumirea)

Persoana fizica:

Numele si prenumele domiciliat 1n

adresa: str. , nr. , ap. , telefon/fax , adresa de

e-mail: ;

Posesor al Buletinului de identitate: seria: , Nr. , eliberat de oficiul la data de
, data, luna, anul nasterii , IDNP ;

Reprezentatd prin dl/dna , In baza procurii din data de

autentificatd, anexatd la prezenta cerere.

Numele si prenumele reprezentantului: domiciliat in
adresa: str. , nr. , ap. , telefon/fax , adresa de
e-mail: ;

Persoana juridica:

Denumirea: , adresa juridica str. , nr. ,

telefon/fax , adresa de e-mail: , Tnregistratd la data de
, cod IDNO ;

Reprezentatd prin dl/dna , Tn baza procurii din data de

autentificatd, anexata la prezenta cerere.

Numele si prenumele reprezentantului: domiciliat in

adresa: str. , nr. , ap. , telefon/fax , adresa de
e-mail: ; Buletin de identitate: seria: , nr. , eliberat de
oficiul la data de: , data nasterii IDNP :
Revoc subscrierea unui numdr de obligatiuni subscrise la data de emise de emitent

Contravaloarea obligatiunilor subscrise doresc sa mi se returneze la codul IBAN nr. ,

deschis la banca , al carui beneficiar sunt.

Telefon de contact:

Data, luna, anul / /

Nume si prenume

Semnatura
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Anexa 8

Catre:
Depozitarul Central Unic al Valorilor Mobiliare

CERERE
de inregistrare a valorilor mobiliare / inregistrarea modificarilor

1. Emitentul:

denumirea:

adresa juridica:

IDNO/cod fiscal:

reprezentat de:*

nume, prenume functia telefon

2. Cererea emitentului

Emitentul solicitd efectuarea de cdtre DCU, in conformitate cu decizia aprobatd de Emitent si cu alte documente
anexate, a urmdtoarei operatiuni:**

« Tnregistrarea la DCU a obligatiunilor, conform ddrii de seama privind rezultatele emisiunii de obligatiuni, efectuate
de Emitent.

3. Declaratia pe propria raspundere si angajamentele Emitentului

« Emitentul declara pe propria rdspundere ca informatiile prezentate n cerere si documentele anexate sunt veridice si
corecte;

- Emitentul 1si exprima acordul ca DCU sa prelucreze datele cu caracter personal in privinta persoanelor indicate n
prezenta cerere;

+ Emitentul se obligd sd informeze DCU fin cazul modificarii datelor privind emitentul si datelor din certificatul
Tnregistrarii de stat al valorilor mobiliare, emis de CNPF.

4. Anexe
Emitentul prezintd, anexat la prezenta cerere:
- Copia certificatului inregistrarii de stat a valorilor mobiliare, emis de CNPF (obligatoriu);

- Copia Hotdrarii CNPF privind inregistrarea Tn Registrul emitentilor de valori mobiliare a obligatiunilor emise
(obligatoriu);

« Copia procesului-verbal sau deciziei aprobate de Emitent (obligatoriu);
- Lista subscriitorilor la obligatiuni, in original;
- Darea de seamd privind rezultate emisiunii de obligatiuni, in original.

Reprezentant

Data Semnatura:

* Bifati si anexati documentele doar in cazurile indicate
** Selectati operatiunea solicitatd
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