
Proiect

ÎNREGISTRAT:

Ministrul Justiţiei

____________ Alexandru TĂNASE

nr. de înregistrare ___________

din „____” ______________ 2010

HOTĂRÎRE

         _________2010                                                                                 Nr. __

Cu privire la aprobarea Regulamentului privind 

rezervele tehnice pentru asigurările de viaţă  

În vederea executării prevederilor art. 34 alin. (10) din Legea nr. 407 – XVI din 21.12.2006 “Cu privire la asigurări” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007 nr. 47 – 49), în temeiul prevederilor art. 1 alin. (1), art. 8 lit. b), art. 21 alin. (1), art. 22 alin. (1) şi alin. (2) din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 „Privind Comisia Naţională a Pieţei Financiare” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS), Comisia Naţională a Pieţei Financiare,
HOTĂRÂŞTE:

4. Se aprobă Regulamentul privind rezervele tehnice pentru asigurările de viaţă, conform anexei. 

4. Prezenta hotărâre intră în vigoare din 1 ianuarie 2011.

PREŞEDINTELE COMISIEI NAŢIONALE 

A PIEŢEI FINANCIARE




Mihail CIBOTARU

Anexă la Hotărârea CNPF 

Nr. __________ din _______________ 

REGULAMENT PRIVIND REZERVELE TEHNICE 
PENTRU ASIGURĂRILE DE VIAŢĂ
Capitolul I 
Prevederi generale
Articolul 1 Scopul regulamentului 
Prezentul Regulament determină şi prevede criteriile şi modul de calculare a rezervelor tehnice pentru asiguratorii şi reasigurătorii care îşi desfăşoară activitatea în categoria “asigurări de viaţă”. Concomitent, prezentul Regulament prevede tipurile de active admise să acopere rezervele tehnice, regulile de dispersare a plasamentelor sau investiţiilor, precum şi regulile aferente coeficientului de lichiditate. 
Articolul 2 
Obiectele regulamentului
Asiguratorii şi reasiguratorii (denumiţi în continuare “companie” sau “companii”) vor trebui să constituie şi să menţină rezervele tehnice în conformitate cu Articolul 34 al Legii cu privire la asigurări şi prezentul regulament, în scopul de a asigura capacitatea sa de onorare a tuturor obligaţiile curente şi viitoare, ţinând cont de natura de lungă durată a obligaţiilor contractuale de asigurare, care rezultă din:  

(a) Contractele şi poliţele de asigurare de viaţă;
(b) Asigurările de anuitate sau contractele facultative de pensie;
(c) Alte tipuri de contracte de viaţă care oferă beneficii.

Articolul 3   Componentele rezervelor tehnice 
1. Compania care îşi desfăşoară activitatea în una sau mai multe clase de asigurări de viaţă trebuie să creeze şi să menţină următoarele rezerve tehnice:

a) Rezervele Matematice determinate şi calculate în conformitate cu Capitolul II al prezentului regulament.  
b) Rezervele Matematice Adiţionale determinate şi calculate în conformitate cu Capitolul II al prezentului regulament.

c) Rezerva de Prime Necâştigate, care se calculează conform Articolului 34, alineatul (2) lit. a) al Legii cu privire la asigurări.
d) Rezerva de Daune Declarate dar Nesoluţionate, care se calculează în conformitate cu Articolul 34, alineatul (2) lit. b) al Legii cu privire la asigurări.
e) Rezerva de Daune Neavizate, care se determină şi calculează în modul descris în Articolul 34, alineatul (2) lit. c) al Legii cu privire la asigurări.
2. Autoritatea de supraveghere, prin decizii emise cu scopul de a proteja interesele deţinătorilor de poliţe, poate să prescrie periodic, criteriile şi modul de calculare a rezervelor tehnice descrise la paragraful 1.  
Capitolul II   Rezervele Matematice
Articolul 4
Metoda de determinare a Rezervelor Matematice şi Rezervelor Adiţionale
1. Rezervele Matematice se calculează separat pentru fiecare contract de asigurare de viaţă, folosind metoda primei brute bazată pe o evaluare actuarială prospectivă (rezerva Zillmer) (în continuare Metoda prospectivă brută).

2.  În cazul în care, în opinia actuarului companiei, urmează a fi aplicate alte metode decât Metoda prospectivă brută, atunci aceste metode (de ex. metoda primei netă bazată pe o evaluare actuarială retrospectivă sau prospectivă) pot fi aplicate dacă actuarul confirmă şi certifică că, rezervele matematice calculate conform metodelor alternative nu sunt mai mici decît mărimea rezervelor calculate folosind Metoda prospectivă brută. 

3. Metoda prospectivă brută  va fi aplicată ţinând cont de următoarele:

a)
Toate evenimentele viitoare pentru care sunt plătibile prime sau beneficii conform termenilor şi condiţiilor care stau la baza  contractelor sau poliţelor de asigurare;

b)
Aşteptările rezonabile ale deţinătorilor de poliţe privind valorile de răscumpărare sau rezerva acumulată, bonusurile, participaţia la profit sau altele asemenea stabilite conform practicilor companiei şi aferente indemnizaţiilor;

c) Costul opţiunilor, inclusiv comisioanele, după caz, oferite deţinătorilor de poliţe în conformitate cu termenii şi condiţiile contractelor lor de asigurare a vieţii. 
   

4. Determinarea valorii obligaţiilor pentru fiecare contract de asigurare de viaţă se va efectua în baza unor premise corecte şi prudente, bazate pe datele ce rezultă din experienţa companiei sau alte statistici privind parametrii relevanţi şi va include o valoare adecvată a marjei pentru variaţii adverse a parametrilor cu influenţă relevantă, care poate necesita majorarea valorii rezervelor matematice.
5. Metoda de calcul a rezervelor matematice şi parametrilor de evaluare a lor nu se vor modifica de la un an la altul pe durata contractului de asigurare, cauzate de modificările arbitrare aduse metodei de calcul sau parametrilor de evaluare şi trebuie să fie de aşa natură, încât să permită recunoaşterea distribuţiei beneficiilor în mod adecvat. 
6. Rezervele matematice calculate la o dată intermediară, care nu corespunde cu data de aniversare a contractului, se calculează printr-o metodă de interpolare a rezervei.
7. Orice rezervă matematică negativă va fi raportată şi evidenţiată ca fiind egală cu zero. 
8. În cazul în care valoarea de răscumpărare a unui contract de asigurare este garantată, valoarea rezervelor matematice pentru acel contract de asigurare în orice moment trebuie să fie cel puţin egală cu valoarea de răscumpărare garantată. 
9. La determinarea rezervei matematice se va ţine cont de natura, tipul şi starea activelor care reprezintă răspunderea aferentă rezervelor, în scopul creării unor rezerve prudente care să prevină eventualele modificări ale valorii acelor active ce ar influenţa capacitatea companiei de a-şi onora obligaţiile de asigurare.

10. Rezervele adiţionale se calculă în cazul în care randamentul prezent sau previzibil al activelor asigurătorului  angajat în activităţi în asigurări de viaţă devine insuficient pentru a-şi îndeplini angajamentele faţă de asiguraţi în ceea ce priveşte rata dobânzii utilizată în calcule.
Articolul 5   Fluxul de numerar al contractelor de asigurare de viaţă
1. Metoda de evaluare a primei brute va disconta (actualiza), la o anumită rată a dobânzii, următoarele:

a)
Primele plătibile, după caz;

b)
Beneficiile plătibile, după caz, aplicabile următoarelor:

(1) Indemnizaţii de deces;

(2) Beneficii pentru supravieţuire;

(3) Beneficii plătibile deţinătorului de poliţă în cazul rezilierii benevole a contractului;

(4) Indemnizaţii suplimentare;

(5) Bonusuri sau participaţii la profit la care asiguraţii sau deţinătorii de poliţe sunt deja îndreptăţiţi, indiferent dacă sunt dobîndite, declarate sau alocate.

c) Comisioane şi remunerări plătibile, dacă este cazul, în ce priveşte contractele de asigurare de viaţă;

d) Cheltuielile de administrare a contractului sau poliţei, dacă este cazul, în conformitate cu parametrii stabiliţi în Articolul 6, alin. 3 al prezentului regulament;
e) Alocarea profiturilor acţionarilor, după caz, doar în cazurile în care există o prevedere contractuală şi relaţie specifică între profiturile atribuibile acţionarilor şi rata de participaţie la profit declarată pentru deţinătorul de  poliţă. 
f) Rata dobânzii folosită la calcularea rezervelor matematice ale asigurătorului nu poate fi mai mare de 5% şi se determină în dependenţă de condiţiile contractului de asigurare, tipul investiţiilor aferente rezervelor tehnice sau utilizând  rata medie a dobânzilor la  valorilor mobiliare de stat pe termen mai mare de 1 an.
2.
În cazurile în care contractul de asigurare de viaţă oferă opţiuni care pot fi exercitate de deţinătorul de poliţă (de exemplu, ca supliment la suma asigurată sau suma redusă, fără a ţine cont de caracterul asigurabil al contractului de asigurare, precum şi achitarea anuităţilor garantate la maturitate, etc. ), costul unor astfel de opţiuni se va estima şi trata ca flux de numerar la calcularea rezervelor tehnice matematice pentru contractele aferente.     

Articolul 6   Parametri de evaluare
1. Fluxul viitor de numerar descris în Articolul 5 din prezentul regulament se va calcula şi disconta  în baza următorilor parametri:

a) Tabelele de  mortalitate, invaliditate şi morbiditate utilizate la calculul rezervelor tehnice trebuie să fie preluate din publicaţiile oficiale sau elaborate de instituţiile competente în domeniu şi puse la dispoziţie de actuari cu înştiinţarea autorităţii de supraveghere. 
b) Indicatorii incluşi în aceste tabele (ratele specifice) şi utilizaţi la calculul rezervelor matematice nu vor fi modificaţi sau valorile lor nu vor fi mai mici de 100% faţă de indicatorii componenţi ai tabelelor de la p.a), cu excepţia cazurilor când actuarul  companiei poate justifica şi asuma responsabilitatea pentru un procent mai mic.
2. Prin derogare de la prevederile alineatului 1 lit. (a) şi lit. (b) de mai sus, compania are opţiunea de a folosi propriile tabele de mortalitate, invaliditate şi morbiditate întocmite în baza propriei experienţe şi constituite prin utilizarea unor date exacte, complete şi credibile, certificate de actuarul autorizat. 
3. Cheltuielile de administrare a contractului sau poliţei vor fi majorate în corespundere cu  inflaţiei aferentă perioadelor viitoare, în condiţiile în care rata inflaţiei este estimată în conformitate cu rata dobînzii descrisă la alineatul 4 de mai jos.
4. Determinarea ratelor dobînzilor utilizate la evaluare trebuie:
a) Să fie aceleaşi, dar nu mai mare decît rata dobânzii utilizată pentru calcularea fluxului de numerar viitor descris în Articolul 5, paragraful 1, lit. f) al prezentului regulament, determinată printr-o evaluare prudentă a randamentului curente şi viitoare a activelor investite atribuite unor portofolii de contracte de asigurări, evaluare care va ţine cont de riscurile investiţionale care pot interveni în scopul obţinerii de venituri din investiţii, cât şi rambursării sumei principale (de bază).
b) Să se bazeze pe presupunerea că mărimea bonusurilor viitoare sau participaţiei la profit concordă cu rata dobânzii evaluată ţinând cont de condiţiile viitoare de investire a activelor aferente contractele cu participaţie la profit.  
c) Să se bazeze pe modificarea ratei dobânzii a instrumentelor financiare fără risc, în cazul contractelor de asigurare de viaţă cu primă unică.
d)  Ratele de evaluare trebuie să fie aprobate de către autoritatea de supraveghere. 

Articolul 7   Cerinţe pentru produsele de asigurare Unit-Linked (ULIP) 

1.
În contextual prezentului articol, termenii: 

a) “Produsele de asigurare Unit-Linked” sau “ULIP” se referă la un contract sau poliţă de asigurare de viaţă, unde deţinătorul contractului sau poliţei are posibilitatea de a alege individual opţiunea de investire a mijloacelor financiare proprii, în funcţie de numărul de unităţi de fond deţinute în fonduri separate de investiţii, create de companie special pentru activitatea de asigurare unit-linked. Deţinătorul contractului sau poliţei va suporta riscul investiţional.  

b) “Fonduri separate” se referă la un fond sau mai multe fonduri speciale create de companie, activele şi veniturile cărora sunt în mod special alocat în beneficiul contractelor şi poliţelor de asigurare de viaţă unit-linked.  Compania care oferă produse de asigurare de viaţă unit-linked, va crea şi menţine un “fond separat” pentru fiecare grup de produse de asigurare unit-linked. 

2.
Rezervele Matematice specifice contractelor sau poliţelor de asigurare unit-linked se calculează după cum urmează:

a) Rezervele Matematice aferente produselor de asigurare de viaţă unit-linked se compun din două (2) componente: a) rezervele aferente unităţilor de fond (în continuare Rezervele unitare) şi b) rezervele generale. Rezerva Matematică pentru fiecare poliţă sau contract de asigurare reprezintă valoare obţinută din însumarea celor două componente.

b) Rezervele unitare, la o anumită dată, se calculează prin înmulţirea numărul de unităţi de fond alocate contractului sau poliţei de asigurare la valoarea unei unităţi de fond specifică fondului separat, la aceiaşi dată.

c) Rezervele generale (componenta non-unitară) se determină prin Metoda prospectivă brută, specificată în Articolele 4, 5 şi 6 ale prezentului regulament.
Articolul 8 Cerinţe suplimentare pentru contracte sau poliţe specifice
1. În cazul în care nu este posibilă calcularea rezervei matematice pentru fiecare contract sau poliţă (individuală) de asigurare, se vor forma rezerve matematice comune pentru următoarele:

a) Poliţe sau contracte în cadrul cărora se plătesc prime suplimentare pentru condiţii non-standard care prezintă riscuri adiţionale, cum ar fi riscul ocupaţional, excesul de greutate, greutatea redusă, agravarea sănătăţii, condiţiile geografice sau alte condiţii clasificate de companie ca trai cu un nivel mai jos de nivelul mediu).
b) Poliţe expirate pentru care nu se calculează rezerva matematică, însă pentru care există sau pot interveni obligaţii de asigurare.
c) Garanţiile şi/sau opţiunile disponibile pentru contracte sau poliţe individuale sau colective.
d) Creşterea sau scăderea Rezervelor Matematice ca rezultat al variaţiilor cursului de schimb valutar, situaţie specifică pentru poliţele sau contractele de asigurare denominate în valută străină. 
e) Alte condiţii, după caz.

Articolul 9   Reasigurarea şi creditele în cazul rezervele tehnice
1. Rezervele Matematice ale unei companii de asigurări se calculează ca sumă a Rezervelor Matematice aferente tuturor riscurile subscrise direct de companie (portofoliu propriu) şi Rezervelor Matematice aferente contractelor primite de companie în reasigurare şi/sau coasigurare, redusă cu valoarea Rezervelor Matematice aferente contractelor sau poliţelor de asigurare transmise în reasigurare şi/sau coasigurare, care corespunde cerinţelor prevăzute în Legea cu privire la asigurări şi reglementările autorităţii de supraveghere privind activităţile de reasigurare şi/sau coasigurare. 
2. Rezervele matematice în retenţia unei companii de reasigurări se calculează ca diferenţa dintre rezervele matematice ale reasigurărilor preluate (riscuri asumate de la asiguratori sau alţi reasiguratori) şi rezerva matematică ale reasigurărilor cedate (pasive) (riscuri retrocedate transmise altor reasiguratori sau retrocesionari).
3. Între asiguratorul care cedează şi reasigurator sau între reasiguratorul care retrocedează şi reasiguratorul sau retrocesionarul transferul de valori trebuie să fie real şi complet. Rezerva matematică pentru contractele sau poliţele transmise în reasigurare şi susţinute doar prin gaj de active sau creditul reasiguratului sau reasiguratorului sau retrocesionarului nu va reduce rezervele matematice aplicabile contractelor sau poliţelor. 
4. La determinarea sumei reducerii cheltuielilor (credit pentru reasigurare) din Rezervele Matematice ale contractelor sau poliţelor transmise în reasigurare şi/sau coasigurare, se va ţine cont de capacitatea companiei de a plăti indemnizaţiile de asigurare pentru daunele reasigurate şi oportunitatea primirii plăţilor respective de la reasigurator. Această formă de risc de piaţă se ia în consideraţie la evaluarea Rezervelor Matematice. În acest caz, actuarul trebuie să dezvăluie şi să informeze despre existenţa unui astfel de risc, potenţialul impact al acestuia asupra rezervelor tehnice ale companiei şi modul în care actuarul a gestionat riscul respectiv la determinarea Rezervelor Matematice ale companiei.  
Capitolul III    Activele care acoperă rezervele tehnice
Articolul 10   Categoriile permise de active care acoperă rezervele tehnice, reguli privind diversificarea/dispersia şi lichiditatea
1. Activele permise. Categoriile de active admise şi eligibile pentru acoperirea rezervelor tehnice ale companiei trebuie să corespundă naturii, categoriei şi tipului activelor descrişi şi admise conform Regulamentului privind marja de solvabilitate aprobat de către autoritatea de supraveghere.

2. Reguli privind diversificarea/dispersia
a) Activele care acoperă rezervele tehnice se solicită să fie plasate sau investite prudent, asigurându-se siguranţa şi securitatea acestora, în mod diversificat pentru a evita concentrarea nedorită a riscului de investiţii care poate fi asociat cu categorii anumite de active permise.

b) Activele permise şi eligibile pentru a acoperi rezervele tehnice ale categoriilor descrise în alin. 1 de mai sus se investesc cu respectarea limitelor şi restricţiilor faţă de activele admise stabilite în Regulamentul privind marja de solvabilitate aprobat de către autoritatea de supraveghere. 
c) Nu se admite acoperirea rezervelor tehnice cu împrumuturi negarantate.

Articolul 11. Regulamentul intern
1. În vederea formării şi menţinerii rezervelor tehnice pentru asigurările de viaţă în conformitate cu prezentul regulament, asigurătorii sunt obligaţi să aprobe propriul Regulament privind formarea rezervelor tehnice pentru asigurarea de viaţă (numit în continuare – Regulament intern).

2. Regulamentul intern, inclusiv modificările şi completările la acesta trebuie să fie validate prin semnătura actuarului se aprobă prin decizia organului executiv al asigurătorului şi se prezintă autorităţii de supraveghere în termen de 10 (zece) zile lucrătoare de la data adoptării, modificării sau completării lui.

3. Autoritatea de supraveghere poate solicita modificarea sau completarea Regulamentului Intern atunci când constată că, conţinutul acestuia nu este în corespundere cu prevederile Legii cu privire la asigurări sau actele normative emise.

4. Regulamentul intern trebuie să conţină următoarele:

a) termeni şi noţiuni;

b) descrierea programelor de asigurări de viaţă incluse în Regulamentul intern, care trebuie să includă următoarele:

a. riscurile asigurate aferente contractului de asigurare;

b. termenele de asigurare, perioada de plată a primelor de asigurare şi a indemnizaţiilor de asigurare;

c. modalităţile de plată a primelor de asigurare (unice, eşalonate)

d. modalitatea de plată a sumelor asigurate (forfetară, anuităţi)

e. tipul sumelor asigurate (constante, crescătoare, descrescătoare)

f. formele de participare a asiguratului la investiţii specifice contractelor cu participare la investiţii, modalitatea de calculare a beneficiilor suplimentare din investiţii (bonus);

g. modalitatea de calcul şi plată a sumelor de răscumpărare;

c) tipurile de rezerve tehnice specifice programelor de asigurare;

d) descrierea metodelor şi formulelor de calcul a rezervelor tehnice pentru fiecare program de asigurare de viaţă;

e) descrierea metodelor şi formulelor de interpolare a rezervelor la data calculării;

f) parametrii de calculare a rezervelor (rata dobânzii, tabelele de mortalitate, morbiditate şi de invaliditate, coeficientul Zillmer);

g) valoarea absolută şi/sau ratele cheltuielilor asigurătorului;

h) metodele de calcul şi formare a rezervei pentru beneficii suplimentare (bonus) aferente contractelor de asigurare cu participare la investiţie;

i) metodele şi formulele de calcul a rezervelor cedate în reasigurare, descrierea specificului programelor de reasigurare;

j) metodele şi formulele de calcul a sumelor de răscumpărare şi a sumelor reduse;

Articolul 12.
În scopul asigurării unei activităţi continue în cazul transferului de portofoliu, încetării activităţii asigurătorului sau la solicitarea autorităţii de supraveghere, asigurătorul trebuie să dispună de capacitatea de a calcula şi prezenta rezervele tehnice la orice dată calendaristică.
Capitolul IV   Prevederi finale
Prezentul Regulament intră în vigoare la _____________________________. 

