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HOTĂRÎRE

         _________2010                                                                                      Nr. __

Cu privire la aprobarea Regulamentului privind avizarea prealabilă a tranzacţiilor de proporţii, investirii capitalului propriu în capitalul social al unei societăţi comerciale şi contractarea împrumuturilor de către asigurători (reasiguratori)

În vederea executării prevederilor art.32 din Legea nr.407–XVI din 21.12.2006 “Cu privire la asigurări” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007 nr.47–49, art.213), în temeiul prevederilor art.1 alin.1), art.8 lit.b), art.21 alin.(1), art.22 alin.(1) şi alin.(2) din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 „Privind Comisia Naţională a Pieţei Financiare” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.117-126 BIS), Comisia Naţională a Pieţei Financiare,

HOTĂRĂŞTE:

Se aprobă Regulamentului privind avizarea prealabilă a tranzacţiilor de proporţii, investirii capitalului propriu în capitalul social al unei societăţi comerciale şi contractarea împrumuturilor de către asigurători (reasiguratori), conform anexei. 

Preşedinte                                          
                                        
Mihail CIBOTARU
Anexă 

la Hotărârea Comisiei Naţionale 

a Pieţei Financiare 

nr. ___ din „___” __________2010

REGULAMENT 

privind avizarea prealabilă a tranzacţiilor de proporţii, investirii capitalului propriu în capitalul social al unei societăţi comerciale şi contractarea împrumuturilor de către asigurători (reasiguratori)

Capitolul I. Dispoziţii generale

1. Prezentul Regulament este elaborat în temeiul prevederilor art.32 din Legea nr.407-XVI „Cu privire la asigurări” din 21 decembrie 2006 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.47-49, art.213) şi stabileşte procedura de obţinere a avizului prealabil privind investirea capitalului propriu în capitalul social al unor societăţi comerciale, contractarea de către asigurători (reasiguratori) a împrumuturilor şi efectuarea de către asigurători (reasiguratori) a altor tranzacţii de proporţii.
2. Prezentul regulament se aplică tuturor asigurătorilor (reasigurătorilor), care deţin licenţă pentru dreptul de a desfăşura activitate de asigurare (reasigurare). 
3. Avizul prealabil, emis în conformitate cu prezentul Regulament, nu schimbă sau diminuează în vreun fel responsabilitatea asigurătorului (reasiguratorului) ce ţine de prudenţa necesară la efectuarea investiţiiei, rezultatele financiare ale tranzacţiei şi respectarea permanentă de către asigurător (reasigurator) a cerinţelor referitoare la solvabilitate şi lichiditate, precum şi a tuturor prevederilor actelor normative în vigoare aplicabile.
4. Avizul prealabil, emis în conformitate cu prezentul Regulament, se acordă în funcţie de circumstanţele fiecărui caz în parte şi conţine specificarea termenilor şi condiţiilor aplicabile investiţiei sau tranzacţiei pentru care s-a solicitat aviz prealabil. Termenii şi condiţiile avizării sunt valabile pe parcursul valabilităţii investiţiei sau tranzacţiei şi se aplică la acestea.
5. În sensul prezentului Regulament termenii şi expresiile de mai jos au următoarele semnificaţii 
a) acţiuni ordinare - astfel cum sunt definite de Legea nr.1134–XIII din 02.04.1997 privind societăţile pe acţiuni; 

b) acţiuni preferenţiale – astfel cum sunt definite de Legea privind societăţile pe acţiuni;
c) coeficient împrumut-valoare - reprezintă proporţia între un împrumut (suma iniţială neplătită) şi valoarea activului deţinut de împrumutător pentru asigurarea restituirii împrumutului; 

d) limitele riscului investiţional (sau limitele toleranţei la risc) - valoarea maximă a expunerii la risc pe care un asigurător (reasigurator) este pregătit să o accepte. În mod normal limitele sunt incluse în politica asigurătorului de management al riscurilor şi monitorizarea respectării acestor limite face parte din funcţia de management al riscurilor;

e) managementul activelor şi obligaţiilor - se referă la managementul activelor unui asigurător (reasigurator) cu referire concretă la caracteristicile obligaţiilor sale pentru a echilibra riscurile şi profiturile. Politica asigurătorului (reasiguratorului) referitoare la procesele sale de management al activelor şi obligaţiilor include măsurile care sunt aplicate pentru evaluarea gradului riscului pe care şi-l asumă, limitările şi constrângerile privind valoarea acestor măsuri în legătură cu solicitările portofoliului de obligaţii al asigurătorului (reasiguratorului);

f) profilul complet al raportului risc-profit - stabilirea unui nivel bine definit de toleranţă a riscurilor şi a profitului scontat pe care asigurătorul (reasiguratorul) doreşte să-l obţină.
g) risc aferent investiţiilor în entităţi afiliate - riscul că o investiţie într-o companie membră a aceluiaşi conglomerat sau grup poate să fie greu de vândut, îşi poate pierde valoarea sau duce la epuizarea resurselor financiare ale asigurătorului (reasiguratorului);


h) risc de finanţare a capitalului - riscul că asigurătorul nu va putea obţine suficiente fonduri externe când va avea nevoie de ele (de exemplu, pentru a satisface o daună neprevăzută cu o valoare mare);

i) risc de concentrare - riscul expunerii sporite la pierderi din cauza concentrării investiţiilor, care poate exista la nivelul persoanei juridice sau la nivelul grupului (după consolidarea proprietăţilor tuturor persoanelor juridice) sau la ambele niveluri;


j) risc de credit al contrapartidei - riscul că o contrapartidă într-o tranzacţie nu va putea sau nu va dori să plătească la scadenţă sumele datorate asigurătorului (reasiguratorului). 


k) riscul neîndeplinirii obligaţiilor - riscul că un asigurător (reasigurator) nu va primi fluxul de numerar sau activele la care are dreptul din cauza faptului că o parte cu care asigurătorul (reasiguratorul) are un contract bilateral nu-şi îndeplineşte obligaţiile. 


l) riscuri investiţionale - diferite tipuri de risc care sunt asociate direct sau indirect cu managementul investiţiilor asigurătorului (reasiguratorului) legate de performanţa investiţiei, profituri, lichidităţi şi structura investiţiilor unui asigurător (reasigurator). Astfel de riscuri pot avea un impact considerabil asupra părţii de activ a bilanţului contabil şi asupra lichidităţii generale a companiei şi eventual poate duce compania la datorii excesive sau la insolvenţă. Riscurile investiţionale includ: 

- riscul de piaţă 

- riscul de credit 

- riscul de lichiditate 

- riscul operaţional


Capitolul II.  Condiţii privind investirea capitalului propriu în capitalul social al unei societăţi comerciale, contractarea împrumuturilor şi încheierea altor tranzacţii de proporţii  pentru care se solicită avizare prealabilă
Secţiunea 1. Prevederi comune



6. În sensul prezentului Regulament, suma capitalului propriu se referă la capitalul social şi capitalul suplimentar (valoarea netă) raportate în bilanţul contabil auditat al asigurătorului (reasiguratorului), pentru anul financiar imediat precedent plasamentului investiţiei, mai puţin rezervele de reevaluare.



7. Investiţiile sau tranzacţiile trebuie să fie făcute în scopuri de afaceri justificate şi niciodată nu trebuie să prejudicieze interesul deţinătorilor de poliţe sau să încalce legislaţia privind protecţia concurenţei sau alte reglementări şi norme aplicabile asigurătorilor (reasiguratorilor) şi/sau societăţilor comerciale.



8. Orice investiţie sau tranzacţie care necesită avizarea prealabilă a  Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare în modul prevăzut de prezentul Regulament, trebuie să fi fost examinată şi aprobată de către consiliul asigurătorului (reasiguratorului), cu excepţia cazurilor când statutul şi/sau reglementările interne ale asigurătorului (reasiguratorului) cer ca aprobarea să fie emisă de un alt organ.    



9. Asigurătorul (reasiguratorul), care solicită avizul prealabil al Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare  trebuie să se conformeze cerinţelor privind marjele de solvabilitate şi coeficientul de lichiditate prescrise de actele normative ale Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare la momentul solicitării avizului prealabil şi pe întreaga perioadă de valabilitate a investiţiei.



10. Avizul prealabil al Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare emis în corespundere cu prezentul Regulament nu poate fi interpretat astfel încât să permită utilizarea investiţiei în calitate de activ permis pentru acoperirea rezervelor tehnice şi a marjelor de solvabilitate. Actele normative emise de către Comisia Naţională a Pieţei Financiare în privinţa activelor care pot acoperi rezervele tehnice şi marjele de solvabilitate, inclusiv regulile de diversificare sau dispersare, au prioritate în determinarea faptului dacă această investiţie reprezintă un activ permis.



11. Investiţia efectuată în conformitate cu prezentul Regulament trebuie să fie contractată şi acordată în conformitate cu normele prudenţiale de management al riscului investiţional. În special în cazul unei astfel de investiţii, asigurătorul (reasiguratorul) trebuie să se asigure că, politicile şi strategiile sale investiţionale acoperă cel puţin următoarele riscuri ce ţin de investiţia propusă şi care ar putea influenţa situaţia financiară a asigurătorului (reasiguratorului), precum şi măsurile concrete care vor fi aplicate dacă situaţia legată de riscurile investiţionale va evolua într-o direcţie nefavorabilă, inclusiv dacă vor fi afectate:

a) managementul activelor şi obligaţiilor; 

b) riscul de finanţare a capitalului;

c) profilul complet al riscului;

d) riscul neîndeplinirii obligaţiilor şi riscul de credit; 

e) riscul aferent investiţiilor în entităţi afiliate, dacă societatea comercială sau entitatea care împrumută este membru al unui grup de companii sau conglomerat.

Secţiunea 2.  Investirea capitalului propriu al asigurătorului (reasiguratorului) în capitalul social al unei societăţi comerciale



12. Un asigurător (reasigurator) nu poate procura sau deţine părţi sociale sau acţiuni plasate ale unei societăţi comerciale valoarea nominală totală a cărora depăşeşte 15% din capitalul propriu al asigurătorului (reasiguratorului) fără avizul prealabil al Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare.



13. Asigurătorul (reasiguratorul) nu poate procura părţi sociale sau acţiuni ale  unei companii de brokeraj în asigurări şi/sau în reasigurări,  al unui agent de asigurare sau ale unei companii independente de regularizare a daunelor.



14. Nici o investiţie în capitalul social al unei societăţi comerciale nu poate fi utilizată de asigurător (reasigurator) pentru a încălca sau a evita limitările legale privind activităţile de asigurare (reasigurare) prevăzute la art.28 alin.(1) şi alin.(3) din Legea cu privire la asigurări. 



15. Societatea comercială trebuie să fie o societate cu răspundere limitată sau societate pe acţiuni, care a fost creată, funcţionează şi respectă în permanenţă prevederile Legii nr.135 – XVI din 14.06.2007 privind societăţile cu răspundere limitată sau Legii privind societăţile pe acţiuni şi alte acte normative în vigoare.



16. Dacă în virtutea participării la capitalul societăţii comerciale, asigurătorul (reasiguratorul) se implică în managementul sau gestionarea societăţii comerciale respective, activitatea oricărei persoane fizice desemnate de către asigurător (reasigurator) în calitate de persoană cu funcţii de răspundere în societatea comercială respectivă trebuie să se bazeze pe o poliţă de asigurare împotriva erorilor şi omisiunilor sau o poliţă de asigurare a răspunderii profesionale, care va asigura despăgubirea asigurătorului (reasiguratorului) pentru obligaţiile ce apar ca urmare a acţiunilor sau inacţiunilor fiecărei persoane desemnate.  



17. Dacă, în virtutea participării la capitalul social al societăţii comerciale, asigurătorul (reasiguratorul) devine acţionar semnificativ, societatea comercială va fi considerată o subsidiară a asigurătorului (reasiguratorului) şi va trebui să prezinte rapoarte financiare consolidate în conformitate cu Regulamentul privind principiile contabile standard aplicabile domeniului asigurărilor şi reasigurărilor şi Regulamentul privind auditul extern şi rapoartele de audit aprobate de Comisia Naţională a Pieţei Financiare. Comisia Naţională a Pieţei Financiare poate supune subsidiara controlului de supraveghere.



18. Dacă investiţia în capitalul social al unei societăţi comerciale se efectuează prin achiziţia acţiunilor preferenţiale ale acestea, investiţia trebuie să satisfacă următoarele cerinţe:

a) asigurătorii (reasiguratorii) nu pot investi mai mult de 10% din capitalul lor propriu în acţiuni preferenţiale cu dividende nefixate;

b) societatea comercială a avut o situaţie financiară solidă şi capacitate constantă de generare a veniturilor în ultimii 3 ani;

c) dividendele care trebuie să fie plătite pe acţiunile preferenţiale sunt cumulative;

d) acţiunile preferenţiale trebuie să fie răscumpărabile;

e) societatea comercială trebuie să plătească dividende deţinătorilor de acţiuni ordinare timp de pentru cel puţin doi ani din patru ani imediat precedenţi;

f) societatea comercială a plătit dividendele pentru acţiunile preferenţiale timp de trei ani din cinci ani imediat precedenţi, inclusiv ultimii doi ani. Asigurătorii (reasiguratorii) nu pot investi în acţiunile preferenţiale ale unei societăţi comerciale noi sau într-o societate unde nici o acţiune preferenţială nu a ajuns la scadenţă în ultimii 3 ani. 

Secţiunea 3. Contractarea şi acordarea împrumuturilor



19. Un asigurător (reasigurator) nu poate acorda sau contracta un împrumut în favoarea unei persoane fizice sau juridice, valoarea căruia depăşeşte 10% din capitalului său social, fără avizul prealabil al Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare.



20. Nici un asigurător (reasigurator) nu poate contracta sau acorda un împrumut cu condiţia că, valoarea împrumutului şi dobânda, sau orice parte a lor, să fie convertită în acţiunile sau părţile sociale ale debitorului dacă acesta nu-şi va putea onora obligaţiile.



21. Împrumutul trebuie să fie acordat pentru investiţii, adică să asigure dobândă, şi termenul său nu trebuie să depăşească 2 ani în cazul asigurătorilor (reasiguratorilor) care practică asigurări generale şi 4 ani pentru asigurătorii (reasiguratorii) ce practică asigurări de viaţă. Pentru orice reînnoire, restructurare sau prelungire a perioadei de restituire a împrumutului trebuie să fie obţinut un nou aviz prealabil din partea Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare.



22. Restituirea împrumuturilor acordate de către un asigurător (reasigurator) pentru o sumă mai mare de 10% din capitalul său social trebuie să fie asigurată printr-un gaj de tip şi valoare adecvată în baza unei evaluări profesionale, aprobate de către consiliul asigurătorului (reasiguratorului). Consiliul trebuie să specifice ponderea minimă a împrumutului în valoarea gajului, care niciodată nu poate fi mai mică decât 80%.  



23. Nici un asigurător (reasigurator) nu are dreptul să acorde împrumuturi persoanelor sale cu funcţii de răspundere sau persoanelor înrudite cu acestea până în al şaselea grad de rudenie sau afinitate, sau societăţilor în care persoanele sale cu funcţii de răspundere şi/sau persoanele înrudite cu acestea au un interes pecuniar sau obligaţii legale aplicabile împotriva lui sau societăţilor în care aceste persoane sunt acţionari semnificativi, astfel cum această noţiune este definită la art.1 din Legea cu privire la asigurări. 



24. Un asigurător (reasigurator) nu poate fi fidejusor sau garant al datoriilor sau obligaţiilor persoanelor sale cu funcţii de răspundere, precum şi a altor persoane fizice sau juridice astfel cum sunt expuse la pct.23 din prezentul Regulament

Secţiunea 4. Tranzacţiile de proporţii



25. Cu excepţia tranzacţiilor efectuate în procesul activităţii economice sau de asigurare (reasigurare) curente sau tranzacţiilor legate de  transferul de portofoliu conform actelor normative în vigoare, următoarele tranzacţii sunt considerate tranzacţii de proporţii şi se efectuează cu avizul prealabil al Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare:  

a) toate tranzacţiile de proporţii astfel cum sunt descrise la art.82 alin.(1) şi art.83 din Legea privind societăţile pe acţiuni;

b) orice contract sau tranzacţie care implică externalizarea unor funcţii operaţionale ale unui asigurător (reasigurator);

c) declararea de dividende în sumă mai mare de 5% din acţiunile asigurătorului (reasiguratorului) aflate în circulaţie, dacă astfel de dividende urmează să fie plătite în numerar sau sub formă de acţiuni;

d) vânzarea sau lichidarea activelor sub valoarea lor de piaţa sau în caz dacă valoarea lor este mai mare decât 10% din capitalul propriu al asigurătorului (reasiguratorului);

e) contractarea oricăror obligaţii de împrumut sau gajarea/ipotecarea activelor în sumă mai mare de 10% din capitalul propriu al asigurătorului (reasiguratorului);

f) contractele sau acordurile conform cărora asigurătorul (reasiguratorul) garantează obligaţia unei persoane fizice sau juridice pentru obligaţii valoarea cărora depăşeşte 2% din capitalul propriu al asigurătorului (reasiguratorului). 


26. În cazul externalizărilor descrise la pct.25 lit.b)  din prezentul Regulament:


a) asigurătorul (reasiguratorul) rămâne în totalitate responsabil pentru stingerea tuturor obligaţiilor lor conform Legii cu privire la asigurări şi actelor normative emise de Comisia Naţională a Pieţei Financiare , precum şi conform normelor de prudenţă a funcţiilor de deservire a deţinătorilor de poliţe;



b) externalizarea funcţiilor operaţionale se va efectua cu respectarea prevederilor Capitolului VII din Regulamentul privind  principiile de organizare eficientă a sistemului de guvernare, management al riscurilor, control intern şi audit intern, aprobat de Comisia Naţională a Pieţei Financiare;

 

c) contractarea oricărei funcţii externalizate va necesita acordul terţului prestator de servicii de a se supune supravegherii şi controlului din partea Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare în toate aspectele referitoare la funcţiile externalizate ale asigurătorului (reasiguratorului). 

Capitolul III. Avizarea prealabilă de către Comisia Naţională a Pieţei Financiare a investiţiilor şi tranzacţiilor de proporţii ale asigurătorilor (reasiguratorilor) 

Secţiunea 1.  Solicitarea avizului prealabil 

27. Asigurătorii (reasiguratorii) vor solicita în scris  avizul prealabil al Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare pentru orice investiţie sau tranzacţie, care cade sub incidenţa prezentului Regulament.


28. Cererile de obţinere a avizului prealabil trebuie însoţite de informaţii şi sau documente care îndeplinesc şi demonstrează abilitatea asigurătorului (reasiguratorului) de a corespunde cerinţelor şi condiţiilor prevăzute în prezentul Regulament, după cum este aplicabil.


29. În cazul investiţiei în capitalul social al unei societăţi comerciale descrise în Secţiunea 2, Capitolul II din prezentul Regulament, suplimentar la cerinţele indicate la pct.28 din prezentul Regulament, la cererea prezentată Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare se vor anexa următoarele:

a) rapoartele financiare auditate ale societăţii comerciale în capitalul social al căreia se efectuează investiţia pentru ultimii 2 ani;

b) atestarea fiscală a societăţii comerciale la zi;

c) în cazul unei societăţi comerciale care a fost fondată, şi-a început activitatea sau se află în afaceri de mai puţin de 2 ani, vor fi prezentate planul ei de afaceri, structura capitalului şi rapoartele financiare pentru perioada de când a început să funcţioneze;

d) obiectivul de investiţie al asigurătorului (reasiguratorului), indicând în detalii ipotezele care-l fac să creadă că va atinge acel obiectiv.

30. În cazul unui împrumut astfel cum este descris la Secţiunea 3, Capitolul II din prezentul Regulament,  suplimentar la cerinţele indicate la pct.28 din prezentul Regulament, la cererea prezentată Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare se vor anexa următoarele:

a) raportul de evaluare a valorilor mobiliare oferite în calitate de gaj pentru împrumut;

b) proiectul sau copia contractului de împrumut;

c) copia titlului sau dovezii de proprietate a debitorului asupra activului oferit în calitate de garanţie;

d) obiectivul de investiţie al asigurătorului (reasiguratorului), indicând în detalii ipotezele care-l fac să creadă că va atinge acel obiectiv.

31. În cazul tranzacţiilor de proporţii astfel cum sunt descrise la pct.25 lit.a)  din prezentul Regulament, suplimentar la cerinţele prevăzute la pct.28 din prezentul Regulament, la cererea prezentată Comisiei Naţionale a Pieţei financiare se vor anexa următoarele:

a) planul de implementare a unei tranzacţii anume din perspectiva proporţiilor tranzacţiei şi detaliilor de desfăşurare a acesteia;

b) decizia organului competent al asigurătorului (reasiguratorului) privind încheierea de către societate a unei tranzacţii de proporţii;

c) proiectul sau copia contractului încheiat;

d) copii de pe actele de proprietate asupra bunurilor care fac obiectul tranzacţiei de proporţii;

e) copii de pe actele de evaluare a valorii de piaţă a bunurilor ce fac obiectul tranzacţiei de proporţii;

f) textul propus al anunţului public şi modul în care va fi făcut un astfel de anunţ;

32. În cazul contractelor de externalizare indicate la pct.25 lit.(b) din prezentul Regulament, suplimentar la cerinţele indicate la pct.28 din prezentul Regulament, la cererea prezentată Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare se vor anexa următoarele:

a) rapoartele financiare auditate ale prestatorului de servicii pentru ultimii 2 ani;

b) copia poliţei de asigurare a răspunderii profesionale pentru erorile şi omisiunile la executarea contractului de externalizare;

c) structura organizaţională a prestatorului de servicii şi fişele personale ale principalilor funcţionari şi angajaţilor care vor presta serviciul externalizat;

d) atestarea fiscală a prestatorului de servicii la zi;

e) proiectul sau copia acordului de deservire.

33. În cazul unei declarări a dividendelor descrise la pct.25 lit.(c) din prezentul Regulament, suplimentar la cerinţele indicate la pct.28 din prezentul Regulament, la cererea prezentată Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare se vor anexa următoarele:

a) confirmarea unui actuar certificat precum că plata dividendelor nu prejudiciază interesul deţinătorilor de poliţe;

b) calculul marjei de solvabilitate disponibile şi ratei solvabilităţii asigurătorului (reasiguratorului), efectuat în corespundere cu prevederile Regulamentului privind marjele de solvabilitate ale asigurătorilor (reasiguratorilor) până şi după declararea (plata) dividendelor;


c) sursa de finanţare a plăţii dividendelor.    



34. În cazul unei vânzări sau lichidări a activelor descrise la pct.25 lit.d) din prezentul Regulament, suplimentar la cerinţele prevăzute la pct.28 din prezentul Regulament, la cererea prezentată Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare se vor anexa următoarele:

a) lista activelor care urmează să fie vândute sau lichidate;

b) descrierea detaliată a scopului vânzării sau lichidării activelor;

c) prognozele de câştig sau pierdere aşteptată din tranzacţie.



35. În cazul contractării unei obligaţiuni de împrumut sau gajarea/ipotecarea activelor şi în cazul contractelor sau acordurilor prin care asigurătorul (reasiguratorul) garantează datoria unei persoane fizice sau a unei entităţi descrise în pct.25 lit.(e) şi lit.(f) din prezentul Regulament, suplimentar la cerinţele prevăzute la pct.28 din prezentul Regulament, la cererea prezentată Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare se vor anexa următoarele:  

a) descrierea detaliată a scopului împrumutului/garanţiei şi planul de rambursare;

b) descrierea activului oferit în calitate de gaj/ipotecă, dacă este oferit vreunul;

c) copia acordului de împrumut sau proiectul acestuia, sau angajamentul garantului.

Secţiunea 2.  Emiterea avizului prealabil 

36. Comisia Naţională a Pieţei Financiare va emite avizul prealabil  conform prezentului Regulament, dacă este convinsă că toate cerinţele prevăzute de prezentul Regulament au fost îndeplinite şi satisfăcute.

37. Comisia Naţională a Pieţei Financiare  poate refuza în emiterea avizului prealabil în baza următoarelor motive:

a) cererea de eliberare a avizului prealabil sau oricare din certificatele, informaţiile sau documentele prezentate de către asigurător (reasigurator) întru susţinerea solicitării sunt false, inexacte sau în vreun alt mod prezintă greşit faptele;

b) pretinsa investiţie sau tranzacţie expun asigurătorul (reasiguratorul) la riscuri care îi ameninţă solvabilitatea şi lichiditatea;

c) investiţia sau tranzacţia prejudiciază interesul deţinătorilor de poliţe şi altor creditori ai asigurătorului (reasiguratorului);

d) cererea nu corespunde şi nu îndeplineşte prevederile prezentului Regulament.

38. Avizul prealabil al Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare emis în corespundere cu prezentul Regulament este valabil de durata investiţiei avizate.    

39. Comisia Naţională a Pieţei Financiare îşi poate revoca avizul prealabil, dacă obiectivul unei astfel de investiţii nu este realizat timp de 2 ani de la data când a fost făcută sau din cauza motivelor de respingere prevăzute la pct.37 din prezentul Regulament.


40. Comisia Naţională a Pieţei Financiare va informa în scris asigurătorul (reasiguratorul) despre revocarea avizului prealabil, indicând motivele în baza cărora este acesta retras.

41. Asigurătorul (reasiguratorul) va dispune de o perioadă de 30 de zile de la primirea notificării de revocare a avizului prealabil de către Comisia Naţională a Pieţei Financiare, pentru a lichida orice defect sau deficienţă menţionată în notificarea primită.


42. Dacă asigurătorul (reasiguratorul) nu reuşeşte să lichideze defectele sau deficienţele investiţiei în termen de 30 de zile, atunci asigurătorul (reasigurătorul) este obligat să lichideze imediat şi/sau să-şi închidă poziţia în ceea ce priveşte respectiva investiţie în termen de 60 de zile de la primirea notificării din partea Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare. Asigurătorul (reasiguratorul) este obligat să informeze în scris Comisia Naţională a Pieţei Financiare în termen de 7 zile despre  lichidarea şi/sau închiderea poziţiei  în ceea ce priveşte respectiva investiţie.

Capitolul IV. Dispoziţii finale



43. Asigurătorul (reasiguratorul) va dezvălui în rapoartele sale anuale performanţa investiţiilor efectuate în corespundere cu prezentul Regulament, prezentând o analiză detaliată a performanţei reale a investiţiei în comparaţie cu obiectivele stabilite, politica şi strategia investiţională, descrise în pct.11 din prezentul Regulament şi impactul acestor investiţii asupra situaţiei financiare şi profitabilităţii asigurătorului (reasiguratorului) pentru perioada de raportare cuprinsă în rapoartele anuale

NOTĂ INFORMATIVĂ

la proiectul Hotărîrii Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare cu privire la aprobarea Regulamentului privind avizarea prealabilă a tranzacţiilor de proporţii, investirii capitalului propriu în capitalul social al unei societăţi comerciale şi contractarea împrumuturilor de către asigurători (reasigurători)
Proiectul Hotărârii Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare cu privire la aprobarea Regulamentului privind avizarea prealabilă a tranzacţiilor de proporţii, investirii capitalului propriu în capitalul social al unei societăţi comerciale şi contractarea împrumuturilor de către asigurători (reasiguratori) este elaborat în conformitate cu prevederile art.32 din Legea nr.407–XVI din 21.12.2006 cu privire la asigurări.


Prin  proiectul elaborat se urmăreşte alinierea cadrului normativ secundar din domeniul asigurărilor la prevederile Legii nr. 407 – XVI din 21.12.2006 cu privire la asigurări în partea ce ţine de procedurile de avizare a tranzacţiilor semnificative, contractarea împrumuturilor şi investirii capitalului social şi propriu al asigurătorului (reasiguratorului) în capitalul social al altor societăţi comerciale. 


Natura activităţii de asigurare implică formarea provizioanelor tehnice, activitatea de investiţii şi deţinerea de active fiabile în vederea acoperirii acestor provizioane  tehnice şi a marjelor de  solvabilitate.

Pentru a se asigura că un asigurător poate îndeplini obligaţiile contractuale faţă de asiguraţi, autoritatea de supraveghere trebuie să impună reguli conform cărora astfel de active trebuie să fie gestionate într-un mod clar şi prudent, ţinând cont de profilul obligaţiilor asumate ale societăţii şi de profilul raportului risc - randament. Profilul complet al raportului risc - randament ar trebui să rezulte din viziunea integrală asupra produselor de asigurare şi politica de subscriere, politica de reasigurare, politica de investiţii şi de nivelul politicilor de solvabilitate. Profilul obligaţiilor unei societăţi cu referire la termenul, dimensiunea  şi predictibilitatea frecvenţei cererilor de daună, poate diferi semnificativ în funcţie de natura activităţii de asigurare desfăşurate. 
Rezultă, aşadar, că necesitatea de a menţine un grad ridicat de lichiditate în cadrul portofoliului de active va diferi în mod similar între asigurători. Diferenţele de tratament contabil şi fiscal al diferitelor tipuri de afaceri, inclusiv a asigurărilor, poate influenţa, de asemenea decizia şi politica de investiţii. 

Un factor cheie al strategiei de management al activelor adoptate de către un asigurător va fi profilul obligaţiilor asumate şi necesitatea de a se asigura că deţine suficiente active pe termen lung, adecvate naturii riscurilor subscrise şi de o lichiditate care să îi permită să – şi execute aceste obligaţii atunci când ele devin exigibile. 
Analiza detaliată a raportului  active - obligaţii va fi, prin urmare, o condiţie prealabilă pentru dezvoltarea şi revizuirea politicilor de investiţii şi a procedurilor existente pentru a se asigura în mod corespunzător gestionarea riscurilor investiţionale şi celor ce afectează solvabilitatea asigurătorilor. Această analiză va implica, printre altele, testarea rezistenţei portofoliului de active la o serie de scenarii de piaţă şi a condiţiilor investiţiilor, precum şi impactul asupra solvabilităţii asiguratorului.

Având în vedere aceste premise, prin prezentul Regulament  sunt stabilite condiţiile în care asigurătorii (reasiguratorii) pot efectua investiţii în capitalul social al unor societăţi comerciale, când şi în ce condiţii pot contracta împrumuturi şi în care circumstanţe tranzacţiile de proporţii ale asigurătorilor vor necesita avizarea prealabilă a autorităţii de supraveghere.

Concomitent, prin prezentul Regulament se stabileşte că, managementul superior al asigurătorului (reasiguratorului) trebuie să dispună de suficientă experienţă şi competenţă pentru a înţelege aspectele importante legate de politica de investiţii şi care ar trebui să se asigure că toate persoanele implicate în activitatea de investiţii şi monitorizare a acestora dispun de un nivel suficient de cunoştinţe şi experienţă.
Mai mult decât atât, managementul companiilor de asigurări va fi responsabil de justificarea fiecărei investiţii efectuate, precum va trebui să asigure respectarea tuturor normelor prudenţiale de management al investiţiilor şi riscurilor investiţionale (riscul de piaţă, riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul valutar). În acest context, se impune revizuirea cel puţin anuală a politicilor generale de investiţii în funcţie de activităţile societăţii de asigurare, precum toleranţa la risc, cerinţele pe termen lung, profilul raportului risc - randament şi nivelul marjelor  de solvabilitate.

Prezentul Regulament este elaborat şi transpune prevederile Standardului IAIS nr.4 din Decembrie 1998 „Managementul activelor de către companiile de asigurare”, Principiului de bază IAIS nr.21 „Investiţiile” şi Îndrumarului IAIS nr.9 din Octombrie 2004 „Privind gestionarea riscului investiţional”, Standardului IAIS nr.13 din Octombrie 2006 „Managementul activelor şi obligaţiilor”. 
Proiectul Regulamentului privind avizarea prealabilă a tranzacţiilor de proporţii, investirii capitalului propriu în capitalul social al unei societăţi comerciale şi contractarea împrumuturilor de către asigurători (reasiguratori) este elaborat cu suportul grupului de experţi creat în cadrul proiectului Băncii Mondiale “Moldova Dutch TA-TF Financial Sector Reform”, este structurat în 4 capitole, fiind propus pentru avizare autorităţilor şi instituţiilor interesate, în condiţiile prevederilor legislaţiei în vigoare.      
 Reieşind din cele expuse, avînd în vedere prevederile art.38 alin.(1) din Legea nr. 317-XV din 18.07.2003 „Privind actele normative ale Guvernului şi ale altor autorităţi ale administraţiei publice centrale şi locale” se prezintă proiectul Hotărîrii Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare „Cu privire la aprobarea Regulamentului privind avizarea prealabilă a tranzacţiilor de proporţii, investirii capitalului propriu în capitalul social al unei societăţi comerciale şi contractarea împrumuturilor de către asigurători (reasiguratori)” spre avizare autorităţilor, instituţiilor interesate.
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