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$%:6/,4!2%! 0)%§%) $E CAPITAL 

0)!§! ).4%2.!§)/.!,A  A CAPITALULUI 

%ÖÏÌÕĪÉÁ ÐÉÅĪÅÉ ÍÏÎÄÉÁÌÅ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÿÎ ςππφ ÐÏÁÔÅ ÆÉ ÃÁÒÁÃÔÅÒÉÚÁÔá ÐÒÉÎÔÒ-Ï ÔÅÎÄÉÎĪá ÃÏÎÓÔÁÎÔá 

ÄÅ ÒÅÖÅÎÉÒÅ ÄÕÐá ÓÔÁÇÎáÒÉÌÅ din 2001. Indicii bÕÒÓÉÅÒÉ ÁÕ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÔÅÎÄÉÎĪÅ ÃÏÎÓÔÁÎÔÅ ÄÅ 

ÃÒÅĥÔÅÒÅ pe parcursul ÿÎÔÒÅÇÕÌÕÉ ÁÎȟ ÉÁÒ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÌÅ ÂÕÒÓÅ ÁÕ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÒÅÚÕÌÔÁÔÅ 

performante, care ÄÅÐáĥÅÓÃ rezultatele din ultimii zece ani. 

!ÎÕÌ ςππφ ÅÓÔÅ ÃÁÒÁÃÔÅÒÉÚÁÔ ÃÁ ÕÎ ÁÎ ÄÅ ÅØÃÅÐĪÉÅ ÿÎ ÅÖÏÌÕĪÉÁ ÐÉÅĪÅÉ ÍÏÎÄÉÁÌÅ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌȢ Pe 

parcursul anului indicele global SP Global 1200, calculat de ÁÇÅÎĪÉÁ de rating financiar 

Standard & Poor's, a ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ o ÃÒÅĥÔÅÒÅ de 17 %, indicele Dow Jones Global Exchange a 

crescut cu aproximativ 77 %ȟ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÿÎÄ Ï ascensiune de cca. 600 Ϸ ÄÉÎ ÍÏÍÅÎÔÕÌ ÁÐÁÒÉĪÉÅÉ 

ÓÁÌÅ ÿÎ ςπππȢ 

Bursa Nasdaq a ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ o ÃÒÅĥÔÅÒÅ de 9 %, bursa din Toronto ɀ de 13 %, bursa din Mexico 

City ɀ de 40 %. $ÁÃá Å Óá ÎÅ ÒÅÆÅÒÉÍ ÌÁ ÐÌÁÔÆÏÒÍÅÌÅ ÄÅ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÏÎÁÒÅ europene ÃÏÎÓÔÁÔáÍ Ãá 

bursa din Frankfurt a crescut cu cca. 16 %, bursa din Paris ɀ cu aproape 12 %, bursa din 

Madrid ɀ cu 28 %. 

2ÅÚÕÌÔÁÔÅÌÅ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÄÅ "ÕÒÓÁ ÄÉÎ Hong Kong aÕ ÄÅÐáĥÉÔ ÉÎÄÉÃÁÔÏÒÉÉ ÓÉÍÉÌÁÒÉ ÄÉÎ ÁÎÕÌ 

precedent cu cca. 26 %, bursa din Shanghai ɀ cu 86 % ĥi bursa din Bombay ɀ cu 48 %. Pe 

ÆÏÎÄÁÌÕÌ ÁÃÅÓÔÏÒ ÃÒÅĥÔÅÒÉ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔÅȟ ÂÕÒÓÁ Äe la Tokio a crescut cu doar 1,2 %. Toate aceste 

ÒÅÚÕÌÔÁÔÅ ÃÏÎÆÉÒÍá ÅÖÏÌÕĪÉÉÌÅ ÁÓÃÅÎÄÅÎÔÅ ÁÌÅ ÐÉÅĪÅÉ ÍÏÎÄÉÁÌÅ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ. 

%ÖÏÌÕĪÉÁ ÐÉÅĪÅÉ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÉÎ 2ÏÍÝÎÉÁ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφ ÐÏÁÔÅ ÆÉ ÃÁÒÁÃÔÅÒÉÚÁÔá ÐÒÉÎ ÏÂĪÉÎÅÒÅÁ ÕÎÏÒ 

ÐÅÒÆÏÒÍÁÎĪÅ ÓÏÌÉÄÅ ÁÌÅ ÁÃĪÉÕÎÉÌÏÒ ÌÉÓÔÁÔÅ ÌÁ "ÕÒÓÁ ÄÅ 6ÁÌÏÒÉ "ÕÃÕÒÅĥÔÉ. Indicele BET, care 

ÅØÐÒÉÍá ÃÒÅĥÔÅÒÅÁ ÍÅÄÉÅ Á ÐÒÅĪÕÒÉÌÏÒ ÁÃĪÉÕÎÉÌÏÒ ÌÉÓÔÁÔÅ ÌÁ Bursa de Valori BucureĥÔÉ a 

ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ Ï ÃÒÅĥÔÅÒÅ ÄÅ ςς Ϸ ÿÎ ςππφȟ ÉÎÄÉÃÅÌÅ 2/48 ɀ de 24 %, indicele BET-C ɀ 28 %. 

4ÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ ÃÕ ÁÃĪÉÕÎÉ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÌÁ "6" ÿÎ ςππφ ÁÕ ÁÔÉÎÓ ωȟψ ÍÌÒÄȢ 2/.ȟ ÄÅÐáĥÉÎÄ ÃÕ ÐÅÓÔÅ ς 

ÍÌÒÄȢ 2/. ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ ÄÉÎ ÁÎÕÌ ÁÎÔÅÒÉÏÒȢ #ÁÐÉÔÁÌÉÚÁÒÅÁ ÂÕÒÓÉÅÒá Á ajuns la cca.73,3 mlrd. RON 

ÆÁĪá ÄÅ υφȟρ ÍÌÒÄȢ 2/. ÿÎ ςππυȢ 

0Å ÁÃÅÌÁĥÉ ÔÒÅÎÄ ÁÓÃÅÎÄÅÎÔ ÓÅ ÁÆÌá ĥÉ ÐÉÁĪÁ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÉÎ &ÅÄÅÒÁĪÉÁ 2ÕÓáȢ #ÏÎÆÏÒÍ ÒÅÚÕÌÔÁÔÅÌÏÒ 

pe 2006, indicele MMVB a crescut cu 68 Ϸ ÁÔÉÎÇÿÎÄ ÌÉÍÉÔÁ ÄÅ ρφωσȟτχ ÐÕÎÃÔÅȟ ÃÁÒÅ ÅÓÔÅ ÃÅÁ 

ÍÁÉ ÿÎÁÌÔá din momentul foÒÍáÒÉÉ ĥÉ ÃÁÌÃÕÌáÒÉÉ ÉÎÄÉÃÅÌÕÉȠ ÉÎÄÉÃÅÌÅ 243 Á ÁÔÉÎÓ ÌÉÍÉÔÁ ÄÅ ρωςρȟως 

punÃÔÅȟ ÆÉÉÎÄ ÿÎ ÃÒÅĥÔÅÒÅ ÃÕ χπ ϷȢ 

6ÏÌÕÍÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÐÒÉÎ ÉÎÔÅÒÍÅÄÉÕÌ ÐÉÅĪÅÌÏÒ ÄÉÎ ÇÒÕÐÁ --6" Ó-Á ÄÕÂÌÁÔ ÆÁĪá ÄÅ 

ÁÎÕÌ ςππυȟ ÁÔÉÎÇÿÎÄ ÐÅ ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ςπ06 valoarea de 1,9 trilioane dolari SUA; volumul 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÒÅÁÌÉÚÁÔÅ ÐÒÉÎ ÉÎÔÅÒÍÅÄÉÕÌ ÐÉÅĪÅÌÏÒ 243 Á ÁÔÉÎÓ ρυρ ÍÌÒÄȢ dolari SUA. 
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$ÉÎÁÍÉÃÁ ÒÅÚÕÌÔÁÔÅÌÏÒ --6" ĥÉ 243 ÒÅÆÌÅÃÔá ÔÅÎÄÉÎĪÁ ÇÅÎÅÒÁÌá ÄÅ ÅÖÏÌÕĪÉÅ Á ÐÉÅĪÅÉ ÒÕÓÅȟ 

ÁÃÅÁÓÔÁ ÆÉÉÎÄ ÍÏÔÉÖÁÔá ÄÅ ÉÅĥÉÒÅÁ ÐÅ ÐÉÁĪá Á ÕÎÏÒ ÍÁÒÉ ÃÏÍÐÁÎÉÉ ÒÕÓÅĥÔÉȟ ÒÅÚÕÌÔÁÔÅÌÅ ÅÃÏÎÏÍÉÃÅ 

pozitive din ultimii ani.  

 

3)45!§)! %#/./-)#A ! 2%05",)#)) -/,$/6! _N 2006 

0ÏÌÉÔÉÃÉÌÅ ÍÁÃÒÏÅÃÏÎÏÍÉÃÅ ÐÒÏÍÏÖÁÔÅ ÄÅ ÓÔÁÔ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφ ÁÕ ÁÖÕÔ ÄÒÅÐÔ ÓÃÏÐ ÃÒÅÁÒÅÁ ÕÎÏÒ 

ÃÏÎÄÉĪÉÉ ÆÁÖÏÒÁÂÉÌÅ ÍÅÎĪÉÎÅÒÉÉ ÓÔÁÂÉÌÉÔáĪÉÉ ĥÉ ÐÒÏÍÏÖáÒÉÉ ÃÒÅĥÔÅÒÉÉ ÅÃÏÎÏÍÉÃÅȢ _Î ÁÃÅÓÔ ÓÅÎÓ Ï 

ÁÔÅÎĪÉÅ ÄÅÏÓÅÂÉÔá Á ÆÏÓÔ ÁÃÏÒÄÁÔá ÍÁÊÏÒáÒÉÉ ÃÅÒÅÒÉÉ ÉÎÔÅÒÎÅ ĥÉ ÅØÔÅÒÎÅ ÄÅ ÂÕÎÕÒÉ ĥÉ ÓÅÒÖÉÃÉÉȟ 

ÓÔÉÍÕÌáÒÉÉ ÄÅÚÖÏÌÔáÒÉÉ ÓÅÃÔÏÒÕÌÕÉ ÿÎÔÒÅÐÒÉÎÄÅÒÉÌÏÒ ÍÉÃÉ ĥÉ ÍÉÊÌÏÃÉÉȟ ÓÔÉÍÕÌáÒÉÉ ÅÃÏÎÏÍÉÓÉÒÉÉ ĥÉ 

ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉÌÏÒ. 4ÏÁÔÅ ÁÃÅÓÔÅ ÍáÓÕÒÉ ÆÉÉÎÄ ÒÅÁÌÉÚÁÔÅ ÿÎ vederea ÁÓÉÇÕÒáÒÉÉ ĥÉ ÍÅÎĪÉÎÅÒÉÉ ÓÔÁÂÉÌÉÔáĪÉÉ 

ÐÒÅĪÕÒÉÌÏÒ ĥÉ ÓÔÁÂÉÌÉÔáĪÉÉ ÃÕÒÓÕÌÕÉ ÄÅ ÓÃÈÉÍÂ ÁÌ ÍÏÎÅÄÅÉ ÎÁĪÉÏÎÁÌÅȢ  

Produsul intern brut (PIB) ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφ Á ÁÔÉÎÓ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÄÅ ττπφψȟψ ÍÉÌÉÏÁÎÅ ÌÅÉȢ _Î ÔÅÒÍÅÎÉ 

reali produsul intern brut a constituit 104 % ÆÁĪá ÄÅ ÁÎÕÌ ÐÒÅÃÅÄÅÎÔ. 

_ÎÔÒÅÐÒÉÎÄÅÒÉÌÅ ÄÅ ÔÏÁÔÅ ÆÏÒÍÅÌÅ ÄÅ ÐÒÏÐÒÉÅÔÁÔÅ ÁÕ ÆÁÂÒÉÃÁÔ ÐÒÏÄÕÃĪÉÅ ÉÎÄÕÓÔÒÉÁÌá ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÄÅ 

22243,2  milioane lei. )ÎÄÉÃÅÌÅ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÐÒÏÄÕÃĪÉÅÉ ÉÎÄÕÓÔÒÉÁÌÅ ÆÁĪá ÄÅ ÁÎÕÌ ςππυ Á ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÔ 

93,1 Ϸ ɉÿÎ ÔÅÒÍÅÎÉ ÒÅÁÌÉɊȢ $ÉÍÉÎÕÁÒÅÁ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÐÒÏÄÕÃĪÉÅÉ ÉÎÄÕÓÔÒÉÁÌÅ ÃÏÍÐÁÒÁÔÉÖ ÃÕ ÁÎÕÌ 

ςππυ Á ÆÏÓÔ ÃÁÕÚÁÔá ÄÅ ÒÅÄÕÃÅÒÅÁ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÐÒÏÄÕÃĪÉÅÉ ÿÎÔÒÅÐÒÉÎÄÅÒÉÌÏÒ ÃÅ ÁÃÔÉÖÅÁÚá ÿÎ 

domeniÕÌ ÐÒÏÄÕÃÅÒÉÉ ÖÉÎÕÌÕÉ ĥÉ ÁÌÔÏÒ ÂáÕÔÕÒÉ ÁÌÃÏÏÌÉÃÅȟ ÓÔÉÃÌÅÉȟ ÐÒÏÄÕÓÅÌÏÒ ÄÉÎ ÔÕÔÕÎȢ _Î ÁÃÅÌÁĥÉ 

ÔÉÍÐȟ ÐÅ ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ÁÕ ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÃÒÅĥÔÅÒÉ ÁÌÅ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÐÒÏÄÕÃĪÉÅÉ ÉÎÄÕÓÔÒÉÁÌÅ ÿÎ 

ÄÏÍÅÎÉÕÌ ÐÒÏÄÕÃĪÉÅÉ ÄÅ ÁÐÁÒÁÔÕÒá ĥÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅ ÍÅÄÉÃÁÌÅȟ ÄÅ ÐÒÅÃÉÚÉe, optice; fabricarea 

ÃÉÍÅÎÔÕÌÕÉȟ ÖÁÒÕÌÕÉ ĥÉ ÉÐÓÏÓÕÌÕÉȠ ÆÁÂÒÉÃÁÒÅÁ ÄÅ ÃÏÖÏÁÒÅ ĥÉ ÐÒÅĥÕÒÉȠ ÉÎÄÕÓÔÒÉÁ ÅØÔÒÁÃÔÉÖáȠ 

ÆÁÂÒÉÃÁÒÅÁ ÄÅ ÍÅÄÉÃÁÍÅÎÔÅ ĥÉ ÐÒÏÄÕÓÅ ÆÁÒÍÁÃÅÕÔÉÃÅȠ ÐÒÏÄÕÃĪÉÁ ÄÅ ÍÏÂÉÌÉÅÒȠ ÆÁÂÒÉÃÁÒÅÁ 

ÚÁÈáÒÕÌÕÉ ÅÔÃȢ 

0ÒÏÄÕÃĪÉÁ ÁÇÒÉÃÏÌá ÏÂĪÉÎÕÔá ÿÎ ÔÏÁÔÅ ÃÁÔÅÇÏÒÉÉÌÅ ÄÅ ÇÏÓÐÏÄáÒÉÉ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφ Á ÿÎÓÕÍÁÔ ρσφωυȟπ  

milioane lei, constituind 95,4 Ϸ ɉÿÎ ÐÒÅĪÕÒÉ ÃÏÍÐÁÒÁÂÉÌÅɊ ÆÁĪá ÄÅ ÁÎÕÌ ÁÎÔÅÒÉÏÒȢ -ÉÃĥÏÒÁÒÅÁ 

ÐÒÏÄÕÃĪÉÅÉ ÁÇÒÉÃÏÌÅ Á ÆÏÓÔ ÄÅÔÅÒÍÉÎÁÔá ÄÅ ÄÅÓÃÒÅĥÔÅÒÅÁ ÐÒÏÄÕÃĪÉÅÉ ÖÅÇÅÔÁÌÅ ÃÕ ψȟυ %. 

)ÎÖÅÓÔÉĪÉÉÌÅ ÿÎ ÃÁÐÉÔÁÌ ÆÉØ au constituit 9580,4 milioane lei, cu 17 Ϸ ÍÁÉ ÍÕÌÔ ÿÎ ÒÁÐÏÒÔ ÃÕ ÁÎÕÌ 

2005.  

,Á ÆÉÎÅÌÅ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÉÎÄÉÃÅÌÅ ÐÒÅĪÕÒÉÌÏÒ ÄÅ ÃÏÎÓÕÍ Á ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÔ  ρρτȟρ Ϸ ÆÁĪá ÄÅ ρρπ % 

ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÿÎ ςππυ1. 

 

                                                        

1 $ÁÔÅÌÅ "ÉÒÏÕÌÕÉ .ÁĪÉÏÎÁÌ ÄÅ 3ÔÁÔÉÓÔÉÃá al Republicii Moldova 
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%6/,5§)! ).$)#!4/2),/2 0)%§%) $% #!0)4!, 

 

0ÉÁĪÁ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ Á ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÐÅ ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÕÌÔÉÍÕÌÕÉ ÁÎ ÔÅÎÄÉÎĪÅ ÐÏÚÉÔÉÖÅȢ !ÃÅÓÔ ÆÁÐÔ ÅÓÔÅ 

ÃÏÎÆÉÒÍÁÔ ÄÅ ÕÎÕÌ ÄÉÎ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÉÉ ÉÎÄÉÃÁÔÏÒÉ ÃÅ ÃÁÒÁÃÔÅÒÉÚÅÁÚá ÅÖÏÌÕĪÉÁ ÐÉÅĪÅÉ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ɀ 

ÃÁÐÉÔÁÌÉÚÁÒÅÁ ÂÕÒÓÉÅÒáȢ  

)ÎÄÉÃÅÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌÉÚáÒÉÉ ÐÉÅĪÅÉ ÂÕÒÓÉÅÒÅ ÖÁÒÉÁÚá ÿÎ ÆÕÎÃĪÉÅ ÄÅ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÔÕÔÕÒÏÒ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ 

ÁÆÌÁÔÅ ÿÎ ÃÉÒÃÕÌÁĪÉÅ ÌÁ "ÕÒÓÁ ÄÅ 6ÁÌÏÒÉ a Moldovei (BVM)ȟ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÌÁ ÐÒÅĪÕÌ ÌÏÒ ÄÅ ÐÉÁĪáȢ 

_Î ÃÏÍÐÁÒÁĪÉÅ ÃÕ ÁÎÕÌ ÁÎÔÅÒÉÏÒȟ ÃÁÐÉÔÁÌÉÚÁÒÅÁ ÂÕÒÓÉÅÒá Á ÃÒÅÓÃÕÔ ÃÕ ρȟρ ÍÌÒÄȢ ÌÅÉ ɉρφȟχ %), la 

finele anului 2006 constituind 6,7 mlrd. lei.  

#ÒÅĥÔÅÒÅÁ ÖÁÌÏÒÉÉ ÃÁÐÉÔÁÌÉÚáÒÉÉ ÂÕÒÓÉÅÒÅ ÐÅ ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÕÌÔÉÍÉÌÏÒ ÁÎÉȟ ÐÒÅÃÕÍ ĥÉ ÔÒÅÎÄÕÌ ÓÔÁÂÉÌ ÄÅ 

ÃÒÅĥÔÅÒÅ Á ÖÁÌÏÒÉÉ ÌÁ Ï ÓÅÒÉÅ ÄÅ ÃÏÍÐÁÎÉÉ ÃÏÔÁÔÅ ÌÁ ÂÕÒÓÁ ÄÅ ÖÁÌÏÒÉȟ ÎÅ ÐÅÒÍÉÔÅ Óá ÐÒÅÓÕÐÕÎÅÍȟ 

Ãá ÁÃÅÓÔ ÉÎÄÉÃÁÔÏÒ ÖÁ ÃÏÎÔÉÎÕÁ ÍÉĥÃÁÒÅÁ ÁÓÃÅÎÄÅÎÔá ĥÉ ÿÎ ÁÎÕÌ ÃÕÒÅÎÔȢ 

0ÏÎÄÅÒÅÁ ÃÁÐÉÔÁÌÉÚáÒÉÉ ÂÕÒÓÉÅÒÅ ÿÎ 0)" ĥÉ-Á ÐáÓÔÒÁÔ ÐÏÚÉĪÉÁ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔá ÿÎ ςππυȟ 

constituind 15,2 %. 

2ÉÔÍÕÌ ÄÅ ÃÒÅĥÔÅÒÅ Á ÃÁÐÉÔÁÌÉÚáÒÉÉ ÂÕÒÓÉÅÒÅ Á ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÔ ςπȟρ %, faĪá ÄÅ φ Ϸ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÿÎ ςππυȟ 

ÁÃÅÁÓÔá ÁÐÒÅÃÉÅÒÅ ÆÉÉÎÄ ÃÁÕÚÁÔá ÄÅ ÃÒÅĥÔÅÒÅÁ ÐÒÅĪÕÌÕÉ ÄÅ ÐÉÁĪá ÌÁ Ï ÓÅÒÉÅ ÄÅ ÖÁÌÏÒÉ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÏÎÁÔÅ ÌÁ ÂÕÒÓáȢ 

Indicatori  2004 2005 2006 

Produsul intern brut, mln. lei 32031,8 37651,9 44068,8 

#ÁÐÉÔÁÌÉÚÁÒÅÁ ÂÕÒÓÉÅÒá ÌÁ ÆÉÎÅÌÅ ÁÎÕÌÕÉȟ ÍÌÎȢ ÌÅÉ 5270 5587 6710 

0ÏÎÄÅÒÅÁ ÃÁÐÉÔÁÌÉÚáÒÉÉ ÂÕÒÓÉÅÒÅ ÿÎ 0)"ȟ Ϸ 16,5 15,2 15,2 

6ÁÌÏÁÒÅÁ ÓÕÍÁÒá Á ÅÍÉÓÉÕÎÉÌÏÒ ɉÿÎÃÅÐÿÎÄ ÃÕ ÁÎȢ ρωωςɊȟ ÍÌÎȢ ÌÅÉ 17446 17822 18505 
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0)!§! "523)%2A ¤) %842!"523)%2A 

0)!§! "523)%2A 

_Î ÐÅÒÉÏÁÄÁ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÂÕÒÓÉÅÒá ÁÕ ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ρψτυ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÿÎ ÖÏÌÕÍ ÔÏÔÁÌ 

de 343,0 mln. lei. 

.ÕÍáÒÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ Ó-Á ÍÉÃĥÏÒÁÔ ÆÁĪá ÄÅ ÁÎÕÌ ςππυȟ ÄÁÔÏÒÉÔá faptuluiȟ Ãá ÿÎ ςππυ Á ÆÏÓÔ 

ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÕÎ ÎÕÍáÒ ÍÁÒÅ ÄÅ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ-ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÃÕ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ &).. ȵ$ÁÁÃ-

(ÅÒÍÅÓȱ (ωφπψ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ), care au constituit ψπȟυ Ϸ ÄÉÎ ÔÏÔÁÌÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÂÕÒÓÉÅÒÅ din 

2005. 

6ÏÌÕÍÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÂÕÒÓÉÅÒÅ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφ ÓÅ ÃÉÆÒÅÁÚá ÌÁ στσȟπ mln. ÌÅÉȟ ĥÉ ÅÓÔÅ 

mai superior ÿÎ ÒÁÐÏÒÔ ÃÕ ÁÎÉÉ ςπππ-ςππυȟ ÃÕ ÅØÃÅÐĪÉa anului 2003 (480,3 mln. lei). 

Figura 1 4ÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÂÕÒÓÉÅÒÅ 

Majorarea volumului tÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÂÕÒÓÉÅÒÅ Á 

ÆÏÓÔ ÄÅÔÅÒÍÉÎÁÔáȟ ÿÎ ÍÁÒÅ ÍáÓÕÒáȟ ÄÅ 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÿÎ ÃÁÄÒÕÌ ÏÆÅÒÔÅÌÏÒ 

ÔÅÎÄÅÒȟ ÐÏÎÄÅÒÅÁ ÃáÒÏÒÁ Á ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÔ φρȟς % 

ÄÉÎ ÖÏÌÕÍÕÌ ÔÏÔÁÌ ÁÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ 

ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÂÕÒÓÉÅÒáȢ 

4ÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÿÎ ÓÅÃĪÉÁ ÄÅ ÂÁÚá Á 

bursei au constituit 80,6 mln. lei (23,5 %), iar 

ÖÏÌÕÍÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ cu pachete ale 

ÆÏÎÄÕÒÉÌÏÒ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÁÆÌÁÔÅ ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ 

lichidare a fost de 26,7 mln. lei (7,8 %). CÅÁ ÍÁÉ ÍÉÃá ÐÏÎÄÅÒÅ ÿÎ ÖÏÌÕÍÕÌ ÔÏÔÁÌ ÁÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌor 

Á ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔá ÌÁ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉile de schimb (SWAP) ɀ 0,01 %. 

Figura 2 3ÔÒÕÃÔÕÒÁ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÂÕÒÓÉÅÒÅ 

Analizÿnd structura ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ realizate ÿÎ 

anul 2006, ÃÏÍÐÁÒÁÔÉÖ ÃÕ ÁÎÉÉ ÐÒÅÃÅÄÅÎĪÉȟ se 

constaÔá majorarea ÅÓÅÎĪÉÁÌá Á ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉlor 

ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÿÎ ÃÏÎÄÉĪÉÉÌÅ ÏÆÅÒÔÅÉ ÔÅÎÄÅÒȢ _Î ÁÎÕÌ 

2006 s-ÁÕ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ σρ oferte tender, 26 

dintre care au fost finalizate ÿÎ ÁÎÕÌ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖ 

(Anexa 1). Din cele 31 oferte tender 

ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÌÁ #.6-ȟ σπ constituie oferte de 

ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ĥÉ ÕÎÁ ɀ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ. 

6ÏÌÕÍÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÿÎ ÃÁÄÒÕÌ ÏÆÅÒÔÅÌÏÒ ÔÅÎÄÅÒ Á ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÔ ς10,0 mln. lei, care s-a majorat 

faĪá ÄÅ ÁÎÕÌ ςππυ ÃÕ ςπψ,0 mln. ÌÅÉȢ -ÁÊÏÒÁÒÅÁ ÖÏÌÕÍÅÌÏÒ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÄÅ ÁÃÅÓÔ ÇÅÎ Á ÆÏÓÔ 

ÄÅÔÅÒÍÉÎÁÔá ÄÅ ÍÏÄÉÆÉÃáÒÉÌÅ ÏÐÅÒÁÔÅ ÿÎ ÁÕÇÕÓÔ ςππυ ÌÁ ,ÅÇÅÁ ÃÕ ÐÒÉÖÉÒÅ ÌÁ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ 
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mobiliare ɉÅØÔÉÎÄÅÒÅÁ ÃÁÔÅÇÏÒÉÉÌÏÒ ÄÅ ÉÎÓÉÄÅÒÉ ĥÉ Á ÃÁÚÕÒÉÌÏÒ ÿÎ ÃÁÒÅ ÅÓÔÅ ÏÂÌÉÇÁÔÏÒÉÅ ÅÆÅÃÔÕÁÒÅÁ 

ofertei tender). / ÐÏÎÄÅÒÅ ÅÓÅÎĪÉÁÌá Á ÁÖÕÔ-Ï ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ ÿÎ ÖÏÌÕÍ ÄÅ ρςςȟτ mln. lei, efectuate 

ÌÁ "6- ÿÎ ÌÕÎÁ ÍÁÒÔÉÅ ςππφȟ ÒÅÚÕÌÔÁÔÅ ÄÉÎ ÏÆÅÒÔÁ ÔÅÎÄÅÒ ÃÕ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ "# ȵMoldova-

Agroindbankȱ SA. 

La finele 2006ȟ "6- ÄÉÓÐÕÎÅÁ ÄÅ σ ÌÉÃÅÎĪÅ ÐÅÎÔÒÕ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ ÐÅ ÐÉÁĪÁ valorilor mobiliare ɀ 

ÂÕÒÓÉÅÒáȟ ÄÅ ÃÌÅÁÒÉÎÇ ĥÉ Á ÏÒÇÁÎÉÚÁĪÉÅÉ ÄÅ ÁÕÔÏÒÅÇÌÅÍÅÎÔÁÒÅȢ -áÒÉÍÅÁ ÃÁÐÉÔÁÌÕÌÕÉ ÐÒÏÐÒÉÕ ÁÌ 

"6- Á ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÔ φυυȟψ ÍÉÉ ÌÅÉȟ ÉÁÒ ÎÏÒÍÁÔÉÖÕÌ ÄÅ ÓÕÆÉÃÉÅÎĪá Á ÃÁÐÉÔÁÌÕÌÕÉ ÐÒÏÐÒÉÕ ÆÉÉÎÄ asigurat 

(650 mii lei)Ȣ &ÁĪá ÄÅ ÁÎÕÌ ςππυ ÍáÒÉÍÅÁ ÃÁpitalului propriu s -a majorat cu 53,2 mii lei sau 

8,8 %. 

.ÏÒÍÁÔÉÖÕÌ ÏÂÌÉÇÁÔÏÒÉÕ ÁÌ ÆÏÎÄÕÌÕÉ ÄÅ ÇÁÒÁÎĪÉÅȟ ÿÎ ÍáÒÉÍÅ ÄÅ σπ ÌÁ ÓÕÔá ÄÅ ÌÁ ÃÁÐÉÔÁÌÕÌ ÐÒÏÐÒÉÕ 

minim (195 mii lei), la data de 31.12.2006ȟ ÄÅ ÁÓÅÍÅÎÅÁ Á ÆÏÓÔ ÒÅÓÐÅÃÔÁÔ ĥÉ ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÅ ςππ ÍÉÉ 

lei plasate ÿn depozite bancare. 

,Á ÆÉÎÅÌÅ ςππφ ÎÕÍáÒÕÌ ÍÅÍÂÒÉÌÏÒ ÁÃÒÅÄÉÔÁĪÉ ÌÁ "6- era de ςφ ɉÆÁĪá ÄÅ ςψ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππυɊ, 

ÄÉÎÔÒÅ ÃÁÒÅ ρς ÓÕÎÔ ÂáÎÃÉ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌÅȟ ÉÁÒ ρτ ɀ ÃÏÍÐÁÎÉÉ ÎÅÂÁÎÃÁÒÅ ÃÅ ÄÅÓÆáĥÏÁÒá ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ ÄÅ 

ÂÒÏËÅÒÁÊ ĥÉȾÓÁÕ ÄÅÁÌÅÒȢ La BVM erau admise spre ÃÉÒÃÕÌÁĪÉÅ ÖÁÌÏÒÉÌÅ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ ρπτυ 

ÓÏÃÉÅÔáĪÉ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉȟ ÄÉÎÔÒÅ ÃÁÒÅ listate ɀ 14, iar ρπσρ ÉÎÃÌÕÓÅ ÿÎ non-listing. 

!ÓÉÇÕÒÁÒÅÁ ÄÅÃÏÎÔáÒÉÌÏÒ ÿÎ ÃÁÄÒÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÌÁ "6- ÅÓÔÅ ÅØÅÒÃÉÔÁÔá ÄÅ ÃáÔÒÅ 

$ÅÐÏÚÉÔÁÒÕÌ .ÁĪÉÏÎÁÌ ÄÅ 6ÁÌÏÒÉ -ÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌ -Ïldovei (DNVM)Ȣ $ÉÎ ÔÏÔÁÌÕÌ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ 

ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÌÁ "6-ȟ ωψȟω Ϸ ÓÿÎÔ ÁÄÍÉÓÅ ÃÏÎÃÏÍÉÔÅÎÔ ÌÁ $.6-Ȣ 

!ÓÔÆÅÌȟ ÔÏÁÔÅ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÌÁ "6- ÁÕ ÆÏÓÔ ÐÒÏÃÅÓÁÔÅ ÿÎ ÔÅÒÍÅÎÕÌ ÆÉÎÁÌ ÄÅ ÄÅÃÏÎÔÁÒÅ 

ɉ4ϹσɊȟ ÆáÒá Á ÓÅ ÒÅÃÕÒÇÅ ÌÁ ÓÕÒÓÅÌÅ &ÏÎÄÕÌÕÉ 0ÁÒÔÉÃÉÐÁÎĪÉÌÏÒ DNVM. &ÏÎÄÕÌ 0ÁÒÔÉÃÉÐÁÎĪÉÌÏÒ 

$.6-ȟ ÆÏÒÍÁÔ ÿÎ ÓÃÏÐÕÌ ÁÓÉÇÕÒáÒÉÉ ÄÅÃÏÎÔáÒÉÌÏÒȟ ÓÅ ÃÉÆÒÁ ÃáÔÒÅ ÆÉÎÅÌÅ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÌÁ ρȟυ ÍÌÎȢ ÌÅÉ 

ÆÁĪá ÄÅ ρȟς ÍÌÎȢ ÌÅÉ ÌÁ ÿÎÃÅÐÕÔÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ÄÅ ÒÁÐÏÒÔȢ 

Tabela 1 Indicatorii  financ iari -economici ai Bursei de Valori a Moldovei  

Indicatorii BVM  2005  2006  

Capital statutar, lei 500 000 500 000 

Capital suplimentar, lei 5 820 11 640 

Capital retras, lei (12 820) (25 640) 

Capital propriu, lei 602 569 655 817 

6ÅÎÉÔÕÌ ÄÉÎ ÖÿÎÚáÒÉȟ ÌÅÉ 865 430 1 419 704 

#ÏÓÔÕÌ ÖÿÎÚáÒÉÌÏÒȟ ÌÅÉ 823 491 812 515 

Profitul brut, lei  41 939 607 189 

#ÈÅÌÔÕÉÅÌÉ ÇÅÎÅÒÁÌÅ ĥÉ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÅȟ ÌÅÉ 579 456 588 037 

2ÅÚÕÌÔÁÔÕÌ ÄÉÎ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ ÏÐÅÒÁĪÉÏÎÁÌáȟ ÌÅÉ (510 736) 30 762 

2ÅÚÕÌÔÁÔÕÌ ÄÉÎ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉȟ lei 14 583 26 608 

Profitul net al anului de gestiune, lei (490 046) 60 248 

 



)ÎÄÉÃÅÌÅ ÂÕÒÓÉÅÒ ÄÅ ÐÒÅĪ #.6- 

,Á πρȢπρȢςππφ ÉÎÄÉÃÅÌÅ ÂÕÒÓÉÅÒ ÄÅ ÐÒÅĪ #.6--32 constituia 315,19 puncte, iar spre finele 

anului - σσρȟυς ÐÕÎÃÔÅȟ ÐÅ ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÿÎÄ Ï ÃÒÅĥÔÅÒÅ ÄÅ ρφȟσσ ÐÕÎÃÔÅȢ _Î 

ÐÅÒÉÏÁÄÁ ÄÅ ÒÅÆÅÒÉÎĪáȟ ÉÎÄÉÃÅÌÅ Á ÁÔÉÎÓ Ï ÍÁØÉÍá ÄÅ σσρȟωψ ÐÕÎÃÔÅ ɉρπȢπσȢςππφɊ ĥÉ Ï ÍÉÎÉÍá ÄÅ 

285,66 puncte (28.04.2006). 

Figura 3 %ÖÏÌÕĪÉÁ )ÎÄÉÃÅÌÕÉ ÂÕÒÓÉÅÒ #.6- 

PÒÅĪÕÒÉÌÅ ÌÁ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ ÃÅÌÏÒ σς ÅÍÉÔÅÎĪÉ ÉÎÃÌÕĥÉ ÿÎ 
ÐÏÒÔÏÆÏÌÉÕÌ ÉÎÄÉÃÅÌÕÉ ÁÕ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ Ï ÃÒÅĥÔÅÒÅ 
neeÓÅÎĪÉÁÌáȢ 
 _Î ÃÏÎÄÉĪÉÉÌÅ ÕÎÅÉ ÌÉÃÈÉÄÉÔáĪÉ ÊÏÁÓÅ Á ÐÉÅĪÅÉ ĥÉ Á 

ÕÎÕÉ ÎÉÖÅÌ ÓÃáÚÕÔ ÁÌ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÁÃĪÉÕÎÉÌÏÒ liber 

disponibile publicului larg (free float), 

ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÒÅÁ ĥÉ ÍÅÎĪÉÎÅÒÅÁ ÕÎÕÉ ÉÎÄÉÃÅ ÁÌ ÐÉÅĪÅÉ Á 

ÏÂÌÉÇÁÔ ÏÐÅÒÁÒÅÁ ÕÎÏÒ ÍÏÄÉÆÉÃáÒÉ ÐÅÒÍÁÎÅÎÔÅ 

ÆÁĪá ÄÅ ÃÏÎĪÉÎÕÔÕÌ ĥÉ ÃÒÉÔÅÒÉÉÌÅ ÄÅ ÃÁÌÃÕÌÁÒÅ Á 

ÉÎÄÉÃÅÌÕÉȟ ĥÉ ÁÊÕÓÔÁÒÅÁ ÃÏÎÔÉÎÕá ÌÁ ÎÏÉÌÅ ÔÅÎÄÉÎĪÅ 

ĥÉ ÃÏÎÊÕÎÃÔÕÒÉ ÁÌÅ ÐÉÅĪÅÉȢ 

_Î ÓÃÏÐÕÌ ÍÁÊÏÒáÒÉÉ ÎÉÖÅÌÕÌÕÉ ÄÅ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÔÉÖÉÔÁÔÅ ĥÉ Á ÇÒÁÄÕÌÕÉ ÄÅ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎĪá Á ÐÒÏÃÅÓÅÌÏÒ 

ÃÅ ÁÕ ÌÏÃ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÓÅÃÕÎÄÁÒáȟ ÐÒÉÎ (ÏÔáÒÿÒÅÁ #.6- ÎÒȢ 71/5 din 28.12.2006, a fost aprobat 

-ÏÄÕÌ ÄÅ ÃÁÌÃÕÌÁÒÅ Á )ÎÄÉÃÅÌÕÉ ÂÕÒÓÉÅÒ ÄÅ ÐÒÅĪ ÁÌ #ÏÍÉÓÉÅÉ .ÁĪÉÏÎÁÌÅ Á 6ÁÌÏÒÉÌÏÒ -ÏÂÉÌÉÁÒÅȟ ÁÌ 

ÃáÒÕÉ ÐÏÒÔÏÆÏÌÉÕ ÉÎÃÌÕÄÅ ÁÃÔÕÁÌÍÅÎÔÅ ςτ ÅÍÉÔÅÎĪÉȢ 

 

0)!§! %842!"523)%2A 

Pe segmentul extrabursier ÁÌ ÐÉÅĪÅÉ ÓÅÃÕÎÄÁÒÅ au 

ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ςςττς ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÿÎ ÖÏÌÕÍ ÔÏÔÁÌ 

de 792,7 mln. lei. Comparativ cu anul 2005, 

ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒÅ Á ÃÒÅÓÃÕÔ ÃÕ 

450,3 mln. lei. 

.ÕÍáÒÕÌ ÔÏÔÁÌ ÁÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÐÅ 

ÓÅÇÍÅÎÔÕÌ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒ ÿÎ ÐÅÒÉÏÁÄÁ ÁÎÕÌÕÉ 

curent, s-Á ÍÁÊÏÒÁÔ ÃÕ ςυχρ ÕÎÉÔáĪÉ.  

%ØÁÍÉÎÿÎÄ ÄÁÔÅÌÅ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÿÎ ςππφ se 

constatá Ãá ÐÏÎÄÅÒÅÁ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌá ÿÎ ÖÏÌÕÍÕÌ 

ÔÏÔÁÌ Ï ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÅ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉle de ÖÿÎÚare-

ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ɀ 58,3 %, urmate de ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ 

efectuate cu partiÃÉÐÁÒÅÁ !ÇÅÎĪÉÅÉ pentru 

Privatizare ɀ 17,1 %. 

 

      Figura 4 4ÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒÅ 
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Figura 5 3ÔÒÕÃÔÕÒÁ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒÅ 

 

4ÉÐÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÅÉ 
Valoarea, 

mln. lei  

Ponderea, 

% 

6ÿÎÚÁÒÅ-ÃÕÍÐáÒÁÒÅ 461,7 58,3 

4ÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÅÆÅcÔÕÁÔÅ ÿÎ 
baza Legii nr. 387 

171,1 21,6 

!ÇÅÎĪÉÁ 0ÒÉÖÁÔÉÚáÒÉÉ 135,4 17,1 

!ÐÏÒÔÕÒÉ ÿÎ ÃÁÐital social 8 1,0 

-ÏĥÔÅÎÉÒÉ 7,5 0,9 

$ÏÎÁĪÉÉ 7,2 0,9 

!ÌÔÅ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ 1,7 0,2 

TOTAL 792,6 100 

 

#ÒÅĥÔÅÒÅÁ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÿÎ 2006 ÐÿÎá ÌÁ 792,7 mln. lei ÓÅ ÅØÐÌÉÃá ÐÒÉÎ ÅÆÅÃÔÕÁÒÅÁ ÕÎÕÉ 

ĥÉÒ ÄÅ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÐÒÏÐÏÒĪÉÉ, cum ar fi: 

 ianuarie ɀ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÁ ÃÕ ÖÁÌÏÒÉÌÅ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ 3! ȵ'ÌÁÓÓ #ÏÎÔÁÉÎÅÒ #ÏÍÐÁÎÙȱ ɉÔÉÐ 

ÿÎÃÈÉÓɊ ÿÎ ÖÏÌÕÍ ÄÅ ωχ,0 mln. lei; 

 februarie ɀ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÁ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ-ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÃÕ ÖÁÌÏÒÉÌÅ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ 3! ȵ6ÏØÔÅÌȱ ɉÔÉÐ 

ÿÎÃÈÉÓɊ ÿÎ ÖÏÌÕÍ ÄÅ ρςωȟσ mln. lei; 

 aprilie ɀ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÁ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ-ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÄÅ ÃáÔÒÅ !ÇÅÎĪÉÁ 0ÒÉÖÁÔÉÚÁÒÅ Á ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ 

ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ 3! ȵ4ÒÁÃÏÍȱ ɉtip ÄÅÓÃÈÉÓɊ ÿÎ ÖÏÌÕÍ ÄÅ τψȟφ mln. lei; 

 mai ɀ traÎÚÁÃĪÉÁ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ-ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÃÕ ÖÁÌÏÒÉÌÅ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ "# ȵ%ØÉÍÂÁÎËȱ ÿÎ 

volum de 202,8 mln. lei ɉÔÉÐ ÿÎÃÈÉÓɊȠ 

 noiembrie ɀ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÁ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ-ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÐÒÉÎ ÃÏÎÃÕÒÓ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÏÎÁÌ Á valori lor  

ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ 3! ȵ-ÏÌÄÏÖÁ-4ÕÒȱ ɉÔÉÐ ÄÅÓÃÈÉÓɊ ÿÎ ÖÏÌÕÍ ÄÅ ςψȟτ mln. lei; 

 decembrie ɀ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÁ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ-ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÃÕ ÖÁÌÏÒÉÌÅ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ 3! ȵ,ÅÍÉ-

)ÎÖÅÓÔȱ ɉÔÉÐ ÿÎÃÈÉÓ) ÿÎ ÖÏÌÕÍ ÄÅ σψȟφ mln. 

6ÏÌÕÍÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅ Á ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÔ υυτȟφψ mln. lei sau 70 Ϸ ÄÉÎ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ 

ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒáȢ 

Figura 6 .ÕÍáÒÕÌ ĥÉ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÔÏÔÁÌá Á ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ 

6ÁÌÏÁÒÅÁ ÔÏÔÁÌá Á ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅÆÅcÔÕÁÔÅ ÿÎ ςππφ 

Á ÁÔÉÎÓ ÃÅÌ ÍÁÉ ÿÎÁÌÔ ÎÉÖÅÌ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÄÅ 

capital  ÁÕÔÏÈÔÏÎáȢ Astfel, ÌÕÿÎÄ ÿÎ ÃÏÎÓÉÄÅÒÁĪÉÅ 

ÒÅÚÕÌÔÁÔÅÌÅ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÐÅ ÁÍÂÅÌÅ ÓÅÇÍÅÎÔÅ ÁÌÅ 

ÐÉÅĪÅÉ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ɉÂÕÒÓÉÅÒ ĥÉ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒɊȟ ÓÅ 

ÃÏÎÓÔÁÔáȟ Ãá ÿÎ ςππφ au fost efectuate 24287 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÔÏÔÁÌá ÄÅ ρ,136 mlrd. lei.  De 

ÒÅÍÁÒÃÁÔ Ãá ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÔÏÔÁÌá Á ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉlor este 

ÿÎ ÃÒÅĥÔÅÒÅ cu 577,1 mln. lei ÆÁĪá ÄÅ indicatorul 

similar din anul 2005. 
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%ÖÏÌÕĪÉÁ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÂÕÒÓÉÅÒÅ ĥÉ extrabursiere ÿÎ ÁÎÉÉ ςππς ɀ 2005 ÄÅÍÏÎÓÔÒÅÁÚá ÄÏÍÉÎÁĪÉÁ 

ÖÁÌÏÒÉÉ ÔÏÔÁÌÅ Á ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒÅ ÿÎ ÒÁÐÏÒÔ ÃÕ ÃÅÌÅ ÂÕÒÓÉÅÒÅȟ ÃÕ ÅØÃÅÐĪÉÁ ÁÎÕÌÕÉ ςππσȟ 

ÃÿÎÄ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉle bursiere au ÄÅÐáĥÉÔ ÃÕ ρστȟχ mln. lei tranÚÁÃĪÉÉÌÅ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒÅȟ ÄÁÔÏÒÉÔá 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÅÉ ÃÕ ÖÁÌÏÒÉÌÅ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ 3! ȵVitanta - )ÎÔÒÁÖÅÓÔȱ ɉactualmente SA ȵEfes Vitanta 

-ÏÌÄÏÖÁ "ÒÅ×ÅÒÙȱɊ ÿÎ ÖÏÌÕÍ ÄÅ ρφχȟφ mln. lei. 

_Î ÁÎÕÌ de raport s-Á ÐáÓÔÒÁÔ ÔÅÎÄÉÎĪÁ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖáȢ !ÓÔÆÅÌȟ ÖÏÌÕÍÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒÅ Á 

ÄÅÐáĥÉÔ ÐÅ ÃÅÌ ÂÕÒÓÉÅÒ ÃÕ ττωȟχ mln. lei, iar ponderea ÿÎ ÔÏÔÁÌÕÌ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÅÓÔÅ ÄÅ 

69,8 % pe segmentul ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒ ĥÉ σπȟς % - pe bursier. 

_Î ÁÎÕÌ ÄÅ ÒÅÆÅÒÉÎĪá ÓÅ ÅÖÉÄÅÎĪÉÁÚá Ï ÃÅÒÅÒÅ ÓÐÏÒÉÔá ÌÁ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ ÂáÎÃÉÌÏÒ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌÅ, care au 

ÆÏÓÔ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÏÎÁÔÅ ÿÎ ÃÁÄÒÕÌ Á φπω ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÔÏÔÁÌá ÄÅ σψχȟρ mln. lei. _Î ÃÏÍÐÁÒÁĪÉÅ 

cu anii 2002-2005, ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÃÕ ÖÁÌÏÒÉ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ ÂáÎÃÉÌÏÒ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌÅ ÿÎ ςππφ 

ÅÓÔÅ ÿÎ ÃÒÅĥÔÅÒÅ ɉTabela 2). !ÃÅÁÓÔÁ ÓÅ ÄÁÔÏÒÅÁÚáȟ ÿÎ ÍÁÒÅ ÍáÓÕÒáȟ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ cu valorile 

mobiliare ale BC ȵ%ØÉÍÂÁÎËȱ SA ĥÉ "# ȵMoldova-Agroindbankȱ SAȟ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÃÕÍÕÌÁÔÉÖá Á 

ÃáÒÏÒÁ Á ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÔ 335,2 mln. lei (86,6 %) ÄÉÎ ÔÏÔÁÌÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÃÕ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ ÂáÎÃÉÌÏÒ 

efectuate ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφȢ 

Tabela 2 4ÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÃÕ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ ÂáÎÃÉÌÏÒ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌÅ 

 4ÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÃÕ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ ÂáÎÃÉÌÏÒ, 
mln. lei  

0ÏÎÄÅÒÅÁ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÔÏÔÁÌá Á 
ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ, % 

2002  185,8 25 
2003  56,8 7 
2004  83,1 10 
2005  126 23 
2006  387,1 34 

 

!ÃĪÉÕÎÉÌÅ ÂáÎÃÉÌÏÒ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌÅ ÓÅ ÁÆÌá ÿÎ ÔÏÐÕÌ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÃÁÒÅ ÁÕ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÐÒÅĪÕÒÉ 

ÿÎÁÌÔÅ ÄÅ ÐÉÁĪá ÿÎ ÒÁÐÏÒÔ ÃÕ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÎÏÍÉÎÁÌáȢ !ÓÔÆÅÌȟ ÐÒÅĪÕÌ ÄÅ ÐÉÁĪá ÁÌ ÁÃĪÉÕÎÉÌÏÒ "# 

ȵ6ÉÃÔÏÒÉÁÂÁÎËȱ 3! Á ÄÅÐáĥÉÔ ÄÅ ρφȟψ ÏÒÉ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÎÏÍÉÎÁÌá Á ÁÃĪÉÕÎÉÌÏÒȟ ÁÌ "# ȵ"ÁÎÃÁ ÄÅ 

ÅÃÏÎÏÍÉÉȱ 3! ɀ de 6,2 ori, ÁÌ "# ȵ-ÏÌÄÏÖÁ-!ÇÒÏÉÎÄÂÁÎËȱ 3! ɀ de cca. 5 ori (Anexa 2). 

42!.:!#§)) %&%#45!4% CU PARTICIPAREA ).6%34)4/2),/2 342A)NI 

_Î ÐÅÒÉÏÁÄÁ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÕ ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ σςς ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ 

ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ĥÉ χχ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÄÅ ÎÅÒÅÚÉÄÅÎĪÉȢ 6ÁÌÏÁÒÅÁ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ 

analizate a constituit 495,1 mln. lei la ÃÕÍÐáÒÁÒÅa ĥÉ σψυȟω mln. lei ÌÁ ÖÿÎÚÁÒÅa valorilor 

mobiliare. Rezultatul respectiv este cel mai ÿÎÁÌÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÿÎ ÐÅÒÉÏÁÄÁ ÁÎÉÌÏÒ ςπππ ɀ 2006, cÿt 

ÌÁ ÃÕÍÐáÒáÒÉȟ ÁÔÿÔ ĥÉ ÌÁ ÖÿÎÚáÒÉ. 

%ÖÏÌÕĪÉÁ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÄÅ ÃáÔÒÅ ÎÅÒÅÚÉÄÅÎĪÉ ÿÎ anii 2000 ɀ 2005 ÄÅÍÏÎÓÔÒÅÁÚá 

ÐÒÅÐÏÎÄÅÒÅÎĪÁ ÖÁÌÏÒÉÉ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÿÎ ÒÁÐÏÒÔ ÃÕ ÃÅÌÅ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅȟ ÃÕ ÅØÃÅÐĪÉÁ 

ÁÎÕÌÕÉ ςππτȟ ÃÿÎÄ ÖÏÌÕÍÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ Á ÄÅÐáĥÉÔ ÃÕ χȟσ mln. lei volumul 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅ. 
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!ÃÅÁÓÔá ÔÅÎÄÉÎĪá Á ÃÏÎÔÉÎÕÁÔ ĥÉ ÿn anul 2006. Astfel, voÌÕÍÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅ a 

ÄÅÐáĥÉÔ ÖÿÎÚáÒÉÌÅ cu 109,2 mln. lei (28,3 %). TÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÐÒÏÐÏÒĪÉÉ ÁÕ ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ cu 

ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ "# ȵMoldova-!ÇÒÏÉÎÄÂÁÎËȱ SA ɀ 122,4 mln. lei ɉÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÉ ÄÉÎ 3ÌÏÖÅÎÉÁ ĥÉ /ÌÁÎÄÁɊȟ 

SA ȵ#ÉÍÅÎÔȱ ɀ 68,8 mln. ÌÅÉ ɉÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÕÌ ÄÉÎ &ÒÁÎĪÁɊ ĥÉ "# ȵ%ØÉÍÂÁÎËȱ SA ɀ 202,8 mln. lei 

(investitorul din Italia).  

_Î ÁÎÕÌ ÄÅ ÒÅÆÅÒÉÎĪá ÓÅ ÅÖiÄÅÎĪÉÁÚá ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ ÃÕ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ ÂáÎÃÉÌÏÒ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌÅ, fiind 

ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ φω ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÄÅ σττȟσ mln. lei ĥÉ ρτ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ 

ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÄÅ σςψȟσ mln. lei. _Î ÃÏÍÐÁÒÁĪÉÅ ÃÕ ÁÎÉÉ 2004 ĥÉ 2005 ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÄÅ 

ÃÕÍÐáÒÁÒÅ Á ÁÃĪÉÕÎÉÌÏÒ báÎÃÉÌÏÒ ÅÓÔÅ ÍÁÉ ÍÁÒÅ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖ ÃÕ 315,0 mln. ÌÅÉ ĥÉ 311,3 mln. lei, 

datorate ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ cu valorile mÏÂÉÌÉÁÒÅ ÅÍÉÔÅÎĪÉÌÏÒ "# ȵ%ØÉÍÂÁÎËȱ ĥÉ "# ȵMoldova-

Agroindbankȱȟ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÃÕÍÕÌÁÔÉÖá Á ÃáÒÏÒÁ Á ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÔ 95,7 Ϸ ÄÉÎ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅ 

Á ÁÃĪÉÕÎÉÌÏÒ ÂáÎÃÉÌÏÒ ÃÕ ÉÍÐÌÉÃÁÒÅÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÌÏÒ ÓÔÒáÉÎÉ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφȢ  

)ÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÉ ÄÉÎ )ÔÁÌÉÁ ÓÅ ÐÌÁÓÅÁÚá ÐÅ ÐÒÉÍÕÌ ÌÏÃ ÄÕÐá ÖÏÌÕÍÕÌ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉÌÏÒ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÐÅ ÐÉÁĪÁ 

ÓÅÃÕÎÄÁÒá ÐÅ ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ςππφȢ _Î ÃÁÄÒÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÅÉ ÃÕ ÖÁÌÏÒÉÌÅ ÍÏÂÉÌÉÁÒe ale BC 

ȵ%ØÉÍÂÁÎËȱ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÉ din Italia au ÁÃÈÉÚÉĪÉÏÎÁÔ un pachet de 100 % din totalul emisiunii a 

ÁÃÅÓÔÅÉ ÂáÎÃÉ ÿÎ ÓÕÍá ÄÅ ςπςȟψ mln. ÌÅÉ ÌÁ ÕÎ ÐÒÅĪ ÄÅ σρρωȟωρ ÌÅÉ ÐÅÒ ÁÃĪÉÕÎÅȟ ÃÁÒÅ ÅÓÔÅ ÃÉÒÃÁ ÄÅ 

trei ori mai mare ca ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÎÏÍÉÎÁÌá Á ÕÎÅÉ ÁÃĪÉÕÎÉȢ 

Investitorii din )ÔÁÌÉÁ ÓÕÎÔ ÕÒÍÁĪÉ ÄÅ ÃÅÉ din Sloveniaȟ ÃÁÒÅ ÁÕ ÅÆÅÃÔÕÁÔ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅ 

ÿn valoare de 93,4 mln. lei ɉ"# ȵ-ÏÌÄÏÖÁ-!ÇÒÏÉÎÄÂÁÎËȱ SA). )ÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÉ ÄÉÎ &ÒÁÎĪÁ ÁÕ 

ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÿÎ ÐÅÒÉÏÁÄÁ ÁÎÕÌÕÉ σ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÄÅ φωȟπ mln. lei, obiectul 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÁÕ ÆÏÓÔ ÖÁÌÏÒÉÌÅ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ ÅÍÉÔÅÎĪÉÌÏÒ ȵ#ÉÍÅÎÔȱ ɉφψȟψ mln. ÌÅÉɊ ĥÉ ȵ)ÎÌÁÃȱ (0,2 

mln. lei). 

Figura 7 3ÔÁÔÕÌ ÄÅ ÏÒÉÇÉÎÅ Á ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÌÏÒ ÓÔÒáÉÎÉ 

)ÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÉ ÄÉÎ /ÌÁÎÄÁ ÁÕ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ψ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ 

ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÄÅ ττȟψ ÍÌÎȢ ÌÅÉȟ 

ÏÂÉÅÃÔÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÁÕ ÆÏÓÔ ÖÁÌÏÒÉÌÅ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ 

ÁÌÅ ÅÍÉÔÅÎĪÉÌÏÒ "# ȵ-ÏÌÄÏÖÁ-!ÇÒÏÉÎÄÂÁÎËȱ 

ɉςωȟσ ÍÌÎȢ ÌÅÉɊȟ ȵ%ØÉÍ !ÓÉÎÔȱ ɉρȟσ ÍÌÎȢ ÌÅÉɊ ĥÉ 

ȵ-ÏÌÄÃÅÌÌȱ ɉρτȟς ÍÌÎȢ ÌÅÉɊȢ )ÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÉ ÄÉÎ 4ÕÒÃÉÁ 

ÁÕ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ς ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÿÎ 

ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÄÅ σψȟφ ÍÌÎȢ ÌÅÉȟ ÏÂÉÅÃÔÕÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ 

au fost valorile mobÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ 3! ȵ,ÅÍÉ )ÎÖÅÓÔȱȢ 

)ÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÉ ÄÉÎ 2ÏÍÝÎÉÁ ÿÎ ÐÅÒÉÏÁÄÁ ÎÏÍÉÎÁÌÉÚÁÔá ÁÕ ÅÆÅÃÔÕÁÔ ψ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ-

ÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÃÕ σρςς ÁÃĪÉÕÎÉ ÿÎ ÓÕÍá ÄÅ ρȟυ ÍÌÎȢ ÌÅÉȟ ÿÎ ÒÁÐÏÒÔ ÃÕ πȟ σ ÍÌÎȢ ÌÅÉ din anul 2005. 

InvÅÓÔÉÔÏÒÉÉ ÄÉÎ 2ÕÓÉÁ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφ au efectuat ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÓÅÃÕÎÄÁÒá Á ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ σχ 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÖÿÎÚÁÒÅ-ÃÕÍÐáÒÁÒÅȟ ÎÅÇÏÃÉÉÎÄ φτττχ ÁÃĪÉÕÎÉ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÄÅ πȟσ ÍÌÎȢ lei, ÿÎ ÒÁÐÏÒÔ 

cu 4,2 mln. lei din anul 2005ȟ ÉÎÃÌÕÓÉÖȡ ςρ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ ÃÕÍÐáÒÁÒÅȟ ÃÕÍÐáÒÿÎÄ τυπφω ÖÁÌori 

ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÄÅ π,1 mln. lei. 

)ÎÆÏÒÍÁĪÉÉ ÓÕÐÌÉÍÅÎÔÁÒÅ ÐÒÉÖÉÎÄ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÅ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÃÕ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÒÅÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÌÏÒ ÓÔÒáÉÎÉ 

ÓÕÎÔ ÐÒÅÚÅÎÔÁÔÅ ÿÎ Anexa 3 ĥÉ Anexa 4. 
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La finele ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÐÅ ÐÉÁĪá ÁÃÔÉÖÁÕ χ3 ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎĪÉ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÉĥÔÉ, din care: 

 11 ɀ companii de brokeri; 

 1 ɀ dealer; 

 14 ɀ ÒÅÇÉÓÔÒÁÔÏÒÉ ÉÎÄÅÐÅÎÄÅÎĪÉ ɉÁÌĪÉ ÄÏÉ ÒÅÇÉÓÔÒÁÔÏÒÉ ÉÎÄÅÐÅÎÄÅÎĪÉ ÓÅ ÁÆÌá ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ 

lichidare); 

 6 ɀ companii de audit; 

 5 ɀ companii de estimare; 

 1 ɀ companie de underwriting; 

 1 ɀ Bursa de Valori; 

 1 ɀ Depozitarul .ÁĪÉÏÎÁÌ ÄÅ 6ÁÌÏÒÉ -ÏÂÉÌÉÁÒÅȠ 

 11 ɀ ÂáÎÃÉ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌÅ ÃÅ ÄÅÓÆáĥÏÁÒá ÕÎÕÌ ÓÁÕ ÍÁÉ ÍÕÌÔÅ ÇÅÎÕÒÉ ÄÅ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅ 

ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÉÓÔá ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ 

 6  ɀ ÆÏÎÄÕÒÉ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉȠ 

 11  ɀ ÏÒÇÁÎÉÚÁĪÉÉ ÄÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÒÅ ÆÉÄÕÃÉÁÒá Á ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉÌÏÒȠ 

 5  ɀ depozitari ai ÆÏÎÄÕÌÕÉ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉȢ 

Trei ÓÏÃÉÅÔáĪÉ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ĪÉÎ ÄÅ ÓÉÎÅ ÓÔáÔáÔÏÒ ÒÅÇÉÓÔÒÕÌ ÁÃĪÉÏÎÁÒÉÌÏÒȟ ÄÅĪÉÎÿÎÄȟ ÿÎ ÁÃÅÓÔ ÓÅÎÓȟ 

ÌÉÃÅÎĪÅ ÐÅÎÔÒÕ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ ÄÅ ĪÉÎÅÒÅ Á ÒÅÇÉÓÔÒÕÌÕÉȢ 

ACTIVITATEA DE BROKERAJ 

,Á ÿÎÃÅÐÕÔÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ Á 2ÅÐÕÂÌÉÃÉÉ -ÏÌÄÏÖÁ ÁÃÔÉÖÁÕ 26 

ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎĪÉ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÉĥÔÉȟ ÃÁÒÅ ÄÅĪÉÎÅÁ ÌÉÃÅÎĪÅ ÐÅÎÔÒÕ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ ÄÅ ÂÒÏËÅÒÁÊ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÄÅ 

capitalȢ 0Å ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉȟ ÿÎ ÂÁÚÁ ÃÅÒÅÒÉÌÏÒ ÄÅÐÕÓÅ ÄÅ ÃáÔÒÅ 32, ȵ"ÒÏËÅÒ-SeÒÖÉÃÅȱ ĥÉ 32, 

ȵ2ÅÁÌ--ÁÎÁÇÅÒȱȟ Á ÆÏÓÔ ÓÏÌÉÃÉÔÁÔá ÒÅÔÒÁÇÅÒÅÁ ÄÉÎ ÐÒÏÐÒÉÅ ÉÎÉĪÉÁÔÉÖá Á ÌÉÃÅÎĪÅÌÏÒ ÐÅÎÔÒÕ ÄÒÅÐÔÕÌ ÄÅ 

ÄÅÓÆáĥÕÒÁÒÅ Á ÁÃÔÉÖÉÔáĪÉÉ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÉÓÔÅ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌorilor mobiliare ɀ de brokeraj. 

#ÅÌ ÍÁÉ ÍÁÒÅ ÖÏÌÕÍ Á ÆÏÓÔ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÏÎÁÔ ÄÅ ÃáÔÒÅ 36- ȵ)ÕÖÅÎtus-$3ȱ 32, ɀ 284,7 mln. lei, fiind 

ÕÒÍÁÔá ÄÅ "# ȵ-ÏÌÄÏÖÁ-!ÇÒÏÉÎÄÂÁÎËȱ 3!ȟ ÃÁÒÅ ÁÕ ÅÆÅÃÔÕÁÔ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÔÏÔÁÌá ÄÅ 

146,1 mln. lei 

0Å ÐÉÁĪÁ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒá Á ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÕÎ ÖÏÌÕÍ ÎÅÅÓÅÎĪÉÁÌ ÁÌ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÄÅ ψπ 

ÍÉÉ ÌÅÉȟ ÆÉÉÎÄ ÿÎ ÄÅÓÃÒÅĥÔÅÒÅ ÃÕ ρȟσ ÍÌÎȢ ÌÅÉ ÃÏÍÐÁÒÁÔÉÖ ÃÕ ÒÅÚÕÌÔÁÔÅÌÅ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÌÁ ÆÉÎÅÌÅ ÌÕÉ 

ςππυȢ 4ÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒÅ ÿÎ ÐÅÒÉÏÁÄÁ ÁÎÁÌÉÚÁÔá ÁÕ ÆÏÓÔ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÄÅ #" ȵ/ÌÄÅØȱ 3! ĥÉ 36- 

ȵ)ÕÖÅÎÔÕÓ-$3ȱ 32,ȟ ÔÏÁÔÅ ÆÉÉÎÄ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÃÕ ÖÁÌÏÒÉ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÌÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÄÅ ÔÉÐ 

ÿÎÃÈÉÓȢ 

6ÁÌÏÁÒÅÁ ÍÅÄÉÅ Á ÃÏÍÉÓÉÏÎÕÌÕÉ ÐÅÒÃÅÐÕÔ ÄÅ ÃáÔÒÅ brokeri pentru acordarea serviciilor de 

brokeraj a constituit la finele perioadei analizate ÃÉÒÃÁ ÕÎÕ ÌÁ ÓÕÔá. 
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#ÏÎÆÏÒÍ ÄáÒÉÌÏÒ ÄÅ ÓÅÁÍá ÓÐÅÃÉÁÌÉÚÁÔÅ ĥÉ ÆÉÎÁÎÃÉÁÒÅ ÐÒÅÚÅÎÔÁÔÅ ÌÁ ÓÉÔÕÁĪÉa din 31.12.2006 

ÃÅÒÉÎĪÅÌÅ ÆÁĪá ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌÕÌ ÐÒÏÐÒÉÕ ÍÉÎÉÍ ĥÉ ÆÏÎÄÕÌ ÄÅ ÇÁÒÁÎĪÉÅ ÁÕ ÆÏÓÔ ÒÅÓÐÅÃÔÁÔÅ ÄÅ ÔÏÁÔÅ 

companiile de brokeri. 

ACTIVITATEA DE DEALER 

La finele ςππφ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÃÔÉÖÁÕ ρ5 ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎĪÉ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÉĥÔÉ ÃÅ ÄÅÓÆáĥÕÒÁÕ 

activitate de dealer, dintre care 12 ÂáÎÃÉ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌÅ ĥÉ 3 companii nebancare. Volumul total al 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉÌÏÒ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÄÅ ÄÅÁÌÅÒii bancari a constituit 25,8 mln. lei, din care 25,2 mln. lei ɀ 

ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÂÕÒÓÉÅÒÅȢ 

_Î ÃÁÌÉÔÁÔÅ ÄÅ ÄÅÁÌÅÒȟ Ãel mai mare volum de tÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÃÕ ÖÁÌÏÒÉ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ efectuat de BC 

ȵ)ÎÖÅÓÔÐÒÉÖÁÔÂÁÎËȱ 3! ɀ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÄÅ ςτȟσ ÍÌÎȢ ÌÅÉȟ acesta fiind urmat ÄÅ "# ȵ%ÎÅÒÇÂÁÎËȱ 3! ɀ 

χπχȟψ ÍÉÉ ÌÅÉ ĥÉ "# ȵ-ÏÂÉÁÓÂÁÎÃáȱ 3! ɀ 314,7 mii lei. 

0Å ÐÉÁĪÁ ÅØÔÒÁÂÕÒÓÉÅÒá dealerii au ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÿÎ Öolum de 623,2 mii lei, fiind  

ÒÅÁÌÉÚÁÔÅ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÃÕ ÁÃĪÉÕÎÉ ÁÌÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÄÅ ÔÉÐ ÿÎÃÈÉÓ ĥÉ ÔÒÁÎÚÁÃĪÉÉ ÄÅ 

ÒáÓÃÕÍÐáÒÁÒÅȢ 

REGISTRATORII INDEPE.$%.§) 

,Á ÆÉÎÅÌÅ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ Á 2ÅÐÕÂÌÉÃÉÉ -ÏÌÄÏÖÁ ÁÃÔÉÖÁÕ ρτ ÒÅÇÉÓÔÒÁÔÏÒÉ 

ÉÎÄÅÐÅÎÄÅÎĪÉ ÃÅ ÄÅÓÆáĥÕÒÁÕ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅ ÄÅ ĪÉÎÅÒÅ Á ÒÅÇÉÓÔÒÕÌÕÉȟ ÄÉÎ ÃÁÒÅ ÄÏÉ ÁÕ ÄÅÓÃÈÉÓÅ ÆÉÌÉÁÌÅ 

ÓÁÕ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎĪÅȢ 

#ÏÎÆÏÒÍ ÐÒÅÖÅÄÅÒÉÌÏÒ 2ÅÇÕÌÁÍÅÎÔÕÌÕÉ ÃÕ ÐÒÉÖÉÒÅ ÌÁ ÍÏÄÕÌ ÄÅ ÁÃÏÒÄÁÒÅ ĥÉ ÒÅÔÒÁÇÅÒÅ Á ÌÉÃÅÎĪÅÌÏÒ 

ÐÅÎÔÒÕ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÐÒÏÂÁÔ ÐÒÉÎ (ÏÔáÒÿÒÅÁ #.6- ÎÒȢ ρςȾρ ÄÉÎ 

ςψȢρπȢρωωωȟ ÓÕÎÔ ÓÔÁÂÉÌÉÔÅ ÃÅÒÉÎĪÅ ÏÂÌÉÇÁÔÏÒÉÉ ÆÁĪá ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌÕÌ ÐÒÏÐÒÉÕ ÍÉÎÉÍ ÐÅÎÔÒÕ 

ÄÅÓÆáĥÕÒÁÒÅÁ ÁÃÔÉÖÉÔáĪÉÉ ÄÅ ĪÉÎÅÒÅ Á ÒÅÇÉÓÔÒÕÌÕÉȟ ÿÎ ÍáÒÉÍÅ ÄÅ τυπ ÍÉÉ ÌÅÉȟ ÉÁÒ ÐÅÎÔÒÕ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ 

ÄÅ ÄÅÐÏÚÉÔÁÒÅ σππ ÍÉÉ ÌÅÉ ĥÉ Á ÆÏÎÄÕÌÕÉ ÄÅ ÇÁÒÁÎĪÉÅ ÿÎ ÍáÒÉÍÅ ÄÅ σπ ÌÁ ÓÕÔá ÄÉÎ ÃÁÐÉÔÁÌÕÌ 

ÐÒÏÐÒÉÕ ÍÉÎÉÍ ÓÔÁÂÉÌÉÔ ÄÅ #.6-Ȣ #ÅÒÉÎĪÅÌÅ ÿÎ ÃÁÕÚá ÓÕÎÔ ÒÅÓÐÅÃÔÁÔÅ ÄÅ ÔÏĪÉ ÃÅÉ ρτ ÒÅÇÉÓÔÒÁÔÏÒÉÉ 

ÉÎÄÅÐÅÎÄÅÎĪÉȢ 

La finele anului 2006 registratorii independÅÎĪÉ ÁÖÅÁÕ ÿÎÃÈÅÉÁÔÅ ÿÎ ÔÏÔÁÌ ς432 contracte de 

ĪÉÎÅÒÅ Á ÒÅÇÉÓÔÒÕÌÕÉȢ 

FONDURILE DE INVESTI§)) _. 02/#%3 $% 2%/RGANIZARE 

0Å ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÁÕ ÁÃÔÉÖÁÔ φ ÆÏÎÄÕÒÉ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉȟ ÃÁÒÅ ÓÅ ÁÆÌá ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ 

ÒÅÏÒÇÁÎÉÚÁÒÅ ɉÃÕ ÌÉÃÈÉÄÁÒÅÁ ÇÅÎÕÌÕÉ ÄÅ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÉÓÔá ÐÅ ÐÉÁĪÁ valorilor mobiliare ca 

ÆÏÎÄ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉɊȡ &).. ȵ!ÇÒÏÆÏÎÄȱ 3!ȟ &).. ȵ$ÉÖÉÄÅÎÄȱ 3!ȟ &).. ȵ-ÁÎÄÁÔÁÒȱ 3!ȟ &).. 

ȵ!ÓÉÔÏ-Invest-0ÒÉÍȱ 3!ȟ &).. ȵ2ÅÁÌ-)ÎÖÅÓÔȱ 3! ĥÉ &).. ȵ$ÁÁÃ-(ÅÒÍÅÓȱ 3!Ȣ 

_Î ÃÏÎÆÏÒÍÉÔÁÔÅ ÃÕ ,ÅÇÅÁ ÎÒȢυτ-86) ÄÉÎ ςψȢπτȢςππυ ÐÅÎÔÒÕ ÍÏÄÉÆÉÃÁÒÅÁ ĥÉ ÃÏÍpletarea Legii cu 

ÐÒÉÖÉÒÅ ÌÁ ÆÏÎÄÕÒÉÌÅ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ĥÉ ÄÅÃÉÚÉÉÌÅ ÁÄÕÎáÒÉÌÏÒ ÇÅÎÅÒÁÌÅ ÁÌÅ ÁÃĪÉÏÎÁÒÉÌÏÒȟ ÆÏÎÄÕÒÉÌÅ ÄÅ 

ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÕÒÍÁÕ Óá ÅÆÅÃÔÕÅÚÅ ÒáÓÃÕÍÐáÒÁÒÅÁ ÐÒÏÐÒÉÉÌÏÒ ÁÃĪÉÕÎÉ ÐÌÁÓÁÔÅȢ 
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0Å ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉȟ ÃÅÌÅ φ ÆÏÎÄÕÒÉ ÁÆÌÁÔÅ ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ ÒÅÏÒÇÁÎÉÚÁÒe au finisat procedura de 

ÃÏÌÅÃÔÁÒÅ Á ÃÅÒÅÒÉÌÏÒ ĥÉ ÁÕ ÐÒÉÍÉÔ ÐÅÒÍÉÓÅ ÄÅ ÿÎÃÅÐÅÒÅ Á ÁÃÈÉÔáÒÉÉ ÁÃĪÉÕÎÉÌÏÒ ÃÏÎÆÏÒÍ ÃÅÒÅÒÉÌÏÒ 

ÄÅ ÒáÓÃÕÍÐáÒÁÒÅȢ _Î ÃÁÄÒÕÌ ÐÒÏÃÅÄÕÒÉÉ ÄÅ ÃÏÌÅÃÔÁÒÅ Á ÃÅÒÅÒÉÌÏÒȟ ÄÅ ÃáÔÒÅ ÁÇÅÎĪÉÉ ÄÅ 

ÒáÓÃÕÍÐáÒÁÒÅ ÁÕ ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÐÅÓÔÅ σω ÍÉÉ ÄÅ ÃÅÒÅÒÉȟ ÃáÒÏÒÁ ÌÅ ÃÏÒÅÓÐÕÎÄ ρφȟω ÍÌÎȢ 

ÁÃĪÉÕÎÉȟ ÃÅ ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÅ ÄÏÁÒ ÃÅÖÁ ÍÁÉ ÍÕÌÔ ÄÅ ψ ÌÁ ÓÕÔá ÄÉÎ ÎÕÍáÒÕÌ ÔÏÔÁÌ ÄÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÅÍÉÓÅ Äe 

ÃáÔÒÅ ÆÏÎÄÕÒÉÌÅ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅȢ Pentru achitarea acestor cereri au fost transferate circa 12,8 mln. 

lei. 

)ÎÆÏÒÍÁĪÉÉ ÓÕÐÌÉÍÅÎÔÁÒÅ ÐÒÉÖÉÎÄ ÐÒÏÃÅÓÕÌ ÄÅ ÒáÓÃÕÍÐáÒÁÒÅ Á ÐÒÏÐÒÉÉÌÏÒ ÁÃĪÉÕÎÉ ÄÅ ÃáÔÒÅ 

ÆÏÎÄÕÒÉÌÅ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÁÆÌÁÔÅ ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ ÒÅÏÒÇÁÎÉÚÁÒÅ ÐÏÔ ÆÉ ÇáÓÉÔÅ ÿÎ Anexa 5, Anexa 6 ĥÉ 

Anexa 7. 

&/.$52) $% ).6%34)§)) _. 02/#%3 $% ,)#()DARE &/2§!4A 

0Å ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ Á ÆÏÓÔ ÃÏÎÔÉÎÕÁÔá ÐÒÏÃÅÄÕÒÁ ÄÅ ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ Á ρχ ÆÏÎÄÕÒÉ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ 

ÓÕÐÕÓÅ ÌÉÃÈÉÄáÒÉÉ ÿÎ ÍÏÄ ÆÏÒĪÁÔ ÐÒÉÎ ÄÅÃÉÚÉÉÌÅ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÌÅ #ÏÍÉÓÉÅÉ .ÁĪÉÏÎÁÌÅ ɉAnexa 8).  

0ÅÎÔÒÕ ÐÁÔÒÕ ÆÏÎÄÕÒÉ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÁÆÌÁÔÅ ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ ÆÏÒĪÁÔá Á ÆÏÓÔ ÆÉÎÁÌÉÚÁÔá 

ÐÒÏÃÅÄÕÒÁ ÄÅ ÿÎÓÔÒáÉÎÁÒÅ Á ÁÃÔÉÖÅÌÏÒȟ ÄÕÐá ÃÁÒÅ ÓÅ ÖÁ ÅÆÅÃÔÕÁ ÒÅÐÁÒÔÉÚÁÒÅÁ ÍÉÊÌÏÁÃÅÌÏÒ ÂáÎÅĥÔÉ 

ÁÃÕÍÕÌÁÔÅ ĥÉ ÒÁÄÉÅÒÅÁ ÆÏÎÄÕÒÉÌÏÒ ÄÉÎ ÒÅÇÉÓÔÒÕÌ ÄÅ ÓÔÁÔ ÁÌ ÿÎÔÒÅÐÒÉÎÄÅÒÉÌÏÒ ĥÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁĪÉÉÌÏÒȢ _Î 

ÕÒÍÁ ÅØÐÕÎÅÒÉÉ ÓÐÒÅ ÖÿÎÚÁÒÅ Á ÁÃÔÉÖÅÌÏÒ ÆÏÎÄÕÒÉÌÏÒ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÐÅ ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÁÕ 

ÆÏÓÔ ÿÎÓÔÒáÉÎÁÔÅ ρψ ÐÁÃÈÅÔÅ ÄÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ĥÉ ÃÏÔÅ-ÐáÒĪÉ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÄÅ ÃÉÒÃÁ σȟς ÍÌÎ. lei. _Î ÒÅzultatul 

investirii mijloacelor acumulate la conturile de depozit, fondurile dispun de mijloace 

financiare de aproximativ 23,4 mln. lei. 

)ÎÆÏÒÍÁĪÉÉ ÓÕÐÌÉÍÅÎÔÁÒÅ ÐÒÉÖÉÎÄ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÄÅ ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ Á ÆÏÎÄÕÒÉÌÏÒ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ 

ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ ÆÏÒĪÁÔá ÌÁ ÓÉÔÕÁĪÉÁ ÄÉÎ σρȢρςȢςππφ ÓÕÎÔ ÐÒÅÚÅÎÔÁÔÅ ÿÎ Anexa 8. 

&/.$52) $% ).6%34)§)) _. 02/#%3 $% ,)#()DARE DIN PROPRIE INI§)!4)6A 

#ÏÎÆÏÒÍ ÈÏÔáÒÿÒÉÌÏÒ ÁÄÕÎáÒÉÌÏÒ ÇÅÎÅÒÁÌÅ ÁÌÅ ÁÃĪÉÏÎÁÒÉÌÏÒȟ ÿÎ ÐÅÒÉÏÁÄÁ ÁÎÉÌÏÒ ςππτ-2005, a fost 

ÉÎÉĪÉÁÔá ÐÒÏÃÅÄÕÒÁ ÄÅ ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ ÄÉÎ ÐÒÏÐÒÉÅ ÉÎÉĪÉÁÔÉÖá Á ω ÆÏÎÄÕÒÉ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ɉAnexa 9). 

_Î ÒÅÚÕÌÔÁÔÕÌ ÅØÐÕÎÅÒÉÉ ÓÐÒÅ ÖÿÎÚÁÒÅ Á ÁÃÔÉÖÅÌÏÒ ÆÏÎÄÕÒÉÌÏÒ ÐÅ ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÁÕ ÆÏÓÔ 

ÿÎÓÔÒáÉÎÁÔÅ ψω ÐÁÃÈÅÔÅ ÄÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ĥÉ ÃÏÔÅ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÒÅ ÿÎ ÃÁÐÉÔÁÌÕÌ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÃÕ ÒáÓÐÕÎÄÅÒÅ 

ÌÉÍÉÔÁÔá ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÄÅ ÃÉÒÃÁ σωȟτ ÍÌÎȢ ÌÅÉȢ _Î ÕÒÍÁ ÉÎÖÅÓÔÉÒÉÉ mijloacelor acumulate la conturile 

ÄÅ ÄÅÐÏÚÉÔȟ ÆÏÎÄÕÒÉÌÅ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ ÄÉÓÐÕÎ ÄÅ ÍÉÊÌÏÁÃÅ ÆÉÎÁÎÃÉÁÒÅ ÄÅ 

aproximativ 73,7 mln. lei. 

_Î ÌÅÇáÔÕÒá ÃÕ ÆÉÎÁÌÉÚÁÒÅÁ ÔÅÒÍÅÎÕÌÕÉ ÐÒÅÃÏÎÉÚÁÔ ÐÒÏÃÅÄÕÒÉÉ ÄÅ ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ Á ÆÏÓÔ ÁÐÒÏÂÁÔ ÁÃÔÕÌ 

final de ÒÅÐÁÒÔÉÚÁÒÅ Á ÍÉÊÌÏÁÃÅÌÏÒ ÂáÎÅĥÔÉ ĥÉ Á ÁÃĪÉÕÎÉÌÏÒ ÄÉÎ ÐÏÒÔÏÆÏÌÉÕÌ &).. ȵ6ÉÉÔÏÒÕÌ - 4áÕȱ 

SA. 

)ÎÆÏÒÍÁĪÉÉ ÓÕÐÌÉÍÅÎÔÁÒÅ ÐÒÉÖÉÎÄ ÖÁÌÏÁÒÅÁ ÄÅ ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ Á ÆÏÎÄÕÒÉÌÏÒ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ 

ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ ÄÉÎ ÐÒÏÐÒÉÁ ÉÎÉĪÉÁÔÉÖá ÌÁ ÓÉÔÕÁĪÉÁ ÄÉÎ σρȢρςȢςππφ ÓÕÎÔ ÐÒÅÚÅÎÔÁÔÅ ÿÎ Anexa 9. 
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ACTIVITATEA ADMINISTRATORILOR FIDUCIARI 

,Á ÆÉÎÅÌÅ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÿĥÉ ÃÏÎÔÉÎÕÁÕ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ τ administratori 

ÆÉÄÕÃÉÁÒÉȡ !& ȵ#ÏÄÒÕȱ 3!ȟ !& ȵ&Ȣ/Ȣ.Ȣ$Ȣȱ 32,ȟ !& ȵ%ÕÒÏÐÁ-4ÒÕÓÔȱ 32, ĥÉ !& ȵ%ÃÏÎ-2ÅÎÁĥÔÅÒÅȱ 

SRL. 

,Á ÿÎÃÅÐÕÔÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÉÉ ÆÉÄÕÃÉÁÒÉ ÄÅĪÉÎÅÁÕ σψυτσψ ÃÏÎÔÕÒÉ ÆÉÄÕÃÉÁÒÅȟ ÉÁÒ 

ÐÏÒÔÏÆÏÌÉÕÌ ÁÃÅÓÔÏÒÁ ÉÎÃÌÕÄÅÁ χυς ÐÁÃÈÅÔÅ ÄÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÁÌÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ĥÉ ÃÏÔÅ ÁÌÅ 

ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÃÕ ÒáÓÐÕÎÄÅÒÅ ÌÉÍÉÔÁÔáȢ 0Å ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ÁÕ ÆÏÓÔ ÒÅÚÉÌÉÁÔÅ ςσυυ ÃÏÎÔÒÁÃÔÅ ÄÅ 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÒÅ ÆÉÄÕÃÉÁÒá ÃÕ !& ȵ#ÏÄÒÕȱ 3! ĥÉ !& ȵ&Ȣ/Ȣ.Ȣ$Ȣȱ 32,Ȣ !ÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ !& ȵ%ÕÒÏÐÁ-4ÒÕÓÔȱ 

32, ĥÉ !& ȵ%ÃÏÎ-2ÅÎÁĥÔÅÒÅȱ 32, Á ÆÏÓÔ ÓÕÓÐÅÎÄÁÔáȟ ÄÁÔ ÆÉÉÎÄ Ãá Î-au fost restabilite registrele 

ÃÌÉÅÎĪÉÌÏÒ ÁÃÅÓÔÏÒ ÃÏÍÐÁÎÉÉȢ 

,Á ÆÉÎÅÌÅ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÉÉ ÆÉÄÕÃÉÁÒÉ ÄÅĪÉÎ σψσπψσ ÃÏÎÔÕÒÉ ÆÉÄÕÃÉÁÒÅȟ ÉÁÒ ÐÏÒÔÏÆÏÌÉÕÌ 

ÁÃÅÓÔÏÒÁ ÉÎÃÌÕÄÅ χςψ ÐÁÃÈÅÔÅ ÄÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÁÌÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ĥi cote ÁÌÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÃÕ 

ÒáÓÐÕÎÄÅÒÅ ÌÉÍÉÔÁÔáȟ ÍÉÃĥÏÒÿÎÄÕ-ÓÅ ÃÕ ςτ ÕÎÉÔáĪÉ ÿÎ ÒÅÚÕÌÔÁÔÕÌ ÒÅÚÉÌÉÅÒÉÉ ÃÏÎÔÒÁÃÔÅÌÏÒ ÄÅ 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÒÅ ÆÉÄÕÃÉÁÒá Á ÐÁÔÒÉÍÏÎÉÕÌÕÉȢ 

_Î ÃÁÄÒÕÌ ÐÒÏÃÅÄÕÒÉÉ ÄÅ ÌÉÃÈÉÄÁÒÅ ÄÉÎ ÐÒÏÐÒÉÅ ÉÎÉĪÉÁÔÉÖá Á #ÏÍÐÁÎÉÅÉ &ÉÄÕÃÉÁÒÅ ȵ-ÏÂÉÁÓÔÒÕÓÔȱ 

SRL au ÆÏÓÔ ÒÅÚÉÌÉÁÔÅ ςυυψ ÄÅ ÃÏÎÔÒÁÃÔÅ ÄÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÒÅ ÆÉÄÕÃÉÁÒá Á ÐÁÔÒÉÍÏÎÉÕÌÕÉȟ ÆÉÉÎÄ 

ÁÃÈÉÔÁÔÅ ÃÌÉÅÎĪÉÌÏÒ ÍÉÊÌÏÁÃÅ ÂáÎÅĥÔÉ ÿÎ ÓÕÍÁ ÄÅ σςςτρσ ÌÅÉȢ 

,ÉÃÅÎĪÅ ÐÅÎÔÒÕ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ ÄÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÒÅ ÆÉÄÕÃÉÁÒá Á ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉÌÏÒ ÄÅĪÉÎ "# ȵ"ÁÎÃÁ 3ÏÃÉÁÌáȱ 3! 

ĥÉ ÃÏÍÐÁÎÉÉÌÅ ÍÁÎÁÇÅÒÉÁÌÅ ÁÌÅ ÆÏÎÄÕÒÉÌÏÒ ÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÃÁÒÅ ÁÃÔÕÁÌÍÅÎÔÅ ÓÕÎÔ ÿÎ ÐÒÏÃÅÓ ÄÅ 

ÒÅÏÒÇÁÎÉÚÁÒÅ ɉȵ2ÅÁÌ-%ÃÏÎȱ 3!ȟ ȵ!$--ÁÎÁÇÅÒȱ 32,ȟ ȵ'ÅÓÔ-#ÁÐÉÔÁÌȱ 32,ȟ ȵ$ÁÁÃ-0ÒÏÍȱ 32,ȟ 

ȵ-ÁÎÁÇÅÒ-0ÒÉÍȱ 32,ȟ ȵ6ÅÒÔÅØÉÁ -ÁÎÁÇÅÒȱ 32, ĥÉ ȵ$ÉÒÅÃÔ-'ÅÎÅÒÁÌȱ 32,ɊȢ 

ALTE GENURI DE ACTIVITATE PR/&%3)/.)34A 

0Å ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅȟ ÿÎ ÂÁÚÁ ÌÉÃÅÎĪÅÌÏÒ ÁÃÏÒÄÁÔÅ ÄÅ #.6- ÐÅÎÔÒÕ ÄÒÅÐÔÕÌ ÄÅ 

ÄÅÓÆáĥÕÒÁÒÅ Á ÁÃÔÉÖÉÔáĪÉÉ ÄÅ ÁÕÄÉÔ Á ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎĪÉÌÏÒ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÉĥÔÉȟ ÁÃÔÉÖÅÁÚá  φ ÃÏÍÐÁÎÉÉ ÄÅ ÁÕÄÉÔȢ 

,Á ÓÉÔÕÁĪÉÁ ÄÅ 31.12.2006 ÃÏÎÆÏÒÍ ÄáÒÉÌÏÒ ÄÅ ÓÅÁÍá ÓÐÅÃÉÁÌÉÚÁÔÅ ĥÉ ÆÉÎÁÎÃÉÁÒÅ  ÔÏÁÔÅ 

ÃÏÍÐÁÎÉÉÌÅ ÄÅ ÁÕÄÉÔ ÁÕ ÒÅÓÐÅÃÔÁÔ ÃÅÒÉÎĪÅÌÅ ÆÁĪá ÄÅ ÎÏÒÍÁÔÉÖÕÌ ÃÁÐÉÔÁÌÕÌÕÉ ÐÒÏÐÒÉÕ ÍÉÎÉÍ ÿÎ 

ÍáÒÉÍÅ ÄÅ ρππ πππ ÌÅÉȟ ÔÏÔÏÄÁÔá ÁÕ ÆÏÓÔ ÒÅÓÐÅÃÔÁÔÅ ĥÉ ÃÅÒÉÎĪÅÌÅ ÆÁĪá ÄÅ ÎÕÍáÒÕÌ ÎÅÃÅÓÁÒ ÄÅ 

ÁÎÇÁÊÁĪÉ ÃÕ ÃÅÒÔÉÆÉÃÁÔÅ ÄÅ ÃÁÌÉÆÉÃÁÒÅ ÃÕ ÄÒÅÐÔ ÄÅ Á ÁÃÔÉÖÁ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅȢ 

0Å ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÃÔÉÖÁÕ υ ÃÏÍÐÁÎÉÉ ÄÅ ÅÓÔÉÍÁÒÅ Á 

ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ  ĥÉ Á ÁÃÔÉÖÅÌÏÒ ÃÅ ÓÅ ÒÅÆÅÒá ÌÁ ÅÌÅȢ Normativele ÆÁĪá ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌÕÌ ÐÒÏÐÒÉÕ ĥÉ 

ÆÏÎÄÕÌ ÄÅ ÇÁÒÁÎĪÉÅ ÁÕ ÆÏÓÔ ÒÅÓÐectate de toate companiile de estimare. 

,Á ÆÉÎÅÌÅ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÄÅĪÉÎÅÁÕ ÌÉÃÅÎĪÅ ÐÅÎÔÒÕ ÄÅÓÆáĥÕÒÁÒÅÁ ÁÃÔÉÖÉÔáĪÉÉ ÄÅ ÃÏÎÓÕÌÔÉÎÇ 

ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÏÎÁÌ ÐÅ ÐÉÁĪÁ ÖÁÌÏÒÉÌÏÒ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ψ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎĪÉ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÉĥÔÉȢ  
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%-)4%.§) ¤) %-)3)5.) DE VALORI MOBILIARE 

 

 

%ÖÏÌÕĪÉÁ ÐÉÅĪÅÉ ÐÒÉÍÁÒÅ ÄÉÎ 2ÅÐÕÂÌÉÃÁ -ÏÌÄÏÖÁ Á ÄÅÍÁÒÁÔ ÿÎÃÅÐÿÎÄ ÃÕ ÐÒÏÃÅÓÕÌ ÐÒÉÖÁÔÉÚáÒÉÉ ÿÎ 

ÍÁÓá Á ÿÎÔÒÅÐÒÉÎÄÅÒÉÌÏÒ ÄÅ ÓÔÁÔȟ ÿÎÓÏĪÉÔ ÄÅ ÒÅÏÒÇÁÎÉÚÁÒÅÁ ÁÃÅÓÔÏÒÁ ÿÎ ÓÏÃÉÅÔáĪÉ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÿÎ ÁÎÉÉ 

1995-1999. Cadrul legislativ lejer de ÓÔÁÂÉÌÉÒÅ Á ÃÅÒÉÎĪÅÌÏÒ ÍÉÎÉÍÅ ÆÁĪá ÄÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÅ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ 

Á ÃÏÎÄÉĪÉÏÎÁÔ ÃÒÅÁÒÅÁ ÕÎÕÉ ÎÕÍáÒ ÉÍÐÕÎáÔÏÒ ÄÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉȢ 

4ÅÎÄÉÎĪÅÌÅ ÕÌÔÉÍÉÌÏÒ ÁÎÉȟ ÅØÃÅÐĪÉÅ ÆÉÉÎÄ ÁÎÕÌ ςππτ2ȟ ÄÅÎÏÔá ÍÉÃĥÏÒÁÒÅÁ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÅÍÉÓÉÕÎÉÌÏÒ 

de valori mobiliare ca rezultat al ÕÎÕÉ ĥÉÒ ÄÅ ÃÁÕÚÅȟ ÐÒÉÎÔÒÅ ÃÁÒÅ: ÆÉÎÁÌÉÚÁÒÅÁ ÅØÅÃÕÔáÒÉÉ 

ÐÌÁÎÕÒÉÌÏÒ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÏÎÁÌÅ ÄÅ ÃáÔÒÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÉ ÃÁÒÅ ÁÕ ÐÒÏÃÕÒÁÔ ÃÏÔÁ ÓÔÁÔÕÌÕÉ ÿÎ ÐÒÏÃÅÓÕÌ ÄÅ 

privatizare, concentrarea pachetelor de control pe contul unor persoane sau a unui grup 

afiliat de persoaÎÅȟ ÁÓÔÆÅÌ ÆÉÉÎÄ ÒÅÄÕÓá ÁÔÒÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅÁ ÄÅ Á ÅÆÅÃÔÕÁ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉ ÁÔÿÔ ÐÒÉÎ ÉÎÔÅÒÍÅÄÉÕÌ 

ÐÉÅĪÅÉ ÐÒÉÍÁÒÅ ÃÿÔ ĥÉ ÓÅÃÕÎÄÁÒÅȢ 

Figura 8 Emisiuni de valori mobiliare  

#ÕÍÕÌÁÔÉÖȟ ÃáÔÒÅ ÆÉÎÅÌÅ ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÎÕÍáÒÕÌ ÔÏÔÁÌ 

ÄÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉȟ ÃÁÒÅ ĥÉ-au ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ 

emisiunile de constituire este de peste 3700 

companii, volumul sumar al emisiunilor fiind de 

cca. 18,5 mlrd. ÌÅÉ ÄÉÎ ÃÁÒÅ ρςȟσ ÍÌÒÄȢ ÌÅÉȢ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ 

ÐÌÁÓÁÔÅ ÌÁ ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÒÅ ĥÉ φȟς ÍÌÒÄȢ ÌÅÉ ÁÃĪÉÕÎÉÌÅ 

ÐÌÁÓÁÔÅ ÿÎ ÅÍÉÓÉÕÎÉ ÓÕÐÌÉÍÅÎÔÁÒÅȢ 

_Î ÁÎÕÌ ςππφ ÄÅ #ÏÍÉÓÉÁ .ÁĪÉÏÎÁÌá Á 6ÁÌÏÒÉÌÏÒ 

-ÏÂÉÌÉÁÒÅ ÁÕ ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ψψ ÅÍÉÓÉÕÎÉ ÄÅ 

ÖÁÌÏÒÉ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ɉρτ ÃÏÎÓÔÉÔÕÔÉÖÅ ĥÉ χτ ÓÕÐÌÉÍÅÎÔÁÒÅɊ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ ÔÏÔÁÌá ÄÅ φψσȟχ mln. lei. 

Comparativ ÃÕ ÖÏÌÕÍÕÌ ÅÍÉÓÉÕÎÉÌÏÒ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππυ ɉσχυȟτ mln. lei) se aÔÅÓÔá Ï 

ÍÁÊÏÒÁÒÅ ÓÅÍÎÉÆÉÃÁÔÉÖáȢ 
Figura 9 Emisiuni de constituire  

$ÕÐá Ï ÃÒÅĥÔÅÒÅ ÓÐÅÃÔÁÃÕÌÏÁÓá ÿÎ ÁÎÉÉ ρωωυ-1997, 

ÇÅÎÅÒÁÔá ÄÅ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÒÅÁ ÍÁÓÉÖá Á ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ 

ÁÃĪÉÕÎÉ ÎÏÕ-ÃÒÅÁÔÅȟ ÿÎ ÕÌÔÉÍÉÉ ÁÎÉ Ó-a conturat 

ÔÅÎÄÉÎĪÁ ÄÅ ÄÉÍÉÎÕÁÒÅ ÃÏÎÔÉÎÕá Á ÎÕÍáÒÕÌÕÉ 

emisiunilor de constituire (primelor emisiuni de 

ÁÃĪÉÕÎÉ ÒÅÁÌÉÚÁÔÅ ÌÁ ÆÏÎÄÁÒÅÁ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÉɊȢ !ÎÕÌ ςππφ 

nu este o ÅØÃÅÐĪÉÅ ÿÎ ÁÃÅÁÓÔá ÐÒÉÖÉÎĪáȡ ÓÅ ÁÔÅÓÔá 

                                                        

2 #ÒÅĥÔÅÒÅÁ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÄÅ ÅÍÉÓÉÕÎÉ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππτ ÿÎ ÒÁÐÏÒÔ ÃÕ ÁÎÕÌ ςππσ ÓÅ ÄÁÔÏÒÅÁÚá ÅÍÉÓÉÕÎÉÌÏÒ ÒÅÁÌÉÚÁÔÅ ÄÅ ÃáÔÒÅ ÉÎÓÔÉÔÕĪÉÉÌÅ ÂÁÎÃÁÒÅ ĥÉ 

ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÅ ÄÉÎ ÄÏÍÅÎÉÕÌ ÅÎÅÒÇÅÔÉÃ ɉÃÃÁȢ ψυ % din volumul total de emisiuni) care nu este un faÃÔÏÒ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÔÉÖ ÌÁ ÁÐÒÅÃÉÅÒÅÁ ÔÅÎÄÉÎĪÅÉ ÄÅ 

ÄÅÚÖÏÌÔÁÒÅ Á ÐÉÅĪÅÉ ÐÒÉÍÁÒÅȢ 
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ÍÉÃĥÏÒÁÒÅÁ ÁÔÿÔ Á ÎÕÍáÒÕÌÕÉ ÄÅ ÅÍÉÓÉÕÎÉ ÄÅ ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÒÅ ɀ 14 comparativ ÃÕ ρφ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔÅ ÿÎ 

ÁÎÕÌ ςππυȟ ÃÿÔ ĥÉ ÖÏÌÕÍÕÌÕÉ ÁÃÅÓÔÏÒÁ ɀ ÐÿÎá ÌÁ πȟχ mln. lei comparativ cu 17,8 mln. lei. 

,ÉÓÔÁ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÃÁÒÅ ÁÕ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφ ÅÍÉÓÉÕÎÉ ÄÅ ÃÏÎÓÔÉÔÕÉÒÅ ÅÓÔÅ 

ÐÒÅÚÅÎÔÁÔá ÿÎ Anexa 10. 

Figura 10 Emisiuni suplimentare  

5Î ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÅÆÉÃÉÅÎÔ ÄÅ ÆÉÎÁÎĪÁÒÅ Á 

ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÓÿÎÔ ÅÍÉÓÉÕÎÉÌÅ 

suplimentare de valori mobiliare. Pe parcursul 

ÁÎÕÌÕÉ ςππφ ÄÅ ÃáÔÒÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÅ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÁÕ 

ÆÏÓÔ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÅÍÉÓÉÕÎÉ ÓÕÐÌÉÍÅÎÔÁÒÅ ÿÎ ÖÁÌÏÁÒÅ 

ÔÏÔÁÌá ÄÅ φψσ mln. lei sau de cca. 1,9 ori mai 

mult ÄÅÃÿÔ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππυȢ #ÅÁ ÍÁÉ ÍÁÒÅ ÃÒÅĥÔÅÒÅ 

a volumului ÐÉÅĪÅÉ ÐÒÉÍÁÒÅ ÐÅ ÐÁÒÃÕÒÓÕÌ ÁÎÕÌÕÉ 

ςππφ Á ÆÏÓÔ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔá ÿÎ ÌÕÎÉÌÅ ÁÕÇÕÓÔ ɉςπςȟχ 

ÍÌÎȢ ÌÅÉɊ ĥÉ ÄÅÃÅÍÂÒÉÅ ςππφ ɉσρρȟς ÍÌÎȢ lei). 

,ÉÓÔÁ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÃÁÒÅ ÁÕ ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÅÍÉÓÉÕÎÉ ÓÕÐÌÉÍÅÎÔÁÒÅ ÄÅ ÖÁÌÏÒÉ ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÿÎ 

ÁÎÕÌ ςππφ ÅÓÔÅ ÐÒÅÚÅÎÔÁÔá ÿÎ Anexa 11. 

Figura 11 $ÏÍÅÎÉÉ ÄÅ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅ ÁÌÅ ÅÍÉÔÅÎĪÉÌÏÒ 

%ÆÅÃÔÕÿÎÄ Ï ÁÎÁÌÉÚá Á ÄÏÍÅÎÉÉÌÏÒ ÄÅ ÁÃÔÉÖÉÔÁÔÅ Á 

ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÃÁÒÅ ÿÎ ÁÎÕÌ ςππφ ÁÕ 

ÿÎÒÅÇÉÓÔÒÁÔ ÅÍÉÓÉÕÎÉ ÓÕÐÌÉÍÅÎÔÁÒÅ ÄÅ Öalori 

ÍÏÂÉÌÉÁÒÅ ÓÅ ÃÏÎÓÔÁÔá Ãáȡ  

 67,7 % revin ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÏÒ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÃÅ 

ÁÃÔÉÖÅÁÚá ÿÎ ÒÁÍÕÒÁ ÁÃÔÉÖÉÔáĪÉ ÆÉÎÁÎÃÉÁÒÅ 

ɉÿÎ ÓÐÅÃÉÁÌ ÄÁÔÏÒÉÔá ÅÍÉÓÉÕÎÉÉ efectuate de 

"Ȣ#Ȣȱ%ØÉÍÂÁÎËȱ 3!ȟ "Ȣ#Ȣȱ5ÎÉÂÁÎËȱ 3! ĥÉ 

"ÁÎÃÁ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌá 2ÏÍÝÎá #ÈÉĥÉÎáÕ); 

 16,2 % ɀ ÉÎÄÕÓÔÒÉÁ ÐÒÅÌÕÃÒáÔÏÁÒÅ ɉÃÅÌÅ 

ÍÁÉ ÓÅÍÎÉÆÉÃÁÔÉÖÅ ÆÉÉÎÄ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÄÅ _- ȵ!ÃÏÒÅØ 7ÉÎÅ (ÏÌÄÉÎÇȱ 3!, 3! ȵ0ÒÏÄÕÓÅ 

ÃÅÒÅÁÌÉÅÒÅȱ, 3! ȵ0ÒÏÔÏÓ ĥÉ S! ȵ4ÅÈÎÏÖÉÎȱ); 

 8,4 % - ÃÏÍÅÒĪ ÃÕ ÒÉÄÉÃÁÔÁ ĥÉ ÃÕ ÁÍáÎÕÎÔÕÌȠ ÒÅÐÁÒÁĪÉÁ ÁÕÔÏÖÅÈÉÃÕÌÅÌÏÒȟ ÍÏÔÏÃÉÃÌÅÔÅÌÏÒȟ Á 

bunuriloÒ ÃÁÓÎÉÃÅ ĥÉ ÐÅÒÓÏÎÁÌÅ ɉÄÉÎ ÃÁÒÅ ÐÏÔ ÆÉ ÍÅÎĪÉÏÎÁÔÅ ÅÍÉÓÉÕÎÉÌÅ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÄÅ 3! 

ȵ!ÕÒÅÏÌÁȱ, _- ȵ!ÃÃÅÎÔ %ÌÅÃÔÒÏÎÉÃȱ 3!Ƞ _- ȵ6ÁÌÍÉ !ÕÔÏÍÏÔÉÖÅ -ÏÌÄÏÖÁȱ). 

_Î ÃÏÍÐÁÒÁĪÉÅ ÃÕ ÁÎÕÌ ςππυ ÓÅ ÃÏÎÓÔÁÔá ÍÁÊÏÒÁÒÅÁ ÉÎÖÅÓÔÉĪÉÉÌÏÒ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÿÎ ÁĥÁ ÒÁÍÕÒÉ Á 

ÅÃÏÎÏÍÉÅÉ ÎÁĪÉÏÎÁÌÅ ÃÁ ÁÃÔÉÖÉÔáĪÉ ÆÉÎÁÎÃÉÁÒÅ (cu 343,7 mln. lei sau  33,2 %) ĥÉ ÉÎÄÕÓÔÒÉÁ 

ÐÒÅÌÕÃÒáÔÏÁÒÅ (cu 37,8 mln. lei sau 20,3 ϷɊȢ 4ÏÔÏÄÁÔáȟ Ó-a diminuat cu 28,4 mln. lei valoarea 

ÅÍÉÓÉÕÎÉÌÏÒ ÅÆÅÃÔÕÁÔÅ ÄÅ ÓÏÃÉÅÔáĪÉÌÅ ÐÅ ÁÃĪÉÕÎÉ ÃÁÒÅ ÁÃÔÉÖÅÁÚá ÿÎ ÒÁÍÕÒÁ ÃÏÍÅÒĪ ÃÕ ÒÉÄÉÃÁÔÁ ĥÉ ÃÕ 

ÁÍáÎÕÎÔÕÌ. 


