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PIAŢA PRIMARĂ

Pe parcursul lunii septembrie a anului 2007, de către Comisia Naţională a Pieţei Financiare (CNPF) au fost înregistrate valori mobiliare plasate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni şi în emisiuni suplimentare în valoare de 48,15 mil. lei, depăşindu-se astfel de cca 2 ori volumul emisiunii de valori mobiliare corporative din luna august 2007 (21,61 mil. lei). Volumul emisiunilor suplimentare a valorilor mobiliare înregistrate în perioada de referinţă a constituit 48,14 mil. lei (Tabelul nr. 1).

Tabelul nr. 1  Dinamica indicatorilor pieţei primare a valorilor mobiliare pentru luna septembrie 2006-2007 (mil. lei)

	Indicatorii
	septembrie 2006 

	septembrie 2007 

	Modificarea în valoare absolută     (+/-) 


	Numărul de emisiuni de constituire
	2
	1
	-1

	Suma emisiunii de constituire
	0,10
	0,01
	-0.09

	inclusiv investiţii străine
	0.09
	0.01
	-0.08

	Numărul de emisiuni suplimentare de acţiuni
	7
	5
	-2

	Suma emisiunii suplimentare de acţiuni
	25,97
	48,14
	+22,17

	inclusiv investiţii străine
	15,83
	37.03
	+21,20

	TOTAL
	26,07
	48,15
	+22,08


Cele mai semnificative emisiuni suplimentare de acţiuni, care cumulativ reprezintă 95,53% din volumul total, au fost realizate de către BC „FinComBank” SA (36,64 mil. lei) şi BC „Moldindconbank” SA (10 mil. lei).
În 9 luni ale anului 2007 valoarea totală a emisiunilor de valori mobiliare a constituit 370,08 mil. lei, înregistrînd o creştere cu 55,64 mil.lei sau 17,70% faţă de aceeaşi perioadă a anului precedent. Acest spor a fost realizat datorită majorării volumului emisiunilor de constituire cu 87,32 mil. lei, pe cînd volumul emisiunilor suplimentare de acţiuni s-a micşorat cu 26,12 mil. lei  (Tabelul nr.2).

Tabelul nr. 2 Evoluţia volumului emisiunilor de valori mobiliare pentru 9 luni ale anilor 2003-2007 (mil. lei)
	Tipul emisiunii
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Emisiuni de constituire 
	96,09
	3,84
	4,90
	0,66


	87,98



	Emisiuni suplimentare de acţiuni
	139,60
	1518,18
	221,66
	308,22


	282,10



	Emisiuni de obligaţiuni
	0
	0
	17,60
	5,56
	0

	Total
	235,69
	1522,02
	244,16
	314,44
	370,08


PIAŢA SECUNDARĂ 
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În luna septembrie 2007 pe piaţa secundară  au fost înregistrate 989 tranzacţii cu valori mobiliare corporative în volum total de 392,74 mil. lei, înregistrîndu-se un spor de 373,84 mil. lei faţă de aceeaşi lună a anului precedent, fiind depăşit considerabil indicatorul respectiv  din anii 2003-2006. Creşterea volumului total al tranzacţiilor se explică prin faptul că în luna  septembrie 2007 au fost înregistrate cîteva tranzacţii semnificative: volumul mediu al unei tranzacţii înregistrate pe piaţa secundară în luna septembrie 2007 constituie 0,4 mil.lei, fiind de cca 22 ori mai mare decît volumul mediu în luna similară a anului precedent. Totodată, numărul total al tranzacţiilor s-a micşorat faţă de luna septembrie a anului precedent, atingînd cel mai scăzut nivel din anii 2003-2007 (Diagrama nr. 1).
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Volumul tranzacţiilor bursiere  înregistrate în luna septembrie predomină în raport cu cele extrabursiere. Astfel, volumul tranzacţiilor înregistrate pe piaţa bursieră a constituit 272,48 mil. lei sau 69,38%  din volumul total al tranzacţiilor în comparaţie cu 120,26 mil. lei sau 30,62%  înregistrate pe segmentul extrabursier (Diagrama nr. 2). 
În acelaşi timp, în luna septembrie 2007, se evidenţiază o prevalare a numărului tranzacţiilor înregistrate pe segmentul extrabursier în comparaţie cu numărul tranzacţiilor bursiere. 
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Dinamica lunară a indicatorilor pieţei secundare a valorilor mobiliare atestă o creştere semnificativă (de 2,2 ori) a volumului total al tranzacţiilor faţă de luna august a anului curent, totodată numărul tranzacţiilor a crescut cu 10,52% (Diagrama nr. 3). 
Cumulativ, pe parcursul a primelor 9 luni ale anului 2007, volumul tranzacţiilor înregistrate pe piaţa secundară a valorilor mobiliare atestă o creştere cu circa 575 mil. lei faţă de perioada similară a anului precedent. Astfel, volumul total pentru 9 luni ale anului 2007 constituie 1515,40 mil. lei, faţă  de  940,46 mil. lei  înregistrate  în  aceeaşi perioadă a anului 2006 (Tabelul nr.3).
Tabelul nr.3 Dinamica volumului tranzacţiilor pe  piaţa  secundară pentru 9 luni ale anilor 2006 - 2007  (mil. lei)
	Piaţa secundară
	2006
	2007
	Modificarea absolută

	Piaţa bursieră
	284,86
	999,70
	+714,84

	Piaţa extrabursieră
	655,60
	515,70
	- 139,90

	Total
	940,46
	1515,40
	+574,94


Piaţa bursieră
 Pe piaţa bursieră în luna septembrie 2007 au fost  înregistrate 175 tranzacţii în volum total de 272,48 mil. lei. Analizînd rulajul bursier, constatăm că acesta a crescut semnificativ faţă de cel înregistrat în luna septembrie 2006 (de 23,5 ori), respectiv înregistrînd cel mai înalt indice faţă de perioada similară din anii 2003-2006. Acest volum al tranzacţiilor a fost atins în mare parte datorită a 6 tranzacţii cu acţiunile emise de către 4 societăţi pe acţiuni. Volumul acestor tranzacţii  constituie 264,46 mil. lei sau 97,06 % din volumul total al tranzacţiilor pentru luna respectivă. 
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Astfel, în cadrul ofertei tender au fost tranzacţionate acţiunile BC„Unibank” SA (610000 acţiuni în volum de 241,97 mil. lei). Acţiunile BC „Moldova-Agroindbank” SA au fost tranzacţionate prin licitaţie (3782 acţiuni), în cadrul tranzacţiilor de vînzare – cumpărare  (1100 acţiuni) şi în cadrul ofertei tender (700 acţiuni) în volum total de 11,03 mil.lei. De asemenea,  în cadrul tranzacţiilor de vînzare – cumpărare au fost tranzacţionate acţiunile societăţii pe acţiuni  „Seminţe-Nord” (1023100 acţiuni în sumă de 10,23 mil.lei). În cadrul ofertei tender au fost  tranzacţionate acţiunile  IM „Sudzucker-Moldova” (74481 acţiuni în sumă de 1,22 mil. lei). Totodată, cele mai solicitate au fost acţiunile societăţilor pe acţiuni „Gliceria” ( 37 tranzacţii),  „Mandatar”  (34 tranzacţii)  şi  „Aschim” (22 tranzacţii). 

Analizînd rulajul tranzacţiilor bursiere, constatăm o creştere esenţială a preţurilor de tranzacţionare ale acţiunilor băncilor comerciale. Astfel, preţul de tranzacţionare al acţiunilor BC „Moldova-Agroindbank” SA a variat între 1920 lei şi 2000 lei (valoarea nominală - 200 lei), BC „Moldindconbank” SA - 1700 lei şi 1750 lei (valoarea nominală - 100 lei), BC „Victoriabank” SA – 300 lei şi 330 lei  (valoarea nominală - 10 lei).

Numărul tranzacţiilor bursiere pentru luna septembrie 2007 nu diferă esenţial în comparaţie cu luna precedentă, dar este cu cca 30%  mai mare decît indicatorul respectiv din luna similară a anului 2006 (Diagrama nr. 4).
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În structura tranzacţiilor bursiere din luna septembrie 2007 ponderea maximală revine tranzacţiilor înregistrate în cadrul ofertelor tender, constituind 244,53 mil. lei sau 89,74% din volumul total al tranzacţiilor. Volumul tranzacţiilor de vînzare – cumpărare  a constituit 18,73 mil. lei sau 6,87% din total. Ponderea minimă le revine tranzacţiilor înregistrate în cadrul licitaţiilor - 9,22 mil.lei sau 3,39%  (Diagrama nr. 5). 
La data de 07 septembrie 2007 valoarea Indicelui bursier de preţ al Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare a constituit 474,58 puncte, fiind identic cu cel de la finele lunii august. Pe parcursul lunii valoarea indicelui a înregistrat o uşoară creştere, atingînd cea mai înaltă valoare de 483,99 puncte la data de 14 septembrie 2007, pe cînd la data de 28 septembrie 2007 valoarea indicelui bursier de preţ a înregistrat o scădere pînă la 475,79 puncte. Astfel, în comparaţie cu indicele bursier de preţ din luna august s-a majorat cu 1,21 puncte. Asupra valorii indicelui bursier a influenţat pozitiv preţul de tranzacţionare a valorilor mobiliare ale societăţii pe acţiuni „Moldovahidromaş”. În comparaţie cu finele lunii septembrie a anului 2006, valoarea indicelui  bursier de preţ s-a majorat cu 31,19 %.
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Segmentul extrabursier
În septembrie 2007 pe segmentul extrabursier au fost înregistrate 814 tranzacţii în sumă de 120,26 mil. lei. Volumul tranzacţiilor extrabursiere în comparaţie cu luna august a anului curent s-a micşorat cu 18,33 mil.lei, iar în raport cu indicatorul respectiv din luna septembrie a anului 2006 a crescut cu 112,97 mil.lei. Numărul de tranzacţii înregistrate pe acest segment al pieţei în luna septembrie 2007 este cel mai mic în comparaţie cu perioada de referinţă a ultimilor cinci ani (Diagrama nr. 6). 
În structura tranzacţiilor extrabursiere din perioada de raport predomină tranzacţiile cu implicarea Agenţiei Proprietăţii Publice, ponderea cărora  în volumul total al tranzacţiilor constituie 60,0%, tranzacţiilor de vînzare-cumpărare le revin 26,54%, altor tipuri de tranzacţii (tranzacţii de reorganizare, cesiune, răscumpărare, succesiune) - 10,02%,  tranzacţiilor efectuate în conformitate cu hotărîrile instanţei de judecată - 2,98%, iar celor realizate în urma moştenirii sau donaţiei - 0,46% din total (Diagrama nr. 7). 
Cel mai mare volum pe segmentul extrabursier a fost înregistrat în cadrul a 3 tranzacţii, constituind 108,96 mil.lei (90,60%), din care:
· tranzacţia realizată cu acţiunile societăţii pe acţiuni „Circul din Chişinău” în volum de 69,78 mil.lei;
· tranzacţia de vînzare-cumpărare a acţiunilor societăţii pe acţiuni „Lemi-Invest” în volum de 27,18 mil.lei;
· tranzacţia înregistrată cu acţiunile societăţii pe acţiuni „Elat” IM în volum de 12,0 mil.lei.
Comisia Naţională a Pieţei Financiare: MD 2012, m. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare,77 , tel.(37 322) 227695  www.cnvm.md

Direcţia analize strategice şi dezvoltare: tel (37 322) 223891  
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