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DIRECTIVE

DIRECTIVA 2007/44/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

din 5 septembrie 2007

de modificare a Directivei 92/49/CEE a Consiliului si a Directivelor 2002/83/CE, 2004/39/CE,
2005/68/CE in ceea ce priveste normele de procedurd si criteriile de evaluare aplicabile evaludrii
prudentiale a achizitiilor si majorarilor de participatii in sectorul financiar

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 47 alineatul (2) si articolul 55,

avand in vedere propunerea Comisiei,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social
European (),

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene (?),

hotdrand in conformitate cu procedura previzutd la arti-
colul 251 din tratat (3),

intrucat:

(1) Directiva 92/49/CEE a Consiliului din 18 iunie 1992 de
coordonare a actelor cu putere de lege si actelor
administrative privind asigurarea generald directd (a treia
directivd privind ,asigurarea generald”) (*), Directiva 2002/
83|CE a Parlamentului European si a Consiliului din
5 noiembrie 2002 privind asigurarea directd de viata (°),
Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumen-
telor financiare (%), Directiva 2005/68/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 16 noiembrie 2005 privind
reasigurarea si Directiva 2006/48/CE a Parlamentului

(") JO C 93, 27.4.2007, p. 22.

() JO C27,7.2.2007, p. 1.

(®) Avizul Parlamentului European din 13 martie 2007 (nepublicat incd
in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 28 iunie 2007.

() JO L 228, 11.8.1992, p. 1. Directivd, astfel cum a fost modificatd
ultima datd prin Directiva 2005/68/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (JO L 323, 9.12.2005, p. 1).

() JO L 345, 19.12.2002, p. 1. Directiv4, astfel cum a fost modificatd
ultima datd prin Directiva 2006/101/CE a Consiliului (JO L 363,
20.12.2006, p. 238).

(°) JO L 145, 30.4.2004, p. 1. Directivd, astfel cum a fost modificatd
ultima data prin Directiva 2006/31/CE (JO L 114, 27.4.2006, p. 60).

European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind
initierea si exercitarea activitdtii institutiilor de credit
(reformare) () reglementeazd situatiile in care o persoand
fizicd sau juridicd decide sd achizitioneze sau si majoreze o
participatie calificatd la o institutie de credit, o intreprindere
de asigurare sau de reasigurare sau la o societate de
investitii.

(2) Cadrul juridic nu prevede pand acum nici criterii detaliate
pentru o evaluare prudentiald a proiectului de achizitie si
nici o procedurd pentru aplicarea lor. Se impune clarificarea
criteriilor §i a procesului de evaluare prudentiald pentru a
asigura securitatea juridicd, claritatea §i previzibilitatea
necesard in ceea ce priveste procesul de evaluare si
rezultatul acestuia.

(3) Rolul autoritatilor competente att in cazurile nationale, cat
si in cele transfrontaliere ar trebui si fie acela de a efectua
evaluarea prudentiald pe baza unei proceduri transparente
si clare si a unui set limitat de criterii de evaluare clare, de
naturd strict prudentiald. Astfel, este necesard precizarea
clard a criteriilor aplicabile in evaluarea prudentiald a
actionarilor si a organelor de conducere in legdturd cu un
proiect de achizitie si stabilirea unei proceduri clare de
aplicare. Prezenta directivi previne orice eludare a con-
ditiilor initiale de autorizare prin achizitia unei participatii
calificate in entitatea vizatd, in care se urmdreste realizarea
achizitiei. Prezenta directivi nu ar trebui si impiedice
autoritdtile competente si tind seama de angajamentele
luate de citre potentialul achizitor de a intruni cerintele

() JO L 177, 30.6.2006, p. 1. Directivd, astfel cum a fost modificatd

prin Directiva 2007/18/CE (JO L 87, 28.3.2007, p. 9).
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prudentiale in temeiul criteriilor de evaluare stabilite de
prezenta directivd, cu conditia de a nu se aduce atingere
drepturilor pe care prezenta directivi le conferd potentia-
lului achizitor.

Evaluarea prudentiali a unui proiect de achizitie nu ar
trebui in nici un caz s suspende sau si inlocuiascd cerintele
de supraveghere prudentiald permanentd si alte dispozitii
aplicabile entitatii vizate de la momentul autorizdrii sale
initiale.

Prezenta directivd nu ar trebui sd impiedice participantii de
pe piatd sd activeze in mod efectiv pe piata valorilor
mobiliare. Prin urmare, informatiile solicitate in vederea
evaludrii unui proiect de achizitie, precum si evaluarea
respectdrii diverselor criterii, ar trebui sd fie proportionale,
printre altele, cu gradul de participare a potentialului
achizitor la administrarea entitdtii vizate de proiectul de
achizitie. Autoritdtile competente ar trebui, in conformitate
cu bunele practici administrative, sd isi finalizeze evaluarea
fard intarziere si sd informeze potentialul achizitor si cu
privire la o evaluare pozitivd, in orice situatie in cazul in
care potentialul achizitor solicitd acest lucru.

Pentru pietele care sunt tot mai integrate si in care
structurile de grup se pot extinde in mai multe state
membre, achizitia unei participatii calificate este supusd
examindrii in mai multe state membre. Prin urmare,
armonizarea maximd a procedurii si a criteriilor de evaluare
prudentiald in intreaga Comunitate, fard ca statele membre
s introducd norme mai stricte, este esentiali. in consecint3,
pragurile de notificare a unui proiect de achizitie sau a unei
cesiuni a unei participatii calificate, procedura de evaluare,
lista criteriilor de evaluare si alte dispozitii ale prezentei
directive aplicabile evaludrii prudentiale a proiectelor de
achizitie ar trebui si fie armonizate in cea mai mare
mdsurd. Prezenta directivd nu ar trebui si impiedice statele
membre sd ceard ca autorititile competente si fie informate
despre achizitia unor participatii sub pragurile stabilite de
prezenta directivd, atdt timp cat cel mult un prag
suplimentar sub 10 % este impus in acest sens de un stat
membru. De asemenea, prezenta directivd nu ar trebui sd
impiedice autoritdtile competente sd furnizeze orientdri
generale cu privire la cazurile in care s-ar considera cd
aceste participatii ar avea o influentd semnificativa.

Pentru a asigura claritatea si previzibilitatea procedurii de
evaluare, ar trebui sd se stabileascd un termen maxim
pentru finalizarea evaludrii prudentiale. Pe durata procedu-
rii de evaluare, autorititile competente ar trebui si poatd
intrerupe acest termen numai o singurd datd si numai
pentru a solicita informatii suplimentare, dupd care
autoritatile ar trebui s finalizeze evaluarea in termenul
maxim de evaluare. Aceasta nu ar trebui si impiedice
autoritdtile competente sd solicite clarificiri suplimentare
chiar si dupd termenul stabilit pentru completarea
informatiilor cerute sau si permitd potentialului achizitor
sd furnizeze informatii suplimentare in orice moment in
cursul termenului maxim de evaluare, cu conditia ca acest
termen sd nu fie depdsit. De asemenea, aceasta nu ar trebui
sd impiedice autoritatile competente si se opund proiectului

(10)

(1)

de achizitie, dupd caz, in orice moment in cursul
termenului maxim de evaluare. Cooperarea dintre poten-
tialul achizitor si autoritdtile competente ar trebui si
rimand, prin urmare, intrinsecd pentru intreaga duratd a
termenului de evaluare. Intre potentialul achizitor si
autoritatea competentd a entititii reglementate vizate de
proiectul de achizitie pot surveni contacte regulate chiar si
inainte de o notificare formald. O asemenea cooperare ar
trebui sd implice un efort sincer de a se sprijini reciproc,
pentru a evita, de exemplu, cererile neprevizute de
informatii sau transmiterea de informatii cu intirziere in
cursul termenului de evaluare.

In ceea ce priveste evaluarea prudentiald, aplicarea
criteriului referitor la ,reputatia potentialului achizitor”
presupune verificarea integritdtii si a competentei profesio-
nale ale potentialului achizitor, stabilindu-se dacd exista
orice fel de indoieli legate de acestea si dacd astfel de indoieli
sunt fondate. Astfel de indoieli s-ar putea baza, de exemplu,
pe conduita sa profesionald anterioard. Evaluarea reputatiei
are o relevantd deosebitd in cazul in care potentialul
achizitor este o entitate nereglementatd, insd ar trebui sa fie
facilitatd in cazul in care achizitorul este autorizat si
supravegheat in cadrul Uniunii Europene.

O listd intocmitd de statele membre ar trebui sd specifice
informatiile care pot fi solicitate in vederea efectudrii
evaludrilor, strict in conformitate cu criteriile stabilite in
prezenta directivd. Informatiile ar trebui sd fie proportio-
nale cu natura proiectului de achizitie si adaptate acesteia, in
special in cazul in care potentialul achizitor este o entitate
nereglementatd sau o entitate cu sediul intr-o tard tertd. De
asemenea, ar trebui s se prevadd posibilitatea de a solicita,
in cazuri justificate, informatii mai succinte.

Este esential ca autoritatile competente sd lucreze in stransd
cooperare la evaluarea caracterului adecvat al unui potential
achizitor, care este o entitate reglementatd autorizatd
intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector. Desi se consi-
derd oportun ca responsabilitatea pentru decizia finald cu
privice la evaluarea prudentiald sd aparind autoritatii
competente responsabile pentru supravegherea entitatii
vizate de achizitie, autoritatea competentd respectivd ar
trebui s3 tind pe deplin seama de avizul autoritatii
competente responsabile pentru supravegherea potentialu-
lui achizitor, in special cu privire la criteriile de evaluare
legate direct de potentialul achizitor.

In conformitate cu drepturile si obligatiile previzute de
tratat, Comisia ar trebui si poatd supraveghea aplicarea
dispozitiilor privind evaluarea prudentiald a achizitiilor, in
vederea indeplinirii sarcinilor care ii sunt atribuite in ceea ce
priveste punerea in aplicare a dreptului comunitar. Avand in
vedere articolul 296 din tratat, statele membre ar trebui sd
coopereze cu Comisia, furnizdndu-i, dupd finalizarea
procedurii de evaluare, informatii privind evaludrile
prudentiale efectuate de citre autoritdtile lor competente,
atunci cind aceste informatii sunt solicitate in unicul scop
de a stabili dacd statele membre si-au incilcat obligatiile
previzute de prezenta directivi.
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In viitor, ar putea apdrea necesitatea adaptirii criteriilor de
evaluare pentru a tine seama de evolutia pietelor si de
nevoia unei aplicdri uniforme a criteriilor respective in
intreaga Comunitate. Astfel de adaptdri tehnice ar trebui
adoptate in conformitate cu Decizia 1999/468/CE a
Consiliului din 28 iunie 1999 de stabilire a normelor
privind exercitarea competentelor de executare conferite
Comisiei (1).

Intrucat obiectivul prezentei directive, si anume armoniza-
rea normelor si a criteriilor de evaluare in intreaga
Comunitate, nu poate fi realizat in mod satisficitor de
citre statele membre §i avand in vedere amploarea si
efectele actiunii, poate fi realizat mai bine la nivelul
Comunititii, aceasta poate adopta mdsuri in conformitate
cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este previzut la
articolul 5 din tratat. In conformitate cu principiul
proportionalititii, astfel cum este enuntat in respectivul
articol, prezenta directivd nu depdseste ceea ce este necesar
pentru atingerea obiectivului respectiv.

Intentia Comunitatii este de a-si pastra pietele financiare
deschise pentru restul lumii si de a contribui astfel la
imbunatdtirea liberalizdrii pietelor financiare internationale
in tari terte. Ar fi benefic pentru toti participantii de pe
piatd sd obtind un acces echivalent la investitii in intreaga
lume. Statele membre ar trebui sd informeze Comisia in
legaturd cu cazurile in care institutiile de credit, societatile
de investitii, alte institutii financiare sau intreprinderi de
asigurare comunitare, care achizitioneaza institutii de credit,
societdti de investitii, alte institutii financiare sau intre-
prinderi de asigurare stabilite intr-o tard tertd, nu se bucurd
de acelasi tratament ca achizitorii nationali si se confruntd
cu obstacole majore. Comisia ar trebui sd propund masuri
pentru remedierea acestor situatii sau sd le supund atentiei
intr-un forum adecvat.

In conformitate cu punctul 34 din Acordul interinstitutio-
nal pentru o mai buni legiferare (), statele membre sunt
incurajate sd elaboreze, pentru ele insele si in interesul
Comunititii, propriile lor tabele care sd ilustreze, pe cat
posibil, corespondenta dintre prezenta directivd si masurile
de transpunere si si le facd publice.

Prin urmare, Directivele 92/49/CEE, 2002/83/CE,
2004/39/CE, 2005/68|CE si 2006/48/CE ar trebui modi-
ficate in consecintd,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Modificiri la Directiva 92/49/CEE

Directiva 92/49/CEE se modificd dupd cum urmeaza:

La articolul 1 litera (g), al doilea paragraf se inlocuieste cu
urmatorul text:

,In sensul prezentei definitii, la articolele 8 si 15 si in cazul
celorlalte cote de participatie mentionate la articolul 15, se
tine seama de drepturile de vot mentionate la articolele 9
si 10 din Directiva 2004/109/CE (¥), precum si de conditiile

() JO L 184, 17.7.1999, p. 23. Decizie, astfel cum a fost modificatd

prin Decizia 2006/512/CE (JO L 200, 22.7.2006, p. 11).

() JO C 321, 31.12.2003, p. 1.

de cumulare stabilite la articolul 12 alineatele (4) si (5) din
directiva respectiva.

Statele membre nu tin seama de drepturile de vot sau de
actiunile pe care le pot detine societitile de investitii sau
institutiile de credit ca urmare a subscrierii de instrumente
financiare sifsau a plasarii instrumentelor financiare in baza
unui angajament ferm, prevdzute in anexa I sectiunea A
punctul 6 la Directiva 2004/39/CE (**), cu conditia ca
drepturile respective si nu fie exercitate sau utilizate in
vreun alt mod pentru a interveni in administrarea activitatii
emitentului, pe de o parte, si cedate in termen de un an de
la data achizitiei, pe de altd parte.

()  Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armoni-
zarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale cdror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

(**) Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare (JO L 145, 30.4.2004,
p. 1). Directivd, astfel cum a fost modificatd ultima
datd prin Directiva 2007/44/CE (O L 247,
21.9.2007, p. 1).”

Articolul 15 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1) Statele membre impun oricdrei persoane fizice
sau juridice sau unor astfel de persoane care
actioneazd concertat (denumite in continuare «poten-
tialul achizitor»), care a decis fie s achizitioneze, direct
sau indirect, o participatie calificatd intr-o intreprin-
dere de asigurare, sau si majoreze, direct sau indirect,
o astfel de participatie calificatd intr-o intreprindere de
asigurare, astfel incat proportia drepturilor de vot sau
a capitalului detinut sd fie egald sau mai mare de 20 %,
30 % sau 50 % sau astfel incat intreprinderea de
asigurare sd devina filiala lor (denumitd in continuare
«proiect de achizitie»), si notifice mai intai in scris
autoritdtile competente ale intreprinderii de asigurare
in cadrul cireia intentioneazd sd achizitioneze ori si
majoreze o participatie calificatd, indicdnd valoarea
participatiei vizate si informatiile relevante, astfel cum
se prevede la articolul 15b alineatul (4). Nu este
necesar ca statele membre sd aplice pragul de 30 % in
cazurile in care, in conformitate cu articolul 9
alineatul (3) litera (a) din Directiva 2004/109/CE,
aplicd un prag de o treime.”;

(b) alineatul (1a) se elimini;

(c) alineatul (2) se inlocuieste dupd cum urmeazi:

,(2) Statele membre impun oricdrei persoane fizice
sau juridice care a decis si cedeze, direct sau indirect, o
participatie calificatd intr-o intreprindere de asigurare
sd notifice mai intai in scris autorititile competente
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din statul membru gazdd, indicand marimea partici-
patiei vizate. O astfel de persoand trebuie, de
asemenea, si notifice autoritdtile competente daci a
decis s3 isi reducd participatia calificatd astfel incat
proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut
sd scadd sub 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat
intreprinderea de asigurare sd inceteze si mai fie filiala
lor. Nu este necesar ca statele membre si aplice pragul
de 30% in cazurile in care, in conformitate cu
articolul 9 alineatul (3) litera (a) din Directiva 2004/
109/CE, aplicd un prag de o treime.”

Se insereazd articolele 15a-15¢, dupd cum urmeazi:

LArticolul 15a

(1) Autorititile competente transmit potentialului achizi-
tor, imediat si, in orice caz, in termen de doud zile
lucritoare de la primirea notificarii prevazute la articolul 15
alineatul (1), precum si de la eventuala primire ulterioard a
informatiilor mentionate la alineatul (2) din prezentul
articol, confirmarea de primire in scris.

Autoritdtile competente au la dispozitie un termen de cel
mult saizeci de zile lucritoare de la data confirmdrii scrise
de primire a notificarii si a tuturor documentelor pe care
statele membre solicitd si fie anexate notificdrii in baza
listei mentionate la articolul 15b alineatul (4) (denumit in
continuare «termen de evaluare»), pentru a realiza evaluarea
previzutd la articolul 15b alineatul (1) (denumitd in
continuare «evaluarea).

In momentul transmiterii confirmdrii de primire, autorita-
tile competente comunicd potentialului achizitor data de
expirare a termenului de evaluare.

(2) In cursul termenului de evaluare, dar nu mai tarziu de
cea de-a cincizecea zi lucritoare a termenului respectiv,
autorititile competente pot, dacd este necesar, sd solicite
informatiile suplimentare necesare pentru finalizarea eva-
ludrii. O astfel de solicitare se face in scris, precizindu-se
informatiile suplimentare necesare.

Termenul de evaluare se intrerupe intre data solicitdrii de
informatii de citre autoritdtile competente si data primirii
raspunsului  potentialului achizitor la aceastd solicitare.
Intreruperea nu poate depdsi doudzeci de zile lucritoare.
Orice solicitdri suplimentare formulate de autorititile
competente in vederea completdrii sau clarificrii informa-
tiilor sunt la discretia autorititilor competente, dar nu pot
conduce la intreruperea termenului de evaluare.

(3) Autoritdtile competente pot prelungi perioada de
intrerupere mentionatd la alineatul (2) paragraful al doilea
cu pand la cel mult treizeci de zile lucritoare in cazul in care
potentialul achizitor este:

(a) stabilit sau face obiectul unor reglementari din afara
Comunitdatii; sau

(b) o persoand fizicd sau juridicd care nu face obiectul
supravegherii in temeiul prezentei directive sau al
Directivelor 85/611/CEE (¥), 2002/83/CE (¥), 2004/
39/CE, 2005/68/CE (***) sau 2006/48/CE (4)*.

(4) In cazul in care autorititile competente, la finalizarea
evaludrii, decid sd se opund proiectului de achizitie, acestea
informeaza in scris potentialul achizitor in termen de doud
zile lucritoare si fird a depdsi termenul de evaluare,
indicaind motivele care au stat la baza acestei decizii. In
conformitate cu legislatia internd, la cererea potentialului
achizitor, se poate pune la dispozitia publicului o motivare
corespunzdtoare a deciziei. Aceasta nu impiedicd un stat
membru sd permitd autoritdtii competente sd facd publica
motivarea respectivd, frd a fi necesard cererea potentialului
achizitor.

(5) In cazul in care autoritdtile competente nu se opun in
scris proiectului de achizitie, in cursul termenului de
evaluare, aceasta se considerd aprobatd.

(6) Autoritdtile competente pot stabili un termen maxim
pentru finalizarea proiectului de achizitie si il pot prelungi,
atunci cand este necesar.

(7) Statele membre nu pot impune cerinte mai stricte
decat cele previzute de prezenta directivd pentru notificarea
autoritdtilor competente §i pentru aprobarea de citre
acestea a unor achizitii directe sau indirecte de capital sau
de drepturi de vot.

Articolul 15b

(1) La examinarea notificdrii prevdzute la articolul 15
alineatul (1) si a informatiilor mentionate la articolul 15a
alineatul (2), autoritdtile competente evalueazd, pentru a
asigura administrarea sdnitoasd si prudentd a intreprinderii
de asigurare vizate de achizitie si tinind seama de posibila
influentd a potentialului achizitor asupra intreprinderii de
asigurare, caracterul adecvat al potentialului achizitor,
precum si soliditatea financiard a proiectului de achizitie,
pe baza tuturor criteriilor urmdtoare:

(a) reputatia potentialului achizitor;

(b) reputatia si experienta oricdrei persoane care va
conduce activitatea intreprinderii de asigurare in urma
proiectului de achizitie;

(c) soliditatea financiard a potentialului achizitor, in
special in ceea ce priveste tipul de activitate
desfasuratd §i prevazutd a se desfisura in cadrul
intreprinderii de asigurare vizate de proiectul de
achizitie;

(d) capacitatea intreprinderii de asigurare de a respecta si
de a continua si respecte cerintele prudentiale care ii
revin in temeiul prezentei directive si, dupd caz, in
temeiul altor directive, si anume Directivele
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73/239/CEE, 98/78/CE (5)%, 2002/13/CE (6)* si
2002/87|CE (7)*, in special cerinta ca grupul din care
va face parte si aibd o structurd care si permitd
exercitarea unei supravegheri eficiente, schimbul
eficient de informatii intre autoritdtile competente si
impdrtirea responsabilitatilor intre autoritdtile compe-
tente;

(e) existenta unor motive rezonabile de a suspecta cd o
operatiune sau o tentativd de spilare de bani sau de
finantare a unor acte de terorism 1in intelesul
articolului 1 din Directiva 2005/60/CE (8)* a fost
sau este savarsitd in legdturd cu proiectul de achizitie
sau cd proiectul de achizitie ar putea creste un astfel de
risc.

(2) Autorititile competente se pot opune proiectului de
achizitie numai in cazul in care existd motive rezonabile in
acest sens, in conformitate cu criteriile stabilite la aline-
atul (1), sau in cazul in care informatiile furnizate de
potentialul achizitor sunt incomplete.

(3) Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea
ce priveste cota de participatie care trebuie si fie
achizitionatd si nici nu permit autoritatilor lor competente
sd examineze proiectul de achizitie in termenii nevoilor
economice ale pietei.

(4) Statele membre fac publici o listd cu informatiile
necesare pentru a efectua evaluarea i care trebuie furnizatd
autoritdtilor competente in momentul notificirii mentio-
nate la articolul 15 alineatul (1). Informatiile solicitate sunt
proportionale cu si adaptate naturii potentialului achizitor
si proiectului de achizitie. Statele membre nu solicitd
informatii care nu prezintd relevantd pentru o evaluare
prudentiala.

(5) Fard a aduce atingere articolului 15a alineatele (1), (2)
si (3), in cazul in care autoritatea competentd este notificatd
in legdturd cu doud sau mai multe proiecte de achizitie sau
de majorare de participatii calificate pentru aceeasi
intreprindere de asigurare, aceasta din urmd trateazd
potentialii achizitori in mod nediscriminatoriu.

Articolul 15¢

(1) Autoritdtile competente implicate actioneazd con-
sultdndu-se reciproc pe deplin atunci cind efectueazd
evaluarea, in cazul in care potentialul achizitor este:

(@) o institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare in intelesul arti-
colului la punctul 2 din Directiva 85/611/CEE
(denumitd in continuare «societate de administrare a
OPCVM>) autorizatd intr-un alt stat membru sau intr-
un alt sector decat cel vizat de achizitie;

(b) intreprinderea-mamad a unei institutii de credit, a unei
intreprinderi de asigurare, a unei intreprinderi de
reasigurare, a unei societdti de investitii sau a unei
societdti de administrare a OPCVM, autorizatd intr-un
alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel vizat de
achizitie; sau

() o persoand fizicd sau juridicd ce controleazd o
institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o

intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare a OPCVM, autorizatd
intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel
vizat de achizitie.

(2) Autorititile competente isi furnizeaza reciproc infor-
matii esentiale sau relevante pentru evaluare, fird intarzieri
nejustificate. Astfel, acestea isi comunicd, la cerere, orice
informatie relevanta si, din oficiu, orice informatie esentiali.
Orice decizie a autoritdtii competente care a autorizat
intreprinderea de asigurare vizatd de proiectul de achizitie
indicd eventualele opinii sau rezerve formulate de autori-
tatea competentd responsabild pentru potentialul achizitor.

()  Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie
1985 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind anumite organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO
L 375, 31.12.1985, p. 3). Directivd, astfel cum a fost
modificatd ultima datd prin Directiva 2005/1/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (JO L 79,
24.3.2005, p. 9).

(**) Directiva 2002/83/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 5 noiembrie 2002 privind asigurarea
de viatd (JO L 345, 19.12.2002, p. 1). Directiva, astfel
cum a fost modificatd ultima datd prin Directiva
2007/44/CE.

(***) Directiva 2005/68/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 16 noiembrie 2005 privind reasigura-
rea (JO L 323, 9.12.2005, p. 1). Directivd, astfel cum a
fost modificatd prin Directiva 2007/44/CE.

(4)* Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si
exercitarea activitdtii institutiilor de credit (reformare)
(JO L 177, 30.6.2006, p. 1). Directivd, astfel cum a
fost modificatd ultima datd prin Directiva 2007/44/
CE.

(5)* Directiva 98/78/CE a Parlamentului European si
Consiliului din 27 octombrie 1998 privind suprave-
gherea suplimentard a intreprinderilor de asigurare si
reasigurare parte a unui grup de asigurare sau
reasigurare (JO L 330, 5.12.1998, p. 1). Directiva,
astfel cum a fost modificatd ultima data prin Directiva
2005/68/CE.

(6)* Directiva 2002/13/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 5 martie 2002 de modificare a
Directivei 73/239/CEE a Consiliului in ceea ce priveste
cerintele referitoare la marja de solvabilitate a
intreprinderilor de asigurare generald (JO L 77,
20.3.2002, p. 17).

(7)* Directiva 2002/87|CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 16 decembrie 2002 privind suprave-
gherea suplimentard a institutiilor de credit, a
intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de
investitii care apartin unui conglomerat financiar (JO
L 35, 11.2.2003, p. 1). Directivd, astfel cum a fost
modificatd ultima datd prin Directiva 2005/1/CE.

(8)* Directiva 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 26 octombrie 2005 privind prevenirea
utilizdrii sistemului financiar in scopul spaldrii banilor
si finantdrii terorismului (JO L 309, 25.11.2005,
p. 15).
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La articolul 51 se adaugd urmdtoarea liniutd:

,— adaptarea criteriilor stabilite la articolul 15b aline-
atul (1), pentru a tine seama de evolutiile viitoare §i
pentru a asigura o aplicare uniformd a prezentei
directive.”

Articolul 2

Modificiri la Directiva 2002/83/CE

Directiva 2002/83/CE se modificd dupd cum urmeaza:

La articolul 1 litera (j), al doilea paragraf se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,In sensul prezentei definitii, la articolele 8 si 15 si in cazul
celorlalte cote de participatie mentionate la articolul 15, se
tine seama de drepturile de vot mentionate la articolele 9
si 10 din Directiva 2004/109/CE (*), precum si de conditiile
de cumulare stabilite la articolul 12 alineatele (4) si (5) din
directiva respectiva.

Statele membre nu tin seama de drepturile de vot sau de
actiunile pe care le pot detine societdti de investitii sau de
institutii de credit ca urmare a subscrierii de instrumente
financiare sifsau a plasarii instrumentelor financiare in baza
unui angajament ferm, incluse in anexa I sectiunea A
punctul 6 la Directiva 2004/39/CE (**), cu conditia ca
drepturile respective si nu fie exercitate sau utilizate in
vreun alt mod pentru a interveni in administrarea activitatii
emitentului, pe de o parte, si cedate in termen de un an de
la data achizitiei, pe de altd parte.

(*)  Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armoni-
zarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale ciror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piad
reglementatd (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

(**) Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare (JO L 145, 30.4.2004,
p. 1). Directivd, astfel cum a fost modificatd ultima
datd prin Directiva 2007/44/CE (O L 247,
21.9.2007, p. 1).”

Articolul 15 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

(1) Statele membre impun oricarei persoane fizice
sau juridice sau unor astfel de persoane care
actioneazd concertat, denumite in continuare «poten-
tialul achizitor», care a decis sd achizitioneze, direct
sau indirect, o participatie calificatd intr-o intreprin-
dere de asigurare, sau s majoreze, direct sau indirect,
o astfel de participatie calificatd intr-o intreprindere de
asigurare astfel inct proportia drepturilor de vot sau a
capitalului deginut si fie egald sau mai mare decat
20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat intreprinderea de
asigurare sd devind filiala lor (denumita in continuare
«proiect de achizitie»), si notifice mai intai in scris

autoritatile competente ale intreprinderii de asigurare
in cadrul cdreia intentioneazd sd achizitioneze ori sd
majoreze o participatie calificatd, indicAnd valoarea
participatiei vizate si informatiile relevante, astfel cum
se prevede la articolul 15b alineatul (4). Nu este
necesar ca statele membre s aplice pragul de 30 % in
cazurile in care, in conformitate cu articolul 9
alineatul (3) litera (a) din Directiva 2004/109/CE,
aplicd un prag de o treime.”;

(b) alineatul (1a) se eliming;
(¢) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2) Statele membre impun oricdrei persoane fizice
sau juridice care a decis sa cedeze, direct sau indirect, o
participatie calificatd intr-o intreprindere de asigurare
sd notifice mai intai in scris autorititile competente
din statul membru gazdi, indicAind marimea partici-
patiei vizate. O astfel de persoand trebuie, de
asemenea, sd notifice autorititile competente dacd a
decis sd isi reducd participatia calificatd astfel incat
proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut
sd scadd sub 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat
intreprinderea de asigurare s inceteze sd mai fie filiala
lor. Nu este necesar ca statele membre si aplice pragul
de 30% in cazurile in care, in conformitate cu
articolul 9 alineatul (3) litera (a) din Directiva 2004/
109/CE, aplicd un prag de o treime.”

Se insereazd urmdtoarele articole:

LArticolul 15a
Termenul de evaluare

(1) Autorititile competente transmit potentialului achizi-
tor, imediat si, in orice caz, in termen de doud zile
lucrdtoare de la primirea notificirii previzute la articolul 15
alineatul (1), precum si de la eventuala primire ulterioard a
informatiilor mentionate la alineatul (2) din prezentul
articol, confirmarea de primire in scris.

Autoritdtile competente au la dispozitie un termen de cel
mult saizeci de zile lucritoare de la data confirmdrii scrise
de primire a notificarii i a tuturor documentelor pe care
statele membre solicitd si fie anexate notificdrii in baza
listei mentionate la articolul 15b alineatul (4) (denumitd in
continuare «termen de evaluare»), pentru a realiza evaluarea
prevazutd la articolul 15b alineatul (1) (denumiti in
continuare «evaluarea).

In momentul transmiterii confirmdrii de primire, autorita-
tile competente comunicd potentialului achizitor data de
expirare a termenului de evaluare.

(2) in cursul termenului de evaluare, dar nu mai tirziu de
cea de-a cincizecea zi lucritoare a termenului respectiv,
autoritdtile competente pot, dacd este necesar, si solicite
informatiile suplimentare necesare pentru finalizarea eva-
ludrii. O astfel de solicitare se face in scris, precizandu-se
informatiile suplimentare necesare.
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Termenul de evaluare se intrerupe intre data solicitdrii de
informatii de citre autoritdtile competente si data primirii
raspunsului potentialului achizitor la aceastd solicitare.
Intreruperea nu poate depasi doudzeci de zile lucritoare.
Orice solicitdri suplimentare formulate de autoritdtile
competente in vederea completdrii sau clarificdrii informa-
tiilor sunt la discretia autoritatilor competente, dar nu pot
conduce la intreruperea termenului de evaluare.

(3) Autorititile competente pot prelungi perioada de
intrerupere mentionatd la alineatul (2) paragraful al doilea
cu pand la treizeci de zile lucrdtoare in cazul in care
potentialul achizitor este:

(a) stabilit sau face obiectul unor reglementiri din afara
Comunitdtii; sau

(b) o persoand fizicd sau juridicd care nu face obiectul
supravegherii in temeiul prezentei directive sau al
Directivelor 85/611/CEE (¥), 92/49/CEE (*¥), 2004/
39/CE, 2005/68/CE sau 2006/48/CE (*++).

(4) In cazul in care autorititile competente, la finalizarea
evaludrii, decid sd se opund proiectului de achizitie, acestea
informeaza in scris potentialul achizitor in termen de doud
zile lucritoare si fird a depdsi termenul de evaluare,
indicaind motivele care au stat la baza acestei decizii. In
conformitate cu legislatia internd, la cererea potentialului
achizitor, se poate pune la dispozitia publicului o motivare
corespunzdtoare a deciziei. Aceasta nu impiedicd un stat
membru sd permitd autoritdtii competente si facd publicd
motivarea respectivd, fard a fi necesard cererea potentialului
achizitor.

(5) In cazul in care autorititile competente nu se opun
proiectului de achizitie, in cursul termenului de evaluare,
aceasta se considerd aprobatd.

(6) Autoritdtile competente pot stabili un termen maxim
pentru finalizarea proiectului de achizitie si il pot prelungi,
atunci cand este necesar.

(7) Statele membre nu pot impune cerinte mai stricte
decat cele prevazute de prezenta directivd pentru notificarea
autoritdtilor competente si pentru aprobarea de citre
acestea a unor achizitii directe sau indirecte de capital sau
de drepturi de vot.

Articolul 15b
Evaluarea

(1) La examinarea notificirii prevdzute la articolul 15
alineatul (1) si a informatiilor mentionate la articolul 15a
alineatul (2), autoritdtile competente evalueazi, pentru a
asigura administrarea sindtoasa si prudentd a intreprinderii
de asigurare vizate de achizitie si tinind seama de posibila
influentd a potentialului achizitor asupra intreprinderii de
asigurare, caracterul adecvat al potentialului achizitor,
precum si soliditatea financiard a proiectului de achizitie,
pe baza tuturor criteriilor urmdtoare:

(a) reputatia potentialului achizitor;

(b) reputatia §i experienta oricirei persoane care va
conduce activitatea intreprinderii de asigurare in urma
proiectului de achizitie;

(c) soliditatea financiard a potentialului achizitor, in
special in ceea ce priveste tipul de activitate
desfasuratd §i prevazutd a se desfisura in cadrul
intreprinderii de asigurare vizate de proiectul de
achizitie;

(d) capacitatea intreprinderii de asigurare de a respecta si
de a continua s respecte ceringele prudentiale care ii
revin in temeiul prezentei directive si, dupd caz, in
temeiul altor directive, si anume Directivele
98/78/CE (4)* si 2002/87|CE (5)*, in special cerinta
ca grupul din care va face parte sd aibd o structurd care
sd permitd exercitarea unei supravegheri efective,
schimbul eficient de informatii intre autorititile
competente si impdrtirea responsabilititilor intre
autoritdtile competente;

(e) existenta unor motive rezonabile de a suspecta cd o
operatiune sau o tentativd de spalare de bani sau de
finantare a unor acte de terorism 1in intelesul
articolului 1 din Directiva 2005/60/CE (6)* a fost
sau este savarsitd in legdturd cu proiectul de achizitie
sau cd proiectul de achizitie ar putea creste un astfel de
risc.

(2) Autorititile competente se pot opune proiectului de
achizitie numai in cazul in care existd motive rezonabile in
acest sens, In conformitate cu criteriile stabilite la aline-
atul (1), sau in cazul in care informatiile furnizate de
potentialul achizitor sunt incomplete.

(3) Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea
ce priveste cota de participatie care trebuie si fie
achizitionatd si nici nu permit autoritatilor lor competente
sd examineze proiectul de achizitie in termenii nevoilor
economice ale pietei.

(4) Statele membre fac publici o listd cu informatiile
necesare pentru a realiza evaluarea si care trebuie furnizatd
autoritdtilor competente in momentul notificirii previzute
la articolul 15 alineatul (1). Informatiile solicitate sunt
proportionale cu si adaptate naturii potentialului achizitor
si proiectului de achizitie. Statele membre nu solicitd
informatii care nu prezintd relevantd pentru o evaluare
prudentiald.

(5) Fdrd a aduce atingere articolului 15a alineatele (1), (2)
si (3), in cazul in care autoritatea competentd este notificatd
in legdturd cu doud sau mai multe proiecte de achizitie sau
de majorare de participatii calificate pentru aceeasi
intreprindere de asigurare, aceasta din urmd trateazd
potentialii achizitori in mod nediscriminatoriu.
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Articolul 15¢

Achizitii realizate de intreprinderi financiare
reglementate

(1) Autoritdtile competente implicate actioneazd con-
sultdndu-se reciproc pe deplin atunci cind efectueazd
evaluarea, in cazul in care potentialul achizitor este:

(@) o institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare in intelesul arti-
colului la punctul 2 din Directiva 85/611/CEE
(denumitd in continuare societate de gestionare a
OPCVM) autorizatd intr-un alt stat membru sau intr-
un alt sector decat cel vizat de achizitie;

(b) intreprinderea-mamad a unei institutii de credit, a unei
intreprinderi de asigurare, a unei intreprinderi de
reasigurare, a unei societdti de investitii sau a unei
societdti de administrare a OPCVM, autorizati intr-un
alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel vizat de
achizitie; sau

() o persoand fizicd sau juridici ce controleazd o
institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare a OPCVM, autorizatd
intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel
vizat de achizitie.

(2) Autorititile competente isi furnizeazi reciproc infor-
matii esentiale sau relevante pentru evaluare, fird intarzieri
nejustificate. Astfel, acestea isi comunicd, la cerere, orice
informatie relevanti si, din oficiu, orice informatie esential.
Orice decizie a autorititii competente care a autorizat
intreprinderea de asigurare vizatd de proiectul de achizitie
indicd eventualele opinii sau rezerve formulate de autori-

tatea competentd responsabild pentru potentialul achizitor.

(*)  Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie
1985 de coordonare a actelor cu putere de lege i a
actelor administrative privind anumite organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO
L 375, 31.12.1985, p. 3). Directiva, astfel cum a fost
modificatd ultima datd prin Directiva 2005/1/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (JO L 79,
24.3.2005, p. 9).

(**) Directiva 92/49/CEE a Consiliului din 18 iunie 1992

de coordonare a actelor cu putere de lege si actelor

administrative privind asigurarea generald directd (a

treia directivd privind «asigurarea generald») (JO L 228,

11.8.1992, p. 1). Directivd, astfel cum a fost modifi-

catd ultima datd prin Directiva 2007 /44/CE.

Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a

Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si

exercitarea activitdtii institutiilor de credit (reformare)

(JO L 177, 30.6.2006, p. 1). Directivd, astfel cum a

fost modificatd ultima datd prin Directiva 200744/

CE.

(4)* Directiva 98/78/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 octombrie 1998 privind suprave-
gherea suplimentard a intreprinderilor de asigurare si
reasigurare parte a unui grup de asigurare sau
reasigurare (JO L 330, 5.12.1998, p. 1). Directivd,

(***

~

astfel cum a fost modificatd ultima datd prin Directiva
2005/68/CE.

(5)* Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 16 decembrie 2002 privind suprave-
gherea suplimentard a institutilor de credit, a
intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de
investitii care apartin unui conglomerat financiar (JO
L 35, 11.2.2003, p. 1). Directivd, astfel cum a fost
modificatd prin Directiva 2005/1/CE.

(6)* Directiva 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 26 octombrie 2005 privind prevenirea
utilizdrii sistemului financiar in scopul spaldrii banilor
si finantdrii terorismului (JO L 309, 25.11.2005,
p. 15)

La articolul 64 se adaugd urmatoarea liniuta:

,— adaptarea criteriilor stabilite la articolul 15b aline-
atul (1), pentru a tine seama de evolutiile viitoare si
pentru a asigura o aplicare uniformd a prezentei
directive.”

Articolul 3

Modificiri la Directiva 2004/39/CE

Directiva 2004/39/CE se modificd dupd cum urmeazd:

La articolul 4 alineatul (1), punctul 27 se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,27. «participatie calificatd» inseamnd detinerea, directd sau
indirectd, intr-o societate de investitii, a unei partici-
patii care reprezintd cel putin 10 % din capital sau din
drepturile de vot, astfel cum este previzut la arti-
colele 9 i 10 din Directiva 2004/109/CE (*), avand in
vedere conditiile de cumulare stabilite la articolul 12
alineatele (4) si (5) din directiva respectivd sau care
permite exercitarea unei influente semnificative asupra
administrdrii societdtii de investitii in care este
detinutd participatia respectivd;

(*)  Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armoni-
zarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale cdror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

La articolul 10, alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu
urmdtorul text:

.(3) Statele membre impun oricirei persoane fizice sau
juridice sau unor astfel de persoane care actioneazd
concertat (denumite in continuare «potentialul achizitor),
care a decis si achizitioneze, direct sau indirect, o
participatie calificatd intr-o societate de investitii, sau sd
majoreze, direct sau indirect, o astfel de participatie
calificatd intr-o societate de investitii astfel incat proportia
drepturilor de vot sau a capitalului detinut si fie egald sau
mai mare decat 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat
intreprinderea de asigurare si devina filiala lor (denumita in
continuare «proiect de achizitie»), s3 notifice mai intai in
scris autoritdtile competente ale societatii de investitii in
cadrul cireia intentioneaza si achizitioneze ori si majoreze
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o participatie calificatd, indicAnd valoarea participatiei
vizate si informatiile relevante, astfel cum se prevede la
articolul 10b alineatul (4).

Statele membre impun oricirei persoane fizice sau juridice
care a decis sd cedeze, direct sau indirect, o participatie
calificatd intr-o societate de investitii, sd notifice mai intai in
scris autoritdtile competente, indicind marimea participa-
tiei vizate. O astfel de persoand trebuie, de asemenea, sd
notifice autoritatile competente in cazul in care a decis sa isi
reducd participatia calificatd, astfel incat proportia dreptu-
rilor de vot sau a capitalului detinut si scadd sub 20 %,
30 % sau 50 % sau astfel incat societatea de investitii si
inceteze sd mai fie filiala acesteia.

Nu este necesar ca statele membre si aplice pragul de 30 %
in cazurile in care, in conformitate cu articolul 9 aline-
atul (3) litera (a) din Directiva 2004/109/CE, aplica un prag
de o treime.

Pentru a stabili dacd au fost respectate criteriile privind
participatia calificatd previzute de prezentul articol, statele
membre nu tin seama de drepturile de vot sau de actiunile
detinute de societdti de investitii sau de institutii de credit ca
urmare a subscrierii de instrumente financiare sifsau a
plasdrii instrumentelor financiare in baza unui angajament
ferm previzute in anexa I sectiunea A punctul 6, cu
conditia ca drepturile respective sd nu fie exercitate sau
utilizate in vreun alt mod pentru a interveni in adminis-
trarea activitdtii emitentului, pe de o parte, si cedate in
termen de un an de la data achizitiei, pe de altd parte.

(4) Autorititile competente implicate actioneazd con-
sultdndu-se reciproc pe deplin atunci cind efectueazd
evaluarea prevazuti la articolul 10b alineatul (1) (denumitd
in continuare «evaluarea»), in cazul in care potentialul
achizitor este:

(@ o institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare a OPCVM, autorizatd
intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel
vizat de achizitie;

(b) intreprinderea-mamad a unei institutii de credit, a unei
intreprinderi de asigurare, a unei intreprinderi de
reasigurare, a unei societdti de investitii sau a unei
societdti de administrare a OPCVM, autorizatd intr-un
alt stat membru sau intr-un alt sector dect cel vizat de
achizitie; sau

() o persoand fizicd sau juridicd ce controleazd o
institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare a OPCVM, autorizatd
intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel
vizat de achizitie.

Autoritatile competente isi furnizeazd reciproc informatii
esentiale sau relevante pentru evaluare, fird intarzieri

nejustificate. Astfel, acestea isi comunicd, la cerere, orice
informatie relevant si, din oficiu, orice informatie esentiald.
Orice decizie a autoritdtii competente care a autorizat
societatea de investitii vizatd de proiectul de achizitie indica
eventualele opinii sau rezerve formulate de autoritatea
competentd responsabild pentru potentialul achizitor.”

Se insereazd urmatoarele articole:

LArticolul 10a
Termenul de evaluare

(1) Autoritatile competente transmit potentialului achizi-
tor, imediat si, in orice caz, in termen de doud zile
lucrdtoare de la primirea notificarii previzute la articolul 10
alineatul (3) primul paragraf, precum si la eventuala primire
ulterioard a informatiilor mentionate la alineatul (2) din
prezentul articol, confirmarea de primire in scris.

Autorititile competente au la dispozitie un termen de cel
mult saizeci de zile lucritoare de la data confirmirii scrise
de primire a notificarii si a tuturor documentelor pe care
statele membre solicitd si fie anexate notificdrii in baza
listei mentionate la articolul 10b alineatul (4) (denumit in
continuare «termen de evaluare»), pentru a realiza evaluarea.

In momentul transmiterii confirmirii de primire, autorita-
tile competente comunicd potentialului achizitor data de
expirare a termenului de evaluare.

(2) 1In cursul termenului de evaluare, dar nu mai tarziu de
cea de-a cincizecea zi lucritoare a termenului respectiv,
autoritdtile competente pot, dacd este necesar, sd solicite
informatiile suplimentare necesare pentru finalizarea eva-
ludrii. O astfel de solicitare se face in scris, precizandu-se
informatiile suplimentare necesare.

Termenul de evaluare se intrerupe intre data solicitdrii de
informatii de cdtre autoritdtile competente si data primirii
raspunsului potentialului achizitor la aceastd solicitare.
Intreruperea nu poate depdsi douizeci de zile lucritoare.
Orice solicitdri suplimentare formulate de autoritatile
competente in vederea completdrii sau clarificdrii informa-
tiilor sunt la discretia autorititilor competente, dar nu pot
conduce la intreruperea termenului de evaluare.

(3) Autoritdtile competente pot prelungi perioada de
intrerupere mentionatd la alineatul (2) paragraful al doilea
cu pand la treizeci de zile lucritoare in cazul in care
potentialul achizitor este:

(a) stabilit si face obiectul unor reglementiri din afara
Comunitdtii; sau

(b) o persoand fizicd sau juridicd care nu face obiectul
supravegherii in temeiul prezentei directive sau al
Directivelor 85/611/CEE, 92/49/CEE (*) 2002/83/CE,
2005/68/CE (%) sau 2006/48|CE (+*¥).
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(4) In cazul in care autoritdtile competente, la finalizarea
evaludrii, decid sd se opund proiectului de achizitie, acestea
informeaza in scris potentialul achizitor in termen de doud
zile lucritoare i fird a depdsi termenul de evaluare,
indicand motivele care au stat la baza acestei decizii. In
conformitate cu legislatia internd, la cererea potentialului
achizitor, se poate pune la dispozitia publicului o motivare
corespunzitoare a deciziei. Aceasta nu impiedici un stat
membru sd permitd autoritdtii competente si facd publicd
motivarea respectivd, fard a fi necesard cererea potentialului
achizitor.

(5) In cazul in care autorititile competente nu se opun
proiectului de achizitie, in cursul termenului de evaluare,
aceasta se considerd aprobatd.

(6) Autoritdtile competente pot stabili un termen maxim
pentru finalizarea proiectului de achizitie si il pot prelungi,
atunci cand este necesar.

(7) Statele membre nu pot impune cerinte mai stricte
decat cele prevazute de prezenta directivd pentru notificarea
autoritdtilor competente si pentru aprobarea de citre
acestea a unor achizitii directe sau indirecte de capital sau
de drepturi de vot.

Articolul 10b
Evaluarea

(1) La examinarea notificdrii previzute la articolul 10
alineatul (3) si a informatiilor mentionate la articolul 10a
alineatul (2), autoritdtile competente evalueazi, pentru a
asigura administrarea sindtoasd si prudentd a societdtii de
investitii vizatd de achizitie si tindnd seama de posibila
influentd a potentialului achizitor asupra societdtii de
investitii, caracterul adecvat al potentialului achizitor,
precum si soliditatea financiard a proiectului de achizitie,
pe baza tuturor criteriilor urmatoare:

(a) reputatia potentialului achizitor;

(b) reputatia si experienta oricirei persoane care va
conduce activitatea societdtii de investitii in urma
proiectului de achizitie;

(c) soliditatea financiard a potentialului achizitor, in
special in ceea ce priveste tipul de activitate
desfasuratd si prevazutd a se desfisura in cadrul
societdtii de investitii vizate de proiectul de achizitie;

(d) capacitatea societdtii de investitii de a respecta si de a
continua sa respecte cerintele prudentiale care ii revin
in temeiul prezentei directive i, dupd caz, in temeiul
altor directive, si anume Directivele 2002/87/CE (4)*
si 2006/49/CE (5)*, in special conditia ca grupul din
care va face parte sd aibd o structurd care si permitd
exercitarea unei supravegheri efective, schimbul real
de informatii intre autorititile competente si imparti-
rea responsabilitatilor intre autoritdtile competente;

(e) existenta unor motive rezonabile de a suspecta cd o
operatiune sau o tentativi de spdlare de bani sau de
finantare a unor acte de terorism in intelesul
articolului 1 din Directiva 2005/60/CE (6)* a fost

sau este savarsitd in legdturd cu proiectul de achizitie
sau cd proiectul de achizitie ar putea creste un astfel de
risc.

Pentru a lua in considerare evolutiile viitoare si pentru a
asigura aplicarea uniformd a prezentei directive, Comisia,
actionand in conformitate cu procedura previzuti la
articolul 64 alineatul (2), poate adopta mdsuri de punere
in aplicare care sd adapteze criteriile prudentiale stabilite la
primul paragraf din prezentul alineat.

(2) Autoritdtile competente se pot opune proiectului de
achizitie numai in cazul in care existd motive rezonabile in
acest sens, in conformitate cu criteriile stabilite la aline-
atul (1), sau in cazul in care informatiile furnizate de
potentialul achizitor sunt incomplete.

(3) Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea
ce priveste cota de participatie care trebuie si fie
achizitionatd si nici nu permit autoritatilor lor competente
sd examineze proiectul de achizitie in termenii nevoilor
economice ale pietei.

(4) Statele membre fac publici o listd cu informatiile
necesare pentru a efectua evaluarea si care trebuie furnizatd
autoritdtilor competente in momentul notificirii mentio-
nate la articolul 10 alineatul (3). Informatiile solicitate sunt
proportionale cu si adaptate naturii potentialului achizitor
si proiectului de achizitie. Statele membre nu solicitd
informatii care nu prezintd relevantd pentru o evaluare
prudentiala.

(5) Fard a aduce atingere articolului 10a alineatele (1), (2)
si (3), in cazul in care autoritatea competentd este notificata
in legdturd cu doud sau mai multe proiecte de achizitie sau
de majorare de participatii calificate pentru aceeasi societate
de investitii, aceasta din urma trateazd potentialii achizitori
in mod nediscriminatoriu.

(*)  Directiva 92/49/CEE a Consiliului din 18 iunie 1992
de coordonare a actelor cu putere de lege si actelor
administrative privind asigurarea generald directd (a
treia directivd privind «asigurarea generald») (JO L 228,
11.8.1992, p. 1). Directivd, astfel cum a fost modifi-
catd ultima datd prin Directiva 2007/44/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (O L 247,
21.9.2007, p. 1).

(**) Directiva 2005/68/CE a Parlamentului European si a

Consiliului din 16 noiembrie 2005 privind reasigura-

rea JO L 323, 9.12.2005, p. 1). Directivi, astfel cum a

fost modificatd prin Directiva 2007/44/CE.

Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a

Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si

exercitarea activitdtii institutiilor de credit (reformare)

(JO L 177, 30.6.2006, p. 1). Directivd, astfel cum a

fost modificatd ultima datd prin Directiva 2007/44/

CE.

(4)* Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 16 decembrie 2002 privind suprave-
gherea suplimentard a institutiilor de credit, a
intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de
investitii care apartin unui conglomerat financiar

(***

~
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(JO L 35,11.2.2003, p. 1). Directivd, astfel cum a fost
modificatd prin Directiva 2005/1/CE (JO L 79,
24.3.2005, p. 9).

(5)* Directiva 2006/49/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 iunie 2006 privind rata de adecvare
a capitalului intreprinderilor de investiti si al
institutiilor de credit (reformare) (O L 177,
30.6.2006, p. 201).

(6)* Directiva 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 26 octombrie 2005 privind prevenirea
utilizrii sistemului financiar in scopul spaldrii banilor
si finantdrii terorismului (JO L 309, 25.11.2005,
p- 15)”

Articolul 4

Modificiri la Directiva 2005/68/CE

Directiva 2005/68/CE se modificd dupd cum urmeazi:

1.

La articolul 2 alineatul (2), al treilea paragraf se inlocuieste
cu urmatorul text:

,In sensul alineatului (1) litera (j), la articolele 12 si 19-23 si
in cazul celorlalte cote de participatie mentionate la
articolele 19-23, se tine seama de drepturile de vot
mentionate la articolele 9 si 10 din Directiva 2004/109/
CE (%), precum si de conditiile de cumulare stabilite la
articolul 12 alineatele (4) si (5) din directiva respectiva.

Statele membre nu tin seama de drepturile de vot sau
actiunile pe care le pot detine societdti de investitii sau de
institutii de credit ca urmare a subscrierii de instrumente
financiare sifsau a plasdrii instrumentelor financiare in baza
unui angajament ferm previzute in anexa I sectiunea A
punctul 6 la Directiva 2004/39/CE, cu conditia ca
drepturile respective si nu fie exercitate sau utilizate in
vreun alt mod pentru a interveni in administrarea activitatii
emitentului, pe de o parte, si cedate in termen de un an de
la data achizitiei, pe de altd parte.

(*)  Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armoni-
zarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale ciror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).”

Articolul 19 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 19
Achizitii

(1) Statele membre impun oricirei persoane fizice sau
juridice sau unor astfel de persoane care actioneazd
concertat (denumite in continuare «potentialul achizitor),
care a decis si achizitioneze, direct sau indirect, o
participatie calificatd intr-o intreprindere de reasigurare,
sau sa majoreze, direct sau indirect, o astfel de participatie
calificatd intr-o intreprindere de reasigurare, astfel incat
proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut sa fie
egald sau mai mare decat 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel
incat intreprinderea de reasigurare si devind filiala lor
(denumitd in continuare «proiect de achizitie»), sd notifice

mai intdi in scris autorititile competente ale intreprinderii
de reasigurare in cadrul cdreia intentioneazd sd achizitio-
neze ori si majoreze o participatie calificatd, indicand
valoarea participatiei vizate si informatiile relevante
mentionate la articolul 19a alineatul (4). Nu este necesar
ca statele membre sd aplice pragul de 30 % in cazurile in
care, in conformitate cu articolul 9 alineatul (3) litera (a) din
Directiva 2004/109/CE, aplicd un prag de o treime.

(2) Autorititile competente transmit potentialului achizi-
tor, imediat si, in orice caz, in termen de doud zile
lucritoare de la primirea notificdrii, precum si de la
primirea ulterioard a informatiilor mentionate la aline-
atul (3), confirmarea de primire in scris.

Autoritdtile competente au la dispozitie un termen de
maximum saizeci de zile lucritoare de la data confirmarii
scrise de primire a notificrii si a tuturor documentelor pe
care statele membre solicit3 sd fie anexate notificarii in baza
listei prevazute la articolul 19a alineatul (4) (denumiti in
continuare «termen de evaluare»), pentru a finaliza
evaluarea prevazutd la articolul 19a alineatul (1) (denumitd
in continuare «evaluarea).

In momentul transmiterii confirmirii de primire, autorita-
tile competente comunicd potentialului achizitor data de
expirare a termenului de evaluare.

(3) In cursul termenului de evaluare, dar nu mai tarziu de
cea de-a cincizecea zi lucritoare a termenului respectiv,
autoritdtile competente pot, dacd este necesar, sd solicite
informatiile suplimentare necesare pentru finalizarea eva-
ludrii. O astfel de solicitare se face in scris, precizdndu-se
informatiile suplimentare necesare.

Termenul de evaluare se intrerupe intre data solicitdrii de
informatii de cdtre autoritdtile competente si data primirii
raspunsului  potentialului achizitor la aceastd solicitare.
Intreruperea nu poate depasi douizeci de zile lucritoare.
Orice solicitdri suplimentare formulate de autoritatile
competente in vederea completdrii sau clarificirii informa-
tiilor sunt la discretia autoritatilor competente, dar nu pot
conduce la intreruperea termenului de evaluare.

(4) Autorititile competente pot prelungi perioada de
intrerupere mentionatd la alineatul (3) paragraful al doilea
cu pand la treizeci de zile lucritoare, in cazul in care
potentialul achizitor este:

(a) stabilit sau face obiectul unor reglementiri din afara
Comunitdtii; sau

(b) o persoand fizicd sau juridicd care nu face obiectul
supravegherii in temeiul prezentei directive sau al
Directivelor 85/611/CEE (¥), 92/49/CEE, 2002/83/CE,
2004/39/CE sau 2006/48/CE (*4).

(5) In cazul in care autorititile competente, la finalizarea
evaludrii, decid sd se opund proiectului de achizitie, acestea
informeaza in scris potentialul achizitor in termen de doud
zile lucritoare si fird a depdsi termenul de evaluare,
indicand motivele care au stat la baza acestei decizii. in
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conformitate cu legislatia internd, la cererea potentialului
achizitor, se poate pune la dispozitia publicului o motivare
corespunzitoare a deciziei. Aceasta nu impiedici un stat
membru sd permitd autoritdtii competente sd facd publicd
motivarea respectivd, fard a fi necesard cererea potentialului
achizitor.

(6) In cazul in care autorititile competente nu se opun
proiectului de achizitie, in cursul termenului de evaluare,
aceasta se considerd aprobatd.

(7) Autoritdtile competente pot stabili un termen maxim
pentru finalizarea proiectului de achizitie si il pot prelungi,
atunci cand este necesar.

(8) Statele membre nu pot impune cerinte mai stricte
decat cele previzute in prezenta directivi pentru notificarea
autoritdtilor competente si pentru aprobarea de citre
acestea a unor achizitii directe sau indirecte de capital sau
de drepturi de vot.

(*)  Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie
1985 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind anumite organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO
L 375, 31.12.1985, p. 3). Directivd, astfel cum a fost
modificatd ultima datd prin Directiva 2005/1/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (O L 79,
24.3.2005, p. 9).

(**) Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si
exercitarea activitdtii institutiilor de credit (reformare)
(JO L 177, 30.6.2006, p. 1). Directivd, astfel cum a
fost modificatd ultima data prin Directiva 2007 [44/CE
(JO L 247, 21.9.2007, p. 1)

Se insereazd urmatorul articol 19a:

LArticolul 19a
Evaluarea

(1) La examinarea notificdrii previzute la articolul 19
alineatul (1) si a informatiilor mentionate la articolul 19
alineatul (3), autoritdtile competente evalueazi, pentru a
asigura administrarea sdnatoasd si prudentd a intreprinderii
de reasigurare vizate de achizitie si tinind seama de posibila
influentd a potentialului achizitor asupra intreprinderii de
reasigurare, caracterul adecvat al potentialului achizitor,
precum si soliditatea financiard a proiectului de achizitie, pe
baza tuturor criteriilor urmdtoare:

(a) reputatia potentialului achizitor;

(b) reputatia si experienta oricirei persoane care va
conduce activitatea intreprinderii de reasigurare in
urma proiectului de achizitie;

(c) soliditatea financiard a potentialului achizitor, in
special in ceea ce priveste tipul de activitate
desfisuratd §i previzutd a se desfisura in cadrul
intreprinderii de reasigurare vizate de proiectul de
achizitie;

(d) capacitatea intreprinderii de reasigurare de a respecta
si de a continua sd respecte cerintele prudentiale care ii
revin in temeiul prezentei directive si, dupd caz, in
temeiul altor directive, si anume Directivele 98/78/CE
si 2002/87|CE, in special cerinta ca grupul din care va
face parte si aibd o structurd care si permitd
exercitarea unei supravegheri efective, schimbul efectiv
de informatii intre autorititile competente si imparti-
rea responsabilitdtilor intre autoritdtile competente;

(e) existenta unor motive rezonabile de a suspecta cd o
operatiune sau o tentativd de spdlare de bani sau de
finantare a unor acte de terorism in intelesul
articolului 1 din Directiva 2005/60/CE (*) a fost sau
este sdvarsitd in legdturd cu proiectul de achizitie sau
cd acesta ar putea creste riscul unor astfel de acte.

(2) Autoritdtile competente se pot opune proiectului de
achizitie numai in cazul in care existd motive rezonabile in
acest sens, in conformitate cu criteriile stabilite la aline-
atul (1), sau in cazul in care informatiile furnizate de
potentialul achizitor sunt incomplete.

(3) Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea
ce priveste cota de participatie care trebuie si fie
achizitionatd, si nici nu permit autoritatilor lor competente
sd examineze proiectul de achizitie in termenii nevoilor
economice ale pietei.

(4) Statele membre fac publici o listd cu informatiile
necesare pentru a efectua evaluarea si care trebuie furnizatd
autoritdtilor competente in momentul notificarii previzute
la articolul 19 alineatul (1). Informatiile solicitate sunt
proportionale cu si adaptate naturii potentialului achizitor
si proiectului de achizitie. Statele membre nu solicitd
informatii care nu prezintd relevantd pentru o evaluare
prudentiala.

(5) Fard a aduce atingere articolului 19 alineatele (2), (3)
si (4), in cazul in care autoritatea competentd este notificata
in legdturd cu doud sau mai multe proiecte de achizitie sau
de majorare de participatii calificate pentru aceeasi
intreprindere de reasigurare, aceasta din urmd trateazd
potentialii achizitori in mod nediscriminatoriu.

(*)  Directiva 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 26 octombrie 2005 privind prevenirea
utilizarii sistemului financiar in scopul spéldrii banilor
si a finantdrii terorismului (JO L 309, 25.11.2005,
p. 15).
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Articolul 20 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 20

Achizitiile realizate de intreprinderi financiare
reglementate

(1) Autoritdtile competente implicate actioneazd con-
sultdndu-se reciproc pe deplin atunci cind realizeazd
evaluarea, in cazul in care potentialul achizitor este:

(@) o institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare in intelesul arti-
colului la punctul 2 din Directiva 85/611/CEE
(denumitd in continuare «societate de administrare a
OPCVM>) autorizatd intr-un alt stat membru sau intr-
un alt sector decat cel vizat de achizitie;

(b) intreprinderea-mamad a unei institutii de credit, a unei
intreprinderi de asigurare, a unei intreprinderi de
reasigurare, a unei societdti de investitii sau a unei
societdti de administrare a OPCVM, autorizatd intr-un
alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel vizat de
achizitie; sau

() o persoand fizicd sau juridici ce controleazd o
institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare a OPCVM, autorizatd
intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel
vizat de achizitie.

(2) Autorititile competente isi furnizeazi reciproc infor-
matii esentiale sau relevante pentru evaluare, fird intarzieri
nejustificate. Astfel, acestea isi comunicd, la cerere, orice
informatie relevant si, din oficiu, orice informatie esentiald.
Orice decizie a autoritdtii competente care a autorizat
intreprinderea de reasigurare vizatd de proiectul de achizitie
indicd eventualele opinii sau rezerve formulate de autori-
tatea competentd responsabild pentru potentialul achizitor.”

Articolul 21 alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,O astfel de persoand trebuie, de asemenea, si notifice
autoritdtile competente dacd a decis sd isi reducd
participatia calificatd astfel incat proportia drepturilor de
vot sau a capitalului detinut sd scadd sub 20 %, 30 % sau
50 % sau astfel incat intreprinderea de reasigurare si
inceteze sd mai fie filiala lor. Nu este necesar ca statele
membre s3 aplice pragul de 30 % in cazurile in care, in
conformitate cu articolul 9 alineatul (3) litera (a) din
Directiva 2004/109/CE, aplicd un prag de o treime.”

La articolul 56 se adaugd urmatoarea litera:

,(f) adaptarea criteriilor stabilite la articolul 19a aline-
atul (1) pentru a tine seama de evolutiile viitoare si
pentru a asigura o aplicare uniformd a prezentei
directive.”

1.

Articolul 5

Modificiri la Directiva 2006/48/CE

Directiva 2006/48/CE se modificd dupd cum urmeaza:

La articolul 12 alineatul (1) al doilea paragraf se inlocuieste
cu urmdtorul text:

,Pentru a se stabili dacd au fost respectate criteriile privind
participatia calificatd in sensul prezentului articol, se tine
seama de drepturile de vot mentionate la articolele 9 si 10
din Directiva 2004/109/CE (*), precum si de conditiile de
cumulare stabilite la articolul 12 alineatele (4) si (5) din
directiva respectiva.

Statele membre nu tin seama de drepturile de vot sau de
actiunile detinute de societdti de investitii sau de institutii de
credit ca urmare a subscrierii de instrumente financiare
sifsau a plasdrii instrumentelor financiare in baza unui
angajament ferm previzute in anexa I sectiunea A punc-
tul 6 la Directiva 2004/39/CE (**), cu conditia ca drepturile
respective sd nu fie exercitate sau utilizate in vreun alt mod
pentru a interveni in administrarea activitatii emitentului,
pe de o parte, si cedate in termen de un an de la data
achizitiei, pe de altd parte.

()  Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armoni-
zarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale cdror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

(**) Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare (JO L 145, 30.4.2004,
p. 1). Directivd, astfel cum a fost modificatd ultima
datd prin Directiva 2007/44/CE (O L 247,
21.9.2007, p. 1)

Articolul 19 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 19

(1) Statele membre impun oricirei persoane fizice sau
juridice sau unor astfel de persoane care actioneazd
concertat (denumite in continuare «potentialul achizitor»),
care a decis sd achizitioneze, direct sau indirect, o
participatie calificatd intr-o institutie de credit, sau si
majoreze, direct sau indirect, o astfel de participatie
calificatd intr-o institutie de credit, astfel incat proportia
drepturilor de vot sau a capitalului detinut si fie egald sau
mai mare decat 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat
institutia de credit si devind filiala lor (denumitd in
continuare «proiect de achizitie»), sd notifice mai intai in
scris autoritdtile competente ale institutiei de credit in
cadrul cdreia intentioneazd si achizitioneze ori si majoreze
o participatie calificatd, indicdnd valoarea participatiei
vizate si informatiile relevante mentionate la articolul 19a
alineatul (4). Nu este necesar ca statele membre sd aplice
pragul de 30 % in cazurile in care, in conformitate cu
articolul 9 alineatul (3) litera (a) din Directiva 2004/109/CE,
aplicd un prag de o treime.
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(2) Autorititile competente transmit potentialului achizi-
tor, imediat si, in orice caz, in termen de doud zile
lucrdtoare de la primirea notificirii, precum si de la
eventuala primire ulterioard a informatiilor mentionate la
alineatul (3), confirmarea de primire in scris.

Autorititile competente au la dispozitie un termen de cel
mult saizeci de zile lucritoare de la data confirmdrii scrise
de primire a notificarii si a tuturor documentelor pe care
statele membre solicitd si fie anexate notificdrii in baza
listei previzute la articolul 19a alineatul (4) (denumitd in
continuare «termen de evaluare»), pentru a finaliza
evaluarea mentionatd la articolul 19a alineatul (1) (denu-
mitd in continuare «evaluarea).

In momentul transmiterii confirmirii de primire, autoritd-
tile competente comunicd potentialului achizitor data de
expirare a termenului de evaluare.

(3) In cursul termenului de evaluare, dar mai tirziu de cea
de-a cincizecea zi lucritoare a termenului respectiv,
autoritdtile competente pot, dacd este necesar, si solicite
informatiile suplimentare necesare pentru finalizarea eva-
ludrii. O astfel de solicitare se face in scris, precizandu-se
informatiile suplimentare necesare.

Termenul de evaluare se intrerupe intre data solicitdrii de
informatii de citre autoritdtile competente si data primirii
raspunsului  potentialului achizitor la aceastd solicitare.
Intervalul in care termenul de evaluare se intrerupe nu
poate depdsi doudzeci de zile lucrdtoare. Orice solicitdri
suplimentare formulate de autoritatile competente in
vederea completdrii sau clarificdrii informatiilor sunt la
discretia autoritdtilor competente, dar nu pot conduce la
intreruperea termenului de evaluare.

(4) Autorititile competente pot prelungi perioada de
intrerupere mentionatd la articolul 3 paragraful al doilea cu
pand la treizeci de zile lucritoare, in cazul in care
potentialul achizitor este:

(a) stabilit sau face obiectul unor reglementari din afara
Comunitdtii; sau

(b) o persoand fizicd sau juridicd si nu face obiectul
supravegherii in temeiul prezentei directive sau al
Directivelor 85/611|CEE (¥), 92/49/CEE (%), 2002
83/CE (***), 2004/39/CE sau 2005/68|CE (4)*.

(5) 1In cazul in care autoritdtile competente, la finalizarea
evaludrii, decid si se opund proiectului de achizitie, acestea
informeaza in scris potentialul achizitor in termen de doud
zile lucritoare si fird a depdsi termenul de evaluare,
indicand motivele care au stat la baza acestei decizii. In
conformitate cu legislatia internd, la cererea potentialului
achizitor, se poate pune la dispozitia publicului o motivare
corespunzdtoare a deciziei. Aceasta nu impiedicd un stat
membru sd permitd autoritdtii competente sd facd publicd
motivarea respectivd, fard a fi necesard cererea potentialului
achizitor.

(6) In cazul in care autorititile competente nu se opun
proiectului de achizitie, in cursul termenului de evaluare,
aceasta se considerd aprobata.

(7) Autoritdtile competente pot stabili un termen maxim
pentru finalizarea proiectului de achizitie si il pot prelungi,
atunci cand este necesar.

(8) Statele membre nu pot impune cerinte mai stricte
decat cele previzute in prezenta directivd pentru notificarea
autoritdtilor competente §i pentru aprobarea de citre
acestea a unor achizitii directe sau indirecte de capital sau
de drepturi de vot.

()  Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie
1985 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind anumite organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO
L 375, 31.12.1985, p. 3). Directivd, astfel cum a fost
modificatd ultima datd prin Directiva 2005/1/CE.

(**) Directiva 92/49/CEE a Consiliului din 18 iunie 1992

de coordonare a actelor cu putere de lege si actelor

administrative privind asigurarea generald directd (a

treia directivd privind «asigurarea generald» (JO L 228,

11.8.1992, p. 1). Directivd, astfel cum a fost

modificatd ultima datd prin Directiva 2007 [44/CE.

Directiva 2002/83/CE a Parlamentului European si a

Consiliului din 5 noiembrie 2002 privind asigurarea

de viatd (JO L 345, 19.12.2002, p. 1). Directiva, astfel

cum a fost modificatd ultima datd prin Directiva
2007/44CE.

(4)* Directiva 2005/68/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 16 noiembrie 2005 privind reasigura-
rea JO L 323, 9.12.2005, p. 1). Directivi, astfel cum a
fost modificatd prin Directiva 2007/44/CE.”

(***

~

Se insereazd urmatoarele articole:

LArticolul 19a

(1) La examinarea notificdrii previzute la articolul 19
alineatul (1) si a informatiilor mentionate la articolul 19
alineatul (3), autoritdtile competente evalueazd, pentru a
asigura administrarea sdndtoasa si prudentd a institutiei de
credit vizatd de achizitie §i tindnd seama de posibila
influentd a potentialului achizitor asupra institutiei de credit
caracterul adecvat al potentialului achizitor, precum si
soliditatea financiard a proiectului de achizitie, pe baza
tuturor criteriilor urmatoare:

(a) reputatia potentialului achizitor;

(b) reputatia si experienta oricirei persoane care va
conduce activitatea institutiei de credit in urma
proiectului de achizitie;

(c) soliditatea financiard a potentialului achizitor, in
special in ceea ce priveste tipul de activitate
desfisuratd §i previzutd a se desfisura in cadrul
institutiei de credit vizate de proiectul de achizitie;

(d) capacitatea institutiei de credit de a respecta si de a
continua si respecte obligatiile prudentiale care ii
revin in temeiul prezentei directive si, dupd caz, in
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temeiul altor directive, in special Directivele 2000/46/
CE, 2002/87|CE si 2006/49/CE, in special conditia ca
grupul din care va face parte sa aibi o structurd care si
permitd exercitarea unei supravegheri efective, schim-
bul efectiv de informatii intre autorititile competente
si impdrtirea responsabilitdtilor 1intre autorititile
competente;

(e) existenta unor motive rezonabile de a suspecta cd o
operatiune sau o tentativd de spdlare de bani sau de
finantare a unor acte de terorism in intelesul
articolului 1 din Directiva 2005/60/CE (*) este sau a
fost savarsitd in legdturd cu proiectul de achizitie sau
cd proiectul de achizitie ar putea creste un astfel de
risc.

(2) Autorititile competente se pot opune proiectului de
achizitie numai in cazul in care existd motive rezonabile in
acest sens, in conformitate cu criteriile stabilite la aline-
atul (1), sau in cazul in care informatiile furnizate de
potentialul achizitor sunt incomplete.

(3) Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea
ce priveste cota de participatie care trebuie si fie
achizitionatd, si nici nu permit autoritatilor lor competente
sd examineze proiectul de achizitie in termenii nevoilor
economice ale pietei.

(4) Statele membre fac publici o listd cu informatiile
necesare pentru a efectua evaluarea si care trebuie furnizatd
autoritdtilor competente in momentul notificirii mentio-
nate la articolul 19 alineatul (1). Informatiile solicitate sunt
proportionale cu si adaptate naturii potentialului achizitor
si proiectului de achizitie. Statele membre nu solicitd
informatii care nu prezintd relevantd pentru o evaluare
prudentiald.

(5) Fard a aduce atingere articolului 19 alineatele (2), (3)
si (4), in cazul in care autoritatea competentd este notificata
in legdturd cu doud sau mai multe proiecte de achizitie sau
majorare de participatii calificate pentru aceeasi institutie de
credit, aceasta din urmd trateazd potentialii achizitori in
mod nediscriminatoriu.

Articolul 19b

(1) Autorititile competente implicate actioneazd con-
sultdndu-se reciproc pe deplin atunci cind efectueazd
evaluarea, in cazul in care potentialul achizitor este:

(@) o institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare in intelesul arti-
colului la punctul 2 din Directiva 85/611/CEE
(denumitd in continuare «societate de administrare a
OPCVM») autorizatd intr-un alt stat membru sau intr-
un alt sector decit cel vizat de achizitie;

(b) intreprinderea-mamad a unei institutii de credit, a unei
intreprinderi de asigurare, a unei intreprinderi de
reasigurare, a unei societdti de investitii sau a unei
societdti de administrare a OPCVM, autorizatd intr-un

alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel vizat de
achizitie; sau

() o persoand fizicd sau juridici ce controleazd o
institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii
sau o societate de administrare a OPCVM, autorizatd
intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel
vizat de achizitie.

(2) Autorititile competente isi furnizeazd reciproc infor-
matii esentiale sau relevante pentru evaluare, fird intarzieri
nejustificate. Astfel, acestea isi comunicd, la cerere, orice
informatie relevant si, din oficiu, orice informatie esentiald.
Orice decizie a autoritdtii competente care a autorizat
institutia de credit vizatid de proiectul de achizitie indica
eventualele opinii sau rezerve formulate de autoritatea
competentd responsabild pentru potentialul achizitor.

()  Directiva 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 26 octombrie 2005 privind prevenirea
utilizdrii sistemului financiar in scopul spaldrii banilor
si finantdrii terorismului (JO L 309, 25.11.2005,
p. 15)”

Articolul 20 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 20

Statele membre impun oricirei persoane fizice sau juridice
care a decis si cedeze, direct sau indirect, o participatie
calificatd intr-o institutie de credit sd notifice mai intai in
scris autoritdtile competente din statul membru gazda,
indicAnd mdrimea participatiei vizate. O astfel de persoand,
trebuie, de asemenea, si notifice autorititile competente
dacd a decis si isi reducd participatia calificatd astfel incat
proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut sd
scadd sub 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat institutia de
credit sd inceteze sd mai fie filiala lor. Nu este necesar ca
statele membre si aplice pragul de 30 % in cazurile in care,
in conformitate cu articolul 9 alineatul (3) litera (a) din
Directiva 2004/109/CE, aplicd un prag de o treime.”

La articolul 21, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul
text:

,(3) Pentru a se stabili dacd au fost respectate criteriile
privind participatia calificatd in sensul articolelor 19 si 20 si
al prezentului articol, se tine seama de drepturile de vot
mentionate la articolele 9 si 10 din Directiva 2004/109/CE,
precum si de conditiile de cumulare stabilite la articolul 12
alineatele (4) si (5) din directiva respectiva.

Pentru a stabili dacd au fost respectate criteriile privind
participatia calificatd previzute la prezentul articol, statele
membre nu tin seama de drepturile de vot sau de actiunile
detinute de societdti de investitii sau de institutii de credit ca
urmare a subscrierii de instrumente financiare sifsau a
plasarii instrumentelor financiare in baza unui angajament
ferm prevazute in anexa I sectiunea A punctul 6 la Directiva
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2004/39/CE, cu conditia ca drepturile respective si nu fie
exercitate sau utilizate in vreun alt mod pentru a interveni
in administrarea activitdtii emitentului, pe de o parte, si
cedate in termen de un an de la data achizitiei, pe de altd
parte.”

6. La articolul 150 alineatul (2) se adaugd urmdtoarea litera:

,(f) adaptarea criteriilor stabilite la articolul 19a aline-
atul (1) pentru a tine seama de evolutiile viitoare si
pentru a asigura o aplicare uniformd a prezentei
directive.”

Articolul 6
Revizuirea

Pand la 21 martie 2011 Comisia, In cooperare cu statele
membre, revizuieste si intocmeste un raport privind aplicarea
prezentei directive de modificare, pe care il transmite, impreund
cu eventualele propuneri corespunzitoare, Parlamentului Euro-
pean si Consiliului.

Articolul 7
Transpunerea

(1) Statele membre asigurd intrarea in vigoare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la 21 martie 2009. Statele
membre informeazd de indatd Comisia cu privire la aceasta.

Atunci cand statele membre adoptd aceste masuri, ele cuprind o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicdrii lor oficiale. Statele membre stabilesc
metodele de efectuare a acestei trimiteri.

(2) Comisiei ii sunt comunicate de citre statele membre textele
principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta directivi.

Articolul 8
Intrarea in vigoare

(1) Prezenta directivd intrd in vigoare la data publicarii sale in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(2) Procedura de evaluare aplicatd in cazul proiectelor de
achizitie pentru care notificrile previzute la articolul 1 aline-
atul (2), articolul 2 alineatul (2), articolul 3 alineatul (2), articolul
4 alineatul (2) si articolul 5 alineatul (2) au fost transmise
autoritdtilor competente inainte de intrarea in vigoare a actelor
cu putere de lege si a actelor administrative necesare pentru
respectarea prezentei directive, este aplicatd in conformitate cu
legislatia internd a statelor membre in vigoare in momentul
notificarii.

Articolul 9

Destinatari

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Strasbourg, 5 septembrie 2007.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele

M. LOBO ANTUNES

Pregedintele

H.-G. POTTERING



