Analiza  activităţii economico-financiare pentru trimestrul I 2011 a participanţilor profesionişti la piaţa valorilor mobiliare ce au desfăşurat  activitate de broker şi dealer 
La finele trimestrului I 2011 pe piaţa valorilor mobiliare au activat în baza licenţelor pentru dreptul de a desfăşura activitate profesionistă pe piaţa valorilor mobiliare 21 de companii de brokeri/dealeri,  inclusiv 11 bănci comerciale. Comparativ cu trimestrul I 2010, numărul companiilor de brokeri/dealeri s-a redus de la 22 la 21 de companii. Micşorarea numărului participanţilor profesioniști se datorează lichidării din iniţiativă proprie a activităţii profesioniste pe piaţa valorilor mobiliare a S.A. „M-Invest”, care conform  Hotărîrii CNPF nr. 5/3  din  11.02.2011, Monitorul Oficial, 2011, nr. 34-36, art. 185 a fost radiată din Registrul participanţilor  profesionişti la piaţa valorilor mobiliare.
         I. Analiza activităţii companiilor de brokeri/dealeri nebancari în trim. I 2011 (Anexe 1, 2, 3)
Conform dărilor de seamă specializate şi economico-financiare prezentate de companiile de brokeri/dealeri pentru trim. I 2011 s-au constatat următoarele:
Valoarea totală a capitalului propriu constituie 26 913 mii lei, înregistrînd o majorare cu 4 418 mii lei faţă de trim. I 2010. Capitalul propriu este format  din capitalul social –  2 920 mii lei sau 10,85%, rezerve – 4 932 mii lei sau 18,33%, profit nerepartizat – 15 463 mii lei sau 57,45 %, capital secundar – 3 087 mii lei sau 11,47%  şi capital suplimentar 511 mii lei sau 1,90 %. (Anexa 1, Diagrama nr. 1). 

Ponderea cea mai semnificativă în structura capitalului propriu revine profitului nerepartizat (57,45%).
Diagrama nr. 1: Structura capitalului propriu al companiilor de brokeri/dealeri nebancari pentru trim. I  2011:
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Pe parcursul trim. I 2011 toate companiile au respectat normativul obligatoriu de suficienţă a capitalului propriu minim stabilit de legislaţia în vigoare, mărimea căruia este reflectată în Anexa 3.

Valoarea totală a fondului de garanţie constituie  2 185 mii lei, înregistrând o micşorare cu  955 mii lei faţă de trim. I 2010. Totodată, de către companiile de brokeri/dealeri au fost respectate cerinţele prevăzute în art. 53 alin. (7) şi alin. (8) din Legea nr. 199- XIV din 18.11.1998 „Cu privire la piaţa valorilor mobiliare” privind  constituirea fondului de garanţie în mărime de cel puţin 30% din mărimea capitalului propriu minim, 400 mii lei pentru participanţii profesionişti ce deţin licenţă pentru desfăşurarea activităţii – de brokeraj ca activitate de bază, şi 800 mii lei pentru cei ce deţin licenţă pentru desfăşurarea activităţii – de dealer ca activitate de bază, acesta fiind format la toate companiile de brokeri/dealeri din mijloace băneşti plasate în depozite bancare.
Venitul total din activitatea operaţională constituie  2 493 mii lei, inclusiv veniturile din prestarea serviciilor – 1 606 mii lei sau 64,42 % şi alte venituri operaţionale – 887 mii lei sau 35,58%. Comparativ cu rezultatele obţinute în trim. I 2010, veniturile totale s-au majorat cu 1 525  mii lei, iar veniturile din prestarea serviciilor (veniturile din vînzări) cu 785 mii lei. Cele mai mari venituri din prestarea serviciilor le-au înregistrat „Gest-Capital” S.A. – 1 032 mii lei, urmată  de „Fincom” S.A.– 219 mii lei şi de „DAAC-Invest” S.A.  – 81 mii lei.
Cheltuielile totale din activitatea operaţională constituie 1 265 mii lei, inclusiv cheltuielile generale şi administrative 750 mii lei. Comparativ cu datele înregistrate pe trim. I 2010 acestea s-au majorat cu 193 mii lei, iar cele generale şi administrative s-au micşorat cu 141 mii lei.

Profitul total net constituie 1 601 mii lei, majorându-se cu 1 147 mii lei faţă de rezultatele obţinute pentru trim. I 2010 (vezi evoluţia profitului net pentru trim. I 2007 – 2011 în Diagrama nr.2). 
Profit din activitatea operaţională a fost înregistrat de 4 companii de brokeri/dealeri. 
Cel mai mare rezultat din activitatea economico-financiară l-a obţinut „Gest-Capital” S.A. – 531 mii lei, urmată de F.B. „BrokWest” S.A. – 352 mii lei şi de „Broker M-D” S.A. – 341 mii lei. 

     Diagrama nr. 2: Evoluţia profitului net înregistrat de companiile de brokeri/dealeri în trim. I 2007-2011 (mii. lei)
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Structura patrimoniului companiilor de brokeri/dealeri reflectată în Diagrama nr. 3 este formată din:

· Mijloace băneşti (casa, conturi curente), investiţii pe termen scurt, creanţe – 40 320  mii lei;

· Investiţii în valori mobiliare – 13 889 mii lei;

· Active necesare pentru activitatea nemijlocită (licenţe, ştampile, programe, tehnică, imobil, etc.)  – 5 934 mii lei. 

Diagrama nr. 3: Structura patrimoniului companiilor de brokeri/dealeri nebancari la finele trim. I 2009-2011
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Valoarea totală a tranzacţiilor efectuate prin intermediul brokerilor/dealerilor nebancari în trim. I 2011 constituie 63 438 mii lei sau 74,65% din valoarea totală a tranzacţiilor efectuate pe piaţa bursieră. Faţă de rezultatele obţinute în trim. I 2010 acest indicator s-a micşorat cu 90 221 mii lei. Volumul tranzacţiilor efectuate de participanţii profesionişti în calitate de broker constituie 58 451 mii lei sau 92,14 %, restul 4 987 mii lei sau 7,86 % constituie tranzacţii efectuate de către aceştia în calitate de dealer.
În structura tranzacţiilor pentru trim. I 2011 se includ: 499 de tranzacţii de vînzare-cumpărare în valoare de 5 649 mii. lei, 287 de tranzacţii cu  pachete unice în valoare de 27 065 mii lei, 34 de tranzacţii efectuate în cadrul ofertelor publice pe piaţa secundară a valorilor mobiliare în valoare de 12 377 mii lei şi 12 tranzacţii cu valori mobiliare proprietate publică în valoare de 18 347 mii lei. Volumul şi numărul de tranzacţii efectuate de către brokerii/dealerii nebancari în perioada trim I al anilor 2009 – 2011 este reflectată în Diagrama nr. 4.
Diagrama nr. 4: Numărul şi volumul tranzacţiilor efectuate de către brokerii/dealerii nebancari în trim. I 2009-20011
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  Ponderea volumului tranzacţiilor după tipuri efectuate la bursa de valori de către companiile de brokeri/dealeri nebancari pentru trim. I 2011 este prezentată în Diagrama nr. 5. 
Cel mai mare volum a fost tranzacţionat de către „Daac Invest” S.A.  – 14 607 mii lei, urmată de S.V.M. „Iuventus-DS” S.A. – 12 281 mii lei şi de „Fincom” S.A. – 8 873 mii lei.
Cel mai mic volum de tranzacţii pe parcursul trim. I 2011 a fost înregistrat de către „Passim” S.A. – 110 mii lei, „Valinvest” S.A. – 633 mii lei şi C.B. „Proajioc” S.A. – 1 378 mii lei. (Anexa 2).
Analizînd structura tranzacţiilor efectuate prin intermediul brokerilor/dealerilor nebancari se atestă faptul că „Fincom” S.A. îi revine cel mai mare volum de tranzacţii efectuate în cadrul ofertelor publice pe piaţa secundară (7 444 mii lei), S.V.M. „Iuventus-DS” S.A. îi revine cel mai mare volum al tranzacţiilor efectuate prin intermediul licitaţiilor cu valorile mobiliare proprietate publică, (11 507 mii lei), F.B. „Brokwest” S.A. îi revine cel mai mare volum de tranzacţii de vînzare-cumpărare efectuate pe piaţa interactivă (1 852 mii lei), „Daac-Invest” S.A. îi revine cel mai mare volum de tranzacţii cu pachete unice (10 078 mii lei).
Diagrama nr. 5: Ponderea volumului  tranzacţiilor  după tipuri efectuate la bursa de valori de către companiile de brokeri/dealeri nebancari pentru trim. I 2011
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II. Analiza tranzacţiilor cu valori mobiliare corporative efectuate prin intermediul băncilor comerciale pentru perioada trim. I 2011 (Anexa 4).
Volumul total al tranzacţiilor înregistrate prin intermediul băncilor comerciale în trim. I 2011 constituie 21 539 mii lei dintre care  21 514 mii lei sau 99,89% constituie tranzacţiile efectuate prin intermediul băncilor comerciale în calitate de brokeri, restul 24 mii lei sau 0,11% constituie tranzacţii efectuate prin intermediul băncilor comerciale în calitate de dealer.

Comparativ cu trim. I 2010 volumul total al tranzacţiilor s-a majorat cu 8 435 mii lei. 

Ponderea cea mai mare din totalul tranzacţiilor le revine tranzacţiilor efectuate prin intermediul licitaţiilor cu valorile mobiliare proprietate publică –  13 661 mii lei sau 63,43%, urmate de tranzacţiile de vînzare-cumpărare pe piaţa interactivă – 5 271 mii lei sau 24,47 % şi de tranzacţiile efectuate în cadrul ofertelor publice pe piaţa secundară a valorilor mobiliare – 1 346 mii lei sau 6,25 %. (Diagrama nr. 6).

Diagrama nr. 6: Ponderea volumului tranzacţiilor după tipuri  efectuate la bursa de valori de către băncile comerciale în calitate de broker/dealeri în trim. I 2011
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Cel mai mare volum al tranzacţiilor cu valori mobiliare a fost efectuat prin intermediul B.C. „Victoriabank” S.A. – 9 786 mii lei sau 45,43 % din totalul tranzacţiilor efectuate cu valori mobiliare corporative, urmată de B.C. „Unibank” S.A. – 5 580 mii lei sau 26,91 % şi B.C. „Moldova-Agroindbank” S.A. – 3 597 mii lei sau 16,70 %. Cele mai mici volume au fost înregistrate de B.C. „Eximbank Gruppo Veneto Banca” S.A. – 45 mii lei, urmată de B.C. „EuroCreditBank” S.A. – 72 mii lei şi de B.C. „Mobiasbancă – Groupe Societe Generale” S.A. – 118 mii lei. 
Conform dărilor de seamă trimestriale prezentate de companiile de brokeri/dealeri au fost respectate şi cerinţele referitoare la numărul necesar de specialişti cu atestate de calificare cu drept de a activa pe piaţa valorilor mobiliare.

PAGE  
5

