COMISIA DE STAT PENTRU PIATA HIRTIILOR DE VALOARE
Hotdrire despre Instructiunea cu privire la emisia
si inregistrarea de stat a obligatiunilor corporative

Nr.72/1 din 27.11.97

Monitorul Oficial al R.Moldova nr.16-18/41 din 18.02.1999

Notd: Pe parcursul textuluil cuvintul "cautiune" se substituilie cu
cuvintul "fidejusiune" conform Hot.CNVM nr.33/1 din 21.07.05,
in vigoare 19.08.05

Not&: In denumirea instructiunii si pe parcursul textului cuvintele
"hirtii de valoare", "Comisia de Stat pentru Piata Hirtiilor de
Valoare", "obligatii", "emisia liberd (publicd)" de substituit
respectiv cu cuvintele "valori mobiliare', '"Comisia Nationald
a Valorilor Mobiliare", "obligatiuni", "emisia deschisa (publica)"
conform Hot. CNVM nr.14/3 din 31.05.2001

In temeiul Legii cu privire la circulatia hirtiilor de valoare si
bursele de wvalori, al Legii cu privire la societdtile pe actiuni si
luind in consideratie obiectiile parvenite din partea membrilor Comisiei,

COMISIA DE STAT PENTRU PIATA HIRTIILOR DE VALOARE

HOTARASTE:

Se aprobad Instructiunea cu privire la emisia si 3iInregistrarea de

stat a obligatiunilor corporative (se anexeazd).

PRESEDINTELE
COMISIEI DE STAT
PENTRU PIATA HIRTIILOR DE VALOARE Ton HINCU

Chisindu, 27 noiembrie 1997.
Nr. 72/1.

Anexda
la Hotdrirea CSPHV
nr. 72/1 din 27 noiembrie 1997

INSTRUCTIUNE
CU PRIVIRE LA EMISIA SI INREGISTRAREA
DE STAT A OBLIGATIILOR CORPORATIVE

1. Dispozitii generale

1.1. Prezenta Instructiune a fost elaboratd in conformitate cu Legea
cu privire la circulatia hirtiilor mobiliare si bursele de wvalori,
Legea privind societdtile pe actiuni si alte acte legislative ale
Republicii Moldova.

1.2. Instructiunea determind modul si procedura emiterii
obligatiilor si 1inregistrdrii lor la Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare (in continuare - Comisia).

1.3. In conformitate cu Legea privind societdtile pe actiuni,
legislatia privind hirtiile mobiliare si prezenta Instructiune, numai
societdtile pe actiuni (in continuare - societdti) au dreptul de a emite

obligatiuni care reprezintd creante a emitentului fatd de titularul
obligatiunii si conferd titularului dreptul la rambursarea valorii ei
nominale de cdtre societatea-emitent si la venit in valoare si termenii
stabiliti la emisia obligatiunilor.

1.4. Societatea poate emite obligatiuni de diferite clase. Iar clasa
se considera totalitatea de obligatiuni cu urmdtoarele caracteristici
comune:

* valoarea nominald;

* mdrimea sau metoda determindrii venitului;

* periodicitatea (datele) pldtii venitului;



* perioada circulatiei (data initialda a circulatiei si data
stingerii obligatiunilor);

* modalitatea onordrii obligatiunilor fatd de obligationari;

* posibilitatea conversiunii in alte valori mobiliare;

* alte semne care la aprecierea emitentului diferentiaza
considerabil obligatiunile respective de celelalte clase.

In cazul in care emitentul decide sd emitd obligatiuni care difer&
una de alta cel putin dupd unul din criteriile sus-mentionate, el este
obligat sa efectueze emisia obligatiunilor de diferite clase.

1.5. Societatea stabileste (inregistreaza) data initiald a
circulatiei conform cerintelor p.8.5 si 8.6 ale prezentei Instructiuni.
1.6. Calcularea venitului (dobinzii) pe obligatiuni se incepe din

data stabilitd (inregistratd) a inceputului circulatiei obligatiunilor
din clasa respectiva.

1.7. Societatea este in drept sa emitd doar obligatiuni nominative.
Obligatia trebuie sa fie de o valoare nominald. Obligatiunile unei clase
trebuie sd fie de aceeasi valoare nominald. Valoarea nominala a
obligatiunii urmeaza a fi divizibila la 100 lei.

1.8. Obligatia nu poate fi emisd pe o periocadd mai micd de un an.

1.9. Societatea poate emite obligatiuni cu venit fixat sau flotant,
cu achitare a venitului periodicda sau wunica fixatd, precum si
obligatiuni convertibile. La emiterea obligatiunilor cu venit flotant
trebuie s& fie stabilit nivelul minim al dobinzii pe obligatiuni si
determinate conditiile 1in care mdrimea minimd a dobinzii poate fi
majorata.

1.10. In cazul 1in care obligatia apartine mai multor persoane in
drept de proprietate comund, in raport cu emitentul ei sint un posesor
al obligatiei si pot realiza drepturile lor prin intermediul wunuia
dintre posesori sau prin intermediul unui reprezentant comun.

1.11. Posesorii obligatiunilor sint creditori ai societdtii si nu au
drept de vot. Posesorii obligatiunilor unei clase Dbeneficiaza de
drepturi egale. Modalitatea si consecutivitatea de onorare a
obligatiunilor de cdtre emitent, precum si de satisfacerea pretentiilor.

2. Forma emiterii obligatiunilor

2.1. Obligatiunile se emit in forma materializatd sau
dematerializatd. Obligatiunle unei clase wurmeazda a fi emiseintr-o
singura formd. 2.2. Obligatiunile materializate se elibereaza in forma
de certificate pe obligatiuni. Un certificat pe obligatiuni poate
autentifica dreptul de obligationar pentru una, mai multe sau toate
obligatiunile wunei clase. O obligatiune materializatda nu poate fi
atestatd prin mai multe certificate.

2.3. Certificatul pe obligatiuni trebuie sd& contina urmdtoarele
rechizite:

* denumirea documentului - "certificat pe obligatiuni";

* numdrul de ordine al certificatului;

* denumirea deplind a societdtii-emitent, tipul si resedinta ei;

* numdrul de obligatiuni din clasa respectivad amplasate la emisiile
anterioare;

* valoarea nominald a unei obligatiuni;

* numdrul inregistrdrii de stat a clasei respective de obligatiuni;

* numele, prenumele, numdrul buletinului de identitate (denumirea si
numdrul adeverintei de inregistrare de stat) a posesorului de
obligatiuni;

* clasa si numdarul de obligatiuni, care apartin obligationarului 1in
drept de proprietate;

* modul de asigurare a obligatiunilor Imprumutului pe obligatiuni
(gaj, garantie, fidejusiune);

* conditiile emisiei care includ:

- marimea si modul de determinare si plata a dobinzii
(remuneratiei), data, modul si locul (locurile) primirii pldtilor
respective;

- termenul stingerii obligatiunilor;
- posibilitatea conversiunii;
- in cazul emisiei obligatiunilor cu venit flotant se indica



valoarea minimd a venitului obligationarului si conditiile majordrii ei;

- in cazul emiterii obligatiunilor convertibile se indicd conditiile
si data inceperii conversiunii lor;

* semndtura (faximilele semnaturilor) presedintelui organului
executiv si a contabilului-sef al societdtii-emitent;

* amprenta stampilei societatii;

* denumirea deplind, resedinta si numdrul certificatului despre
inregistrarea de stat a persoanei care tine registrul obligationarilor;

* data eliberdrii certificatului si semndtura persoanei care 1l-a
eliberat.

2.4. Toate rechizitele certificatului, exclusiv numele
obligationarului, numdrul de obligatiuni si valoarea lor vor fi indicate
in mod tipografic.

2.5. Obligatiunile dematerializate se pun in circulatie in formd de
inscrieri pe conturi, inclusiv cele efectuate pe purtdtori de informatie
electronici. Inscrierea pe contul in registrul obligationarilor confirmi
dreptul de proprietate al obligationarului asupra obligatiei.

3. Conditiile si procedura emisiei obligatiunilor
de cdatre societate

3.1. Societdtile pe actiuni de tip deschis pot desfdsura plasare
deschisa (publicd) si inchisd a obligatiunilor. Societdtile pe actiuni
de tip 1inchis nu sint 1iIn drept sd efectueze plasare deschisa a
obligatiunilor.

3.2. Societatea este in drept sa emitd obligatiuni respectind
urmdtoarele cerinte:

- la momentul emiterii obligatiunilor capitalul statutar al
societdtii pe actiuni trebuie sda fie achitat in intregime;

- averea proprie (activele nete) ale societdatii nu poate fi mai mica
decit volumul capitalului statutar;

- valoarea nominald totald a obligatiunilor aflate in circulatie si
expuse spre inregistrare nu poate fi mai mare decit valoarea capitalului
statutar al societdtii;

- la momentul emiterii obligatiunilor emitentul nu are datorii
restante privind decontdrile cu bugetul.

[Pct.3.2 completat prin Hot.CNVM nr.13/7 din 17.03.05, in vigoare 08.04.

3.3. Procedura emisiei obligatiunilor de <cdtre societdtile pe
actiuni include urmdtoarele etape:

a) la plasarea inchisa a obligatiunilor:

- adoptarea de cdtre adunarea generala a actionarilor a hotdririi
privind emisia unui numdr de obligatiuni de o clasd anumitad;

- adoptarea de «cdtre organul executiv a hotdririi cu privire la
emisia obligatiunilor de o clasd anumitd si amplasarea lor;

- inregisrarea de stat a emisiei obligatiunilor la Comisie, inclusiv
inregistrarea prospectului emisiei in cazul in care numdrul
obligatiunilor este mai mare de 50;

- efectuarea imprimatelor certificatelor pe obligatiuni;

- inscrierea posesorilor obligatiunilor in registrul
obligationarilor si eliberarea certificatelor pe obligatiuni (in cazul
emiterii lor 1in formd materializatd) sau extraselor din registru (in

cazul emiterii obligatiunilor dematerializate).

b) la plasarea publicd a obligatiunilor:

- adoptarea de <cdtre organul executiv a hotdririi cu privire la
emisia obligatiunilor de o anumitd clasa si pregdatirea prospectului
emisiei obligatiunilor;

- adoptarea de cdtre organul executiv a deciziei privind termenele
concrete privind inceputul si finalizarea amplasdrii obligatiunilor;

- incheierea contractului de cdtre emitent cu un participant
profesionist la piata hirtiilor mobiliare (anderaiter), care activeaza
ca organizator al ofertei publice;

- obtinerea autorizatiei pentru amplasarea publicda si inregistrarea
de stat a emisiei obligatiunilor la Comisie, inclusiv 1inregistrarea
prospectului emisiei;

- publicarea anuntului privind amplasarea publicda, difuzarea
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informatiei prospectului emisiei;

- amplasarea obligatiunilor;

- aprobarea ddrii de seamd privind rezultatele plasdrii libere de
obligatiuni de cdtre organul executiv al societdtii si inregistrarea ei
la Comisie;

- inregistrarea cumpdrdtorilor 1in registrul obligationarilor si
eliberarea certificatelor pe obligatiuni (in cazul emiterii lor in formd
materializatad) sau extraselor din registru (in cazul emiterii
obligatiunilor dematerializate).

4. Hotdrirea privind emisia obligatiunilor

4.1. Aprobarea claselor si numdrului de obligatiuni, admise spre
amplasare, tine de competenta exclusivd a adundrii generale a
actionarilor societdtii pe actiuni. Statutul societdtii trebuie sa
contina date despre conditiile si modul emiterii obligatiunilor admise
spre amplasare.

4.2. Hotdrirea adundrii generale a actionarilor privind emisia
obligatiunilor stabileste conditiile de bazd ale emisiei obligatiunilor
si se 1intocmesc pentru fiecare clasd in parte conform Anexei nr.l1 la
prezenta Instructiune.

4.3. Hotdrirea privind datele concrete ale inceputului si incheierii

plasdrii (a vinzdrii de-facto) obligatiunilor si publicarea
comunicatului informativ se adoptda de cdtre organul executiv al
societdtii. In cazul amplasdrii publice a obligatiunilor emitentul

cominucad investitorilor informatia privind termenele respective in modul
stabilit in compartimentul 8 al prezentei Instructiuni.

4.4. Modificarea hotdririi si a <conditiilor emisiei deschise
(publice) a obligatiunilor nu poate fi efectuatd dupd data inregistratd
la Comisie a inceputului plasdrii. In cazul emisiei inchise societatea
este in drept sda modifice hotdrirea respectiva si dupda derularea
amplasdrii cu permisiunea expusa in scris a tuturor posesorilor de
obligatiuni si cu conditia cd au fost 1inregistrate modificdrile
respective in modul stabilit.

4.5. Dacd conditiile emisiei prevad posibilitatea stingerii inainte
de termen a obligatiunilor sau conversiunea lor,atunci ele nu pot admite
prioritate la rdscumpdrarea (conversiunea) obligatiunilor in accesul la
informatia privind aceastd rdscumpdrare (conversiunea) pentru careva
posesori ai obligatiunilor sau pe grupe de posesori.

5. Obligatiuni convertibile

5.1. Societatea este 1In drept sd& emitd obligatiuni care in
conditiile stipulate 1la emisia lor ofera obligationarilor dreptul
primordial de procurare a actiunilor societatii prin schimbul

obligatiunilor in actiuni.

5.2. Obligatiunile convertibile plasate pot fi schimbate numai
pe
actiunile emisiei noi si/sau actiunile de trezorierie ale societdtii.
Dupa conversiunea respectivd numdrul de actiuni plasate nu trebuie sa
depdseascd cantitatea admisad spre amplasare, fiind stipulatd in contract.

5.3. Conditiile emiterii obligatiunilor convertibile trebuie sa
stipuleze data din care obligationarul va putea cere conversiunea
obligatiunilor care 1i apartin in actiunile societdtii. Aceastd data
poate fi fixatd anterior datei de stingere a obligatiunilor sau 1intr-o
pericada dupa data de stingere a lor. Data 1incheierii conversiunii
obligatiunilor 1iIn actiuni nu poate fi fixatd mai tirziu de 2 luni dupd
data stingerii.

5.4. Modul de conversiune a obligatiunilor in actiuni se stabileste
prin hotdrirea privind emisia obligatiunilor convertibile.

6. Asigurarea executdrii obligatiilor emitentului pe obligatiuni
[Cap.6 iIn redactia Hot.CNVM nr.33/1 din 21.07.05, in vigoare 19.08.05]
[Cap.6 modificat prin Hot.CNVM nr.13/7 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]

6.1. Societatea este in drept sa plaseze numai obligatiuni asigurate



prin urmdtoarele modalitdti:

a) gajarea bunurilor proprii ale emitentului;

b) fidejusiunea unei sau mai multor persoane terte, care corespund
cerintelor p.6.8. al prezentei Instructiuni si legislatiei in vigoare;

c) garantia bancara.

6.2. Valoarea Dbunurilor, gajate de cdtre emitent intru asigurarea
executdrii obligatiilor sale fatd de detindtorii de obligatiuni, va fi
determinatd de cdtre o companie de estimare independentd. In scopul
diminudrii riscului, ce tine de capacitatea emitentului de a efectua
plata totald si la timp cdtre detindtorii de obligatiuni, se stabileste
cd suma emisiunii de obligatiuni, a dobinzilor aferente si a altor
cheltuieli ale emitentului, legate de stingerea datoriei pe obligatiuni
din contul gajului, nu va depdsi 70 la sutd din valoarea de piata
determinatd a bunurilor gajate.

Pe intreaga perioadd de existentd a obligatiilor emitentului fatd de
detindtorii de obligatiuni, contractul de gaj nu poate fi reziliat si
poate fi modificat doar in scopul substituirii gajului precedent cu un
gaj de o valoare si/sau lichiditate mai mare.

6.3. Gajul asupra bunurilor emitentului apare in temeiul
contractului de gaj incheiat intre emitent, pe de o parte, si obligatar
(obligatari) conform listei subscriitorilor la obligatiuni sau

reprezentantul lor, inclusiv underwriterul, pe de altd parte.

6.4. In cazul in care bunurile, gajate intru asigurarea imprumutului
de obligatiuni, in periocada circulatiei obligatiunilor au o lichiditate
redusa, Comisia poate cere instituirea unui gaj suplimentar.

6.5 . Contractul de gaj mentionat in p.6.3. al prezentei
Instructiuni se incheie in modul si forma stabilitd de legislatie si se
prezintd Comisiei concomitent cu cererea privind inregistrarea ddrii de
seamd privind rezultatele ofertei publice de obligatiuni.

6.6. La transferul dreptului de proprietate asupra obligatiunilor pe
piata secundard se aplicd regulile cesiunii de creantd, prevazute de
legislatia 1in vigoare, iar dispozitia de transmitere produce efectele
juridice ale wunui contract de cesiune a creantei si este temei pentru
inregistrarea substituirii creditorului gajist. Pinda la introducerea
modificdrilor ramine valabild inregistrarea precedenta.

Prospectul ofertei publice si contractul de gaj va contine clauza
referitor la cesiunea creantei garantate cdtre noii obligatari.

6.7. Fidejusiunea persoanei terte si garantia bancarad se elibereazd
si se realizeazd in conformitate cu legislatia in vigoare.

6.8. Fidejusor poate fi ©persoana juridicd care pe toatda durata
executdrii contractului de fidejusiune corespunde urmdatoarelor criterii:

a) valoarea activelor nete (capitalului propriu) nu este mai mica
decit mdrimea capitalului social;

b) valoarea activelor nete (capitalului propriu) depdseste valoarea
Imprumutului pe obligatiuni in cauza si a altor Imprumuturi pe
obligatiuni ale caror garant este;

c) persoanele cu functii de rdspundere nu au antecedente penale
pentru infractiuni la efectuarea operatiunilor cu valori mobiliare,
escrocherie, falsificarea documentelor, delapidari, furt, mita;

d) patrimoniul corespunde cerintelor de lichiditate inalta.

6.9. Contractul de fidejusiune va contine informatia referitoare la
corespunderea fidejusorului cerintelor expuse in p.6.8. al prezentei
Instructiuni si angajamentul acestuia de a nu 1instrdina, pina la
onorarea deplind a obligatiilor de cdtre emitent conform conditiilor
imprumutului, patrimoniul ce-i apartine, dacad ca rezultat el va 1inceta
sd mal corespundd cerintelor indicate.

6.10. Fidejusorul este obligat sa prezinte Comisiei ddri de seama
financiare trimestriale. Comisia poate cere ca darea de seama financiara

sa fie autentificatda de auditorul independent pentru confirmarea
corespunderii ddrii de seamd cerintelor stabilite de prezentul capitol
al Instructiunii. Comisia este 1In drept sd ceard de la emitent

incheierea unui alt contract de fidejusiune, dacad fidejusorul initial nu
mai corespunde cerintelor prezentei Instructiuni.
[Cap.6 iIn redactia Hot.CNVM nr.33/1 din 21.07.05, in vigoare 19.08.05]
[Cap.6 modificat prin Hot.CNVM nr.13/7 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]



7. Inregistrarea de stat a obligatiunilor

7.1. Inregistrarea de stat este obligatorie pentru orice emisie a
obligatiunilor indiferent de volumul ei si modul de difuzare. Totodata
fiecare clasd de obligatiuni se inregistreaza in parte.

7.2. Inregistrarea de stat prevede atribuirea numdarului
inregistrdrii de stat obligatiunilor respective (in cazul primei emisii)
iar in cazul plasdrii deschise (publice) a obligatiunilor e nevoie si de
inregistrarea prospectului emisiei.

[Pct.7.2 modificat prin Hot.CNVM nr.17/9 din 01.04.04, in vigoare 30.04.

[Pct.7.2 modificat prin Hot. CNVM nr.34/11 din 19.09.2002]
[Pct.7.2 completat prin Hot. CNVM nr.14/3 din 31.05.2001]

7.3. Inregistrarea de stat a obligatiunilor la plasarea publicid se
efectueaza la Comisie 1in momentul eliberdrii autorizatiei pentru
efectuarea abondrii deschise la obligatiuni.

7.4. Pentru inregisrarea de stat a emisiei obligatiunilor emitentul
prezintd Comisiei hotdrirea adundrii generale a actionarilor privind
emisia obligatiunilor, intocmitd conform anexei nr.l1 1la prezenta
Instructiune precum si:

* in cazul plasdrii deschise (publice) urmdatoarele documente:

a) cerere conform anexei nr. 1 la prezenta Instructiune;

b) copiile autentificate notarial ale documentelor de instituire ale
emitentului cu toate modificdrile si completdrile;

c) extrasul din Registrul comercial de stat, care atestda faptul

inregistrdrii emitentului, cu exceptia bdncilor si institutiilor
creditare sau copia certificatului inregistrdrii de stat a emitentului;
d) specimenele obligatiunilor in 2 exemplare (indicind toate
rechizitele necesare conform legislatiei in vigoare) - pentru emitentii
hirtiilor mobiliare materializate;
e) prospectul emisiei obligatiunilor 1In doud exemplare, douad

exemplare a informatiei (mostre a anuntului) privind abonarea deschisa
la obligatiuni care emitentul o va publica 1Inmass-media si copia
dispozitiei de platad despre achitarea taxei unice pentru 1inregistrarea
ofertei publice;

f) extrasul din procesul-verbal al adundrii generale a actionarilor,

precum si procesul-verbal al sedintei organului Iimputernicit al
emitentului care 1iIn modul respectiv a decis sd& emitd obligatiuni,
inclusiv hotdrirea intocmita conform anexei nr.l la prezenta
Instructiune;

g) contract cu participant profesionist la piata hirtiilor mobiliare
(anderaiter) privind efectuarea ofertei publice si plasdrii hirtiilor
mobiliare ale emitentului;

h) copia dispozitiei de platd privind achitarea taxei unice pentru
inregistrarea de stat a obligatiunilor;

* in cazul plasdrii inchise urmdtoarele documente:

a) cerere conform anexei nr.2 la prezenta Instructiune;

b) copiile documentelor de constituire ale emitentului cu toate
modificdrile si completdrile autentificate notarial;

c) extras din Registrul comercial de stat, care atestd inregistrarea
emitentului, 1in afarda de bancile si institutiile creditare sau copia
certificatului despre inregisrarea de stat a emitentului;

d) extras din procesul-verbal al adundrii generale a actionarilor si
procesul-verbal al sedintei altui organ iImputernicit al emitentului,
care a adoptat decizia despre emisia obligatiunilor care contine

hotdrirea respectivd, perfectatd conform anexei nr.l la prezenta
Instructiune;

e) specimenele obligatiunilor 1in doud exemplare (cu indicarea
tuturor rechizitelor necesare conform legislatiei in vigoare) - pentru

emitentii hirtiilor mobiliare materializate;
f) copia dispozitiei de platd privind achitarea taxei unice pentru
inregistrarea de stat a obligatiunilor.
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[Pct.7.4 modificat prin Hot.CNVM nr.17/9 din 01.04.04, in vigoare 30.04.04]

[Pct.7.4 modificat prin Hot. CNVM nr.34/11 din 19.09.2002]
[Pct.7.4 modif. si completat prin Hot. CNVM nr.14/3 din 31.05.2001]



7.5. Pentru inregistrarea ofertei publice de obligatiuni emitentul
prezintd Comisiei documentele care se refera la asigurarea ce va fi
constituitda (proiectul contractului de gaj, fidejusiunii sau garantiei
bancare, in dependentd de modul preconizat de asigurare a obligatiunilor
emitentului fatd de obligatari), precum si documentele care confirma
corespunderea fidejusorului cu cerintele indicate in p.6.8. al prezentei
Instructiuni.

[Pct.7.5 In redactia Hot.CNVM nr.33/1 din 21.07.05, in vigoare 19.08.05]

7.6. Comisia examineazd documentele in 30 zile din ziua prezentdrii
lor si efectueazd inregistrarea de stat a obligatiunilor sau motivat ia
decizia privind respingerea inregistrdrii in modul stabilit de prezenta
Instructiune.

[Pct.7.7 exclus prin Hot.CNVM nr.32/9 din 14.07.05, in vigoare 29.07.05]
[celelalte renumerotate]

7.7. Hotdrirea privind respingerea inregistrarii emisiei
obligatiunilor se adoptd de cdtre Comisie in cazul in care nu au fost
prezentate documentele prevdzute de prezentul capitol sau nerespectate
de catre emitent conditiile, stabilite in p.3.2. al prezentei
Instructiuni si altor cerinte ale legislatiei.

7.8. Emitentul va achita taxe unice in conformitate cu Legea privind
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si Hotdrirea Parlamentului
Republicii Moldova cu privire la aprobarea bugetului Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare pe anul corespunzator.

[Pct.7.8(7.9) introdus prin Hot.CNVM nr.17/9 din 01.04.04, in vigoare
30.04.04]

8. Emisia deschisad (publicd) a obligatiunilor

8.1. La plasarea publicd a obligatiunilor emitentul este obligat sa
respecte cerintele obligatorii privind rdspindirea informatiei despre

activitatea sa si eventuala emisie a valorilor mobiliare prin
intermediul:

* inregistrdrii la Comisia de Stat a prospectului emisiei
obligatiunilor;

* publicdarii informatiei (anuntului) privind plasarea deschisa a

obligatiunilor, care ar familiariza investitorii potentiali cu modul de
obtinere a informatiei care se contine in prospectul emisiei privind
procedura care garanteazda obtinerea ei de cdtre toate ©persoanele
interesate;

* asigurarea accesibilitatii prospectului emisiei pentru toti
investitorii potentiali.

Emitentul sau participantul profesionist la piata valorilor
mobiliare care efectueazad plasarea obligatiunilor este obligat sa fixeze
in contractele de abonare sau in documentele de evidenta indicatia

investitorului despre faptul cd a avut acces si a luat act (a avut
posibilitatea de a lua act) de informatia care se contine in prospectul
emisiei obligatiunilor pind 1in momentul procurdrii (abondarii) acestor
obligatiuni.

Neexecutarea a cel putin uneia din cerintele stabilite de prezenta
Instructiune serveste temei pentru suspendarea (interzicerea) emisieil

obligatiunilor sau pentru declararea emisiei nevalabile.

8.2. Emitentul editeazd prospectul emisiei obligatiunilor in forma
de Dbrosurd 1in cantitate suficientd pentru familiarizare si sa fie la
dispozitia 1lor in toate punctele de comercializare si abonare la hirtii
mobiliare, totodatd informatia care se contine in prospectul emisiei
trebuie sa corespunda realitdtii si sd nu depdseasca vechimea de 3 luni.
Prospectul emisiei trebuie sd corespunda formei si sa contind informatia
stabilita iIn anexa nr.3 la prezenta Instructiune.

8.3. Prospectul emisiei obligatiunilor este valabil si poate fi
aplicat de cdtre emitent in termen de un an din data inregistrdarii 1lui

la Comisie. Totodatd, 1in cazul unor evenimente specifice care ar fi
influentat sau care pot influenta pe viitor activitatea emitentului,
emitentul este obligat sa efectueze modificdrile respective in

prospectul emisiei, sa le inregistreze la Comisie si sa dea publicitatii



informatia despre modificdrile parvenite si sd informeze despre acest
fapt abonatii sai. La evenimente specifice menite reflectdarii
obligatorii in prospectul emisiei se referd evenimentele stipulate 1in
Regulile provizorii de efectuare a operatiilor cu hirtii mobiliare.

8.4. In cazul adoptdrii hotdririi privind inregistrarea
modificdrilor la prospectul emisiei si a informatiei prezentate privind
abonarea deschisa, comisia poate cere ca emitentul sd instiinteze toti
abonatii sdi in scris, 1in cazul in care careva din ei va expune
neacordul sdu cu conditiile noi, emitentul le va da posibilitatea de a
preda in termen de o lund hirtiile mobiliare procurate anterior cu
scopul rambursdrii mijloacelor depuse in contul pldtilor. Persoanele
oficiale poartd rdspundere pentru rambursarea mijloacelor respective in
modul stabilit.

8.5. Informatia (anuntul) privind plasarea deschisa a obligatiunilor
poate fi publicatd in editie (editii) periodicad care se difuzeazd pe tot
teritoriul Republicii Moldova. Comisia este 1in drept sa indice
publicatia unde sd fie publicat anuntul.

Informatia (anuntul) privind plasarea deschisd poate fi publicata
doar dupd inregistrarea de stat a obligatiunilor, insd nu mai tirziu de
15 zile pind la inceputul plasdrii (vinzdrii) obligatiunilor. Copia
informatiei publicate (anuntului) trebuie prezentatd 1la Comisie 1in
termen de 3 zile din ziua publicdrii ei. Data publicdrii trebuie sa fie
fixata, luind in consideratie termenul necesar pentru asigurarea
accesului la prospectul emisiei pentru toti cumpdrdtorii potentiali.

8.6. Plasarea obligatiunilor nu poate fi realizatd, daca prospectul
emisiei nu contine informatia cu privire la termenii plasarii, data
inceputulul circulatiei si pretul de plasare a obligatiunilor. Daca
datele concrete privind 1inceputul circulatiei (a vinzdarii lor) si,
respectiv, data 1iInceputului circulatiei sau pretul de plasare a
obligatiunilor nu se contine 1in prospectul emisiei 1iInregistrat la
Comisie, ci se stabileste de organul imputernicit de adunarea generald a
emitentului, emitentul in termen de cel mult 15 zile pind la 3iInceputul
plasdrii este obligat sd prezinte Comisiei pentru inregistrare hotdrirea
mentionatd si iIn acelasi termen sa publice anuntul care 1in mod
obligatoriu va contine informatia despre datele plasdarii, 1iInceputul
circulatiei si pretul de plasare a obligatiunilor. Hotdrirea respectiva
este o parte componentd inalienabild a prospectului emisiei si este
menitd difuzdrii in modul stabilit de p.8.7. al prezentei Instructiuni.

8.7. Conditia privind asigurarea accesibilitdtii pentru toti
investitorii potentiali la prospectul emisiei se va considera creatd in
cazul 1In care emitentul pind la data anuntatd a 1iInceputului plasdrii
obligatiunilor a efectuat tirajul si a adus 1la cunostinta publicului
prospectul emisiei prin expedierea a unui numdr suficient de exemplare a
prospectului pentru toti cumpdradatorii potentiali (nu mai mic decit 20 %

din numdrul anuntat de obligatiuni) la punctele de realizare a
obligatiunilor. Suplimentar emitentul poate folosi la doleanta sa si
alte metode de raspindire a prospectului emisiei - publicarea 1in

mass-media, expedierea prin postad etc.
9. Modul plasdarii libere (deschise) a obligatiunilor

9.1. Emitentul este in drept sd 1inceapa plasarea (vinzarea)
obligatiunilor numai dupa inregistrarea lor de stat, obtinerea
autorizatiei Comisiei si publicarea anuntului privind plasarea deschisd
a obligatiunilor.

9.2. Data incheierii plasdrii nu poate fi stabilitd mai tirziu de
data expirdrii termenului de valabilitate a prospectului emisiei (un an
din data inregistrarii obligatiunilor).

9.3. Pe parcursul plasdrii obligatiunilor societatea nu este 1in
drept sd depdseascd numdrul de obligatiuni emise, precum si numdrul de
obligatiuni permis spre plasare.

[Pct.9.3 modificat prin Hot.CNVM nr.13/7 din 17.03.05, in vigoare 08.04.

9.4. Plata si stingerea obligatiunilor se efectueazd numai 1in
mijloace bdnesti.
9.5. Emitentul este in drept sda incheie emisia inainte de termen 1in
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cazul in care:

a) intregul numdr de obligatiuni inregistrate la Comisie au fost
plasate;

b) emitentul a adoptat hotdrirea de a renunta la incheierea emisiei
si de a remite investitorilor mijloacele care au fost incasate in contul
achitdrii obligatiunilor - dacd o asemenea posibilitate exista conform
prospectului emisiei si a hotdririi privind emisia obligatiunilor;

c) au fost comise devieri considerabile ale preturilor de piata
(bursiere) de la pretul de realizare a obligatiunilor anuntat de emitent;

d) in alte cazuri, stabilite de Comisie.

9.6. Vinzarea (plasarea) obligatiunilor poate fi efectuata prin doua
modalitdti stabilite de prezenta Instructiune.

9.7.1. Prima modalitate. In cazul in care amplasarea (vinzarea)
obligatiunilor dureaza nu mai mult de 30 zile, colectarea mijloacelor in
contul achitdrii obligatiunilor se efectueazd pe parcursul intregii
perioade de plasare (vinzare).

9.7.2. Dacd emitentul intentioneaza sa efectueze plasarea
obligatiunilor in mai mult de 30 zile, colectarea mijloacelor in contul
achitdarii obligatiunilor se efectueaza iIn timpul ultimei luni (a 30 zile
calendaristice) a termenului de plasare anuntat.

9.7.3. Pe parcursul intregii periocade de plasare (vinzare) a
obligatiunilor ele se realizeazd la un pret unic anuntat de emitent,
care nu poate fi mai mic decit valoarea lor nominald.

9.7.4. Data stabilitd (inregistratd) a inceperii circulatiei clasei
obligatiunilor plasate este data care urmeaza cea anuntatd a 1incheierii
plasdrii (vinzdrii) obligatiunilor.

9.7.5. Calcularea dobinzii pe obligatiuni se 1incepe din data
stabilita (inregistratd) initiald a circulatiei obligatiunilor. Din
acelasi moment posesorul obligatiunilor obtine dreptul de a 1instrdina
obligatiuni pe piata secundard.

9.7.6. In ziua initiald a circulatiei obligatiunilor care urmeazd
dupd data 3incheierii plasdrii, emitentul este obligat sa 3intreprinda
toate mdsurile necesare pentru a inregistra posesorii obligatiunilor in
registru.

9.7.7. Darea de seama privind rezultatele emisiunii publice de
obligatiuni, perfectatd 1in conformitate <cu anexa nr.4 la prezenta
Instructiune, precum si documentele indicate in p.81 1lit.b) -f) al
Instructiunii privind modul de emisie $i 1Inregistrare de stat a
valorilor mobiliare, aprobatda prin Hotdrirea Comisiei nr.76-5 din
29.12.1997, se va prezenta la Comisie in termen de 15 zile de la data
incheierii plasamentului obligatiunilor in modul stabilit de p.81 al
Instructiunii privind modul de emisie si 1inregistrare de stat a
valorilor mobiliare.

[Pct.9.7.7 in redactia Hot.CNVM nr.33/1 din 21.07.05, in vigoare 19.08.05]

9.8.1. A doua modalitate. Vinzarea obligatiunilor si acumularea
mijloacelor 1in contul achitdrii lor se efectueazd de cdtre emitent pe
parcursul perioadei anuntate de plasare incepind cu data plasarii
(vinzdrii). Pretul de realizare fiind stabilit 1in fiecare zi de
negociere conform urmdatoarei metode:

* pretul de baza unic pentru toatd perioada de plasare, stabilit de
emitent, se majoreazd cu suma egald cu valoarea nominald a obligatiei la
gradul dobinzii remunerdrii pentru perioada care a trecut din momentul
zilei anuntate initiald a negocierii obligatiunilor, dacd vinzarea are
loc pinad la prima platd a dobinzii sau din data ultimei pldati a dobinzii
pind la data realizdrii obligatiunilor, dacada data respectiva nu coincide
cu data pldtii dobinzii. In cazul in care data de vinzare a obligatiei
coincide cu data pldtii dobinzii pe ea, obligatia se realizeaza la
pretul de bazd. Pretul de baza al obligatiei nu poate fi mai mic decit
valoarea ei nominald.

9.8.2. Data stabilita (inregistratd) initiald a circulatieil trebuie
sa coincidda cu data anuntatd a negocierii clasei respective de
obligatiuni.

9.8.3. Calcularea dobinzii pe obligatiuni incepe din data initiald a
circulatiei obligatiunilor stabilitd de emitent si 3iInregistrata la
Comisia de Stat. Din acelasi moment posesorul obligatiei va fi in drept



sda efectueze instrdinarea obligatiunilor la piata secundara.

9.8.4. Emitentul 1In termen de 10 zile dupd 1incheierea plasarii
prezinta Comisiei darea de seamda privind rezultatele ei conform
prevederilor anexei nr.4 la prezenta Instructiune. Dacd termenul
plasdrii va depdsi trei luni, emitentul prezintd Comisiei darea de seamd
privind derularea plasdrii in cadrul ddarii de seamd specializate
trimestriale.

9.8.5. Emitentul este obligat sda 1intreprindd mdsurile necesare
pentru a 1inregistra posesorii de obligatiuni in registru in =ziua ce
urmeazd data realizdrii obligatiei respective.

9.9. Achitarea obligatiunilor in rate nu se acceptd. Incasarea
pldatilor de avans in contul achitdrii obligatiunilor pind a fi eliberate
(inregistrate inscrierile 1In registru) nu se considerd esalonare a
platii.

9.10. La emiterea obligatiunilor cu venit flotant emitentul are
dreptul sa le plaseze numai conform primei modalitati.

10. Operatiunile efectuate de cdtre emitent
cu propriile actiuni.

10.1. In perioada plasdrii obligatiunilor emitentul nu este in drept
sa procure obligatiuni din clasa plasatd sau sa efectueze achitarea
obligatiunilor respective prin intermediul persoanelor terte.
[Pct.10.1 modificat prin Hot.CNVM nr.33/1 din 21.07.05, in vigoare 19.08.05]

10.2. Daca emitentul a aplicat wvarianta a doua de plasare a
obligatiunilor si pind la 1incheierea termenului de plasare au loc
devieri esentiale de preturi la piata bursierd secundard de la pretul de
realizare anuntat de emitent, emitentul este in drept cu autorizatia
Comisiei de a incheia plasarea obligatiunilor inainte de termen. Comisia
este 1in drept sd stabileascd prescriptii privind suspendarea plasdrii
obligatiunilor, indiferent de doleantele emitentului, iIn cazul in care
diferenta de preturi este sau poate fi factorul destabilizator al pietei
ce are referintd la interesele unui cerc larg de agenti.

10.3. Societatea este 1In drept sa rdscumpere obligatiunile sale
numai pentru a le stinge. Stingerea se efectueazd in modul fixat de
conditiile emisiei in legdturd cu expirarea termenului circulatiei sau
in cazul stingerii inainte de termen. Procedura stingerii obligatiunilor
include rambursarea valorii nominale si remuneratiei care i1 se cuvine
obligationarului iIn modul stabilit de conditiile emisiei, precum si
anularea obligatiunilor.

10.4. Stingerea inainte de termen a obligatiunilor de cdtre
societate se efectueazd numai 1in cazurile si modul stipulate 1in
prospectul emisiei s$i la cerinta Comisiei in cazul depdsirii de cdatre
emitent a numdrului de obligatiuni menit plasdarii 3iInregistrat la
Comisie. Societatea nu este in drept sda respinga rdscumpdrarea sau
conversiunea obligatiunilor posesorului lor, dacad acesta actioneazda 1in
conformitate cu condifiile emisiei.

10.5. Informatia privind obligatiunile stinse (anulate) se prezinta
Comisiei in componenta darilor de seamd specializate.

Anexa nr. 1
la Instructiunea cu privire la
emisia si inregistrarea de stat
a obligatiunilor corporative

Informatia care trebuie sd se contind in hotdrirea
emitentului privind emisia obligatiunilor*
* Hotdrirea respectivd se prezintd Comisiei in formd de extras din
procesul-verbal al sedintei organului executiv al emitentului,
perfectatd in modul cuvenit.

a) Denumirea deplind a societdtii pe actiuni - emitent, adresa lui
juridica;



b) data si numdrul procesului-verbal al sedintei organului executiv
al societdtii pe actiuni la care a fost adoptata hotdrirea privind
emisia obligatiunilor;

c) descrierea particularitdtilor (drepturilor, ©privilegiilor si

restrictiilor) clasei obligatiunilor 1in conformitate cu prevederile
p.1.4. al prezentei Instrictiuni;
d) in cazul emisiei obligatiunilor cu wvenit flotant se indica

valoarea minimd a venitului obligationarului si conditiile cresterii ei;
e) numdrul total de obligatiuni din clasa datd, admise spre plasare;

f) forma emiterii obligatiunilor;
g) modalitatea emisiei obligatiunilor (publicd, inchisa);
h) termenul preconizat de desfdsurare a plasdrii obligatiunilor;**

** Daca organul executiv al emitentului stabileste termene fixe ale
inceputului si incheierii plasdrii obligatiunilor.

i) averea societdtii depusa 1in gaj pentru asigurarea emisiei
respective a obligatiunilor si valoarea ei sau denumirea garantului
emisiei respective;

j) scopul folosirii mijloacelor obtinute 1in rezultatul emisiei
obligatiunilor, prioritatea folosirii lor;

k) organizarea procesului de plasare a obligatiunilor cu implicarea

participantilor profesionisgti la piata valorilor mobiliare
(anderaiterilor) sau de sine statdator;

1) persoanele imputernicite sa asigure procesul emisiei
obligatiunilor, inclusiv inregistrarea de stat si plasarea
obligatiunilor, precum si organul administrativ, Imputernicit sa

stabileascad termeni concreti de amplasare;

m) ordinea propusa de conversiune a obligatiunilor in actiuni ale
societdtii, determinarea pretului la actiuni, 1in cazul 1in care
societatea a adoptat hotdrirea privind emisia obligatiunilor
convertibile;

n) restrictii pentru posesorii potentiali ai obligatiunilor, dacd se

preconizeazad;

o) modul de stingere (rdscumpdrare) 1Inainte de termen de cdatre
societate a obligatiunilor si modul de determinare a pretului de
rdscumpdrare a obligatiunilor, dacd asemenea cazuri sint prevdzute;

p) conditiile in care emitentul are dreptul sd renunte la

continuarea plasdrii obligatiunilor, dacd asemenea cazuri sint prevdzute;
g) pretul (modul de determinare a pretului) plasdrii obligatiunilor;
r) alte conditii esentiale ale emisiei la aprecierea emitentului
care nu contravin legislatiei;
s) semndtura conducdatorului societdtii pe actiuni, familia si
functia lui si amprenta stampilei societdtii pe actiuni.
[Anexa nr.1 modif. prin Hot.CNVM nr.13/7 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]

Anexa nr. 2
la Instructiunea cu privire la
emisia si inregistrarea de stat
a obligatiunilor corporative

CERERE

Prezentam hirtiile mobiliarea pentru inregistrarea de stat si va
aducem la cunostintd urmdtoarele date pentru introducerea in Registrul
de stat al hirtiilor mobiliare:

1. Denumirea deplind a emitentului

2. Adresa juridicd a emitentului

3. Numdrul inregistrdrii de stat a emitentului

4. Data adoptdrii hotdririi privind emisia obligatiunilor

5. Caracteristica succintd a clasei obligatiunilor




6. Numdrul de ordine al clasei obligatiunilor (*)

7. Forma emisiei

(abonare deschisd sau inchisa)
8. Forma obligatiunilor emise

(materializatd, dematerializatad)
9. Numdrul obligatiunilor emise (unit.)

10. Valoarea nominald a unei obligatiuni (lei)

11. Suma totala a emisiei (lei)

Informativ (in cazul in care emisia datd a obligatiunilor din clasa
datd este a doua sau ulterioard):

1. Numdrul total al obligatiunilor din clasa datd (tinind cont de
emisiunea datd si cea precedentd):

2. Numdrul inregistrdrii de stat a obligatiunilor din clasa data

3. Datele inregistrarii de stat a emisiunilor precedente ale
obligatiunilor din clasa data

Numele, functia si semnatura conducatorului emitentului

L.S.

Data

(*) Fiecdrei clase a obligatiunilor i se acordd un numdr de ordine.
De exemplu:

clasa 1 - obligatiunile cu venit fix;

clasa 2 - obligatiunile cu venit flotant etc.

Anexa nr. 3
la Instructiunea cu privire la
emisia si inregistrarea de stat
a obligatiunilor corporative

Informatia care trebuie de inclus in prospectul emisiei (2)
1. Date despre emitent

1. Denumirea deplind si abreviata a emitentului.

2. Forma organizatorico-juridicd.

.3. Data si numdrul inregistrdrii de stat a emitentului ca persoana
cd, denumirea organului responsabil de inregistrare.

4. Adresa juridicd si postald a emitentului.

5. Scurte date istorice despre emitent.

1.6. Lista persoanelor ce detin cel putin 5% din numdrul total al
actiunilor cu drept de vot, cu indicarea denumirilor depline, adreselor
juridice si postale (sau numelor si prenumelor, locului de trai si
rechizitelor documentelor de identitate), informatia despre numdrul de
actiuni cu drept de vot, ce le apartin, si cota-parte a lor in numdrul
total al actiunilor mentionate.

1.7. Structura organelor de conducere a emitentului, indicatda in
documentele de constituire si termenul de imputernicire a acestor organe.

1.8. Lista tuturor membrilor consiliului de observatori, consiliului
de administrare si altor organe de conducere ce 1Indeplinesc asemenea
functii cu indicarea:

- numelui si prenumelui;

- functiei (inclusiv in afara organelor de conducere a emitentului)



in ultimii 10 ani;

- numarului de hirtii mobiliare ale emitentului ce apartin membrului
organului de conducere (cu dezbinarea pe clase), cote-parti ale lui 1in
capitalul statutar si formele de achitare.

1.9. Principalele genuri de activitate ale emitentului si cota-parte
a fiecdrui gen in volumul de realizare a serviciilor si profitul
emitentului (in procente si in expresie absolutd) pe ultimii 5 ani.

1.10. Descrierea productiei (serviciilor) emitentului, necesitdtilor
si grupurilor de consumatori pe care urmeazda-i satisface.

1.11. Estimarea averii gajate, efectuatd de cdtre o companie de
estimare independentd, care include descrierea, pretul de Dbilant si
valoarea estimativa de piatd a averii ce apartine emitentului cu drept
de proprietate si este gajatda 1in scopul asigurdrii executdrii
obligatiunilor emitentului. Amplasarea principalelor capacitdti de
productie si altei averi, caracterizarea stdrii averii (termenul de
functiune, wuzura fizicd s$i morald). Restrictiile privind dreptul de
proprietate, informatia ©privind grevarea averii (proprietdtii) sau a
unei pdrti a ei cu obligatiuni fatda de persocane terte. Dreptul
emitentului la wun sector de pamint, unde sint amplasate sectoarele de
productie ale emitentului. Datele privind asigurarea averii emitentului.

[Pct.1.11 modif. prin Hot.CNVM nr.13/7 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]

1.12. Analiza de marketing si productie si aprecierea activitatii
emitentului.

1.13. Date despre sanctiunile administrative si economice, aplicate
fatd de emitent, membrii organelor lui de administrare, directori si
alte persoane oficiale de cdtre organele administratiei publice sau
judecatd, 1in decurs de trei ani din momentul adoptdrii hotdririi privind
emisiunea hirtiilor mobiliare. Datele mentionate trebuie sa includad data
cauza sanctiondrii, organul care aplica sanctiunile, genul si masura
sanctiunilor, nivelul de executare a sanctiunilor la momentul adoptdrii
hotdririi privind emisiunea hirtiilor mobiliare.

1.14. Lista intreprinderilor, emitentii carora detin fiecare mai
mult de 5% din capitalului statutar (proprietate, active) cu indicarea:

- denumirii depline a intreprinderii si a sediului ei;

- volumului capitalului statutar (proprietatii, activelor)
intreprinderii;

- numdrului de actiuni (cote de asociat, cote-parti), care apartin
emitentului;

- cotei-pdrti a emitentului 1in capitalul statutar (proprietate,
active).

1.15. Apartenenta emitentului 1la grupurile industriale, bancare,
financiare, la concerne, asociatii, organizatii obstesti, la membrii
burselor de marfuri, valutare, de valori cu indicarea denumirii si
resedintei lor in Republica Moldova si peste hotarele ei.

1.16. Lista tuturor filialelor si reprezentantelor emitentului, cu
indicarea denumirilor depline, adreselor juridice sau postale, datelor
infiintdrii, numelor si prenumelor sefilor si directorilor, precum si a
genuluil de activitate la momentele aprobdrii hotdririi privind emisiunea
hirtiilor mobiliare.

2. Date despre starea financiard a emitentului

2.1. Bilanturile contabile in ultimii trei ani financiari incheiati
sau in fiecare an financiar incheiat din momentul fonddrii, dacd aceasta
pericadd e mai micd de trei ani, confirmate de expertiza de audit.

2.2. Darile de seama privind rezultatele activitdtii financiare,
inclusiv ddrile de seama privind folosirea beneficiului in ultimii trei
ani financiari 1iIncheiati sau in fiecare periocada financiara 1incheiata
din momentul fonddrii, daca aceastd perioadd e mai micd de trei ani,
confirmate de expertiza de audit.

2.3. Bilantul contabil conform formei stabilite privind situatia la
finele wultimului trimestru 1Inainte de adoptarea hotdririi privind
emiterea hirtiilor mobiliare, confirmat de expertiza de audit.

2.4. Estimarea partii wvalutare a articolelor de wvenituri si
cheltuieli aparte pe fiecare tip de valutd. Estimarea pdrtii valutare se



efectueaza conform cursului de piatd in vigoare in Republica Moldova la
momentul intocmirii documentelor respective.

2.5. Darea de seama despre formarea si folosirea mijloacelor
fondului de rezervd in wultimii trei ani din momentul constituirii
emitentului.

2.6. Informatia privind lipsa datoriilor restante privind
decontdarile cu bugetul.

[Pct.2.6 modif. prin Hot.CNVM nr.13/7 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]

2.7. Date despre datoriile pentru creditele bancii:

- creditele pe termen scurt ale bancii (inclusiv cele expirate);

- creditele pe termen lung ale bancii (inclusiv cele expirate).

Intreaga sumd a datoriilor fatd de creditori:

- suma totald a datoriilor de platd (inclusiv datoriile expirate
potrivit datelor bdncii, care isi ofera serviciile);

- descifrarea datoriilor dupa credite;

- dinamismul datoriilor de platd din ultimii trei ani financiari.

2.8. Date despre alocarea mijloacelor pentru investitii capitale
(suma investitiilor capitale, volumul constructiilor nefinisate.

2.9. Date despre capitalul statutar al emitentului expuse dupa forma:

- suma capitalului statutar;

- divizarea capitalului statutar;

- volumul partii achitate a capitalului statutar.

2.10. Darea de seamd despre hirtiile mobiliare deja emise de emitent
cu derivarea pe emisiuni a hirtiilor mobiliare, intocmitd dupa modelul:

- tipul (clasa) hirtiilor mobiliare;

- numdrul de ordine al emisiunii hirtiilor mobiliare;

- data adoptdrii hotdririi privind emisiunea;

- numdrul inregistrdrii de stat a hirtiilor mobiliare;

- data inregistrarii de stat a hirtiilor mobiliare;

- numdrul de hirtii mobiliare ale emisiunii, inclusiv hirtiile de
valoare deja puse 1in circulatie si numdrul hirtiilor mobiliare
neamplasate;

- valoarea nominald a unei hirtii mobiliare;

volumul emisiunii (dupada valoarea nominala);

- caracteristicile particulate ale clasei hirtiilor mobiliare, la
care se atribuie emisiunea data;

- conditiile pldtii wvenitului (dividendelor, dobinzii s.a.) pe
hirtiile mobiliare date;

- alte date despre emisiune.

2.11. Structura impozitelor, taxelor si taxelor vamale, platite de
emitent.

3. Date despre urmatoarea emisiune
a hirtiilor mobiliare

3.1. Date generate despre hirtiile mobiliare:

- tipul hirtiilor mobiliare;

- volumul total al emisiunii (conform valorii nominale);

- numdrul hirtiilor mobiliare in emisie;

- valoarea nominala a unei hirtii mobiliare;

- forma hirtiilor mobiliare (materializatd, dematerializatad);

- la tinerea registrului hirtiilor mobiliare nominative de cdtre
registratorul independent - denumirea deplind si adresa Jjuridicd a
registratorului independent.

3.2. Descrierea deplind a caracteristicilor particulare (drepturilor
privilegiilor si restrictiilor) a clasei hirtiilor mobiliare, din care
face parte emisiunea datd a hirtiilor mobiliare.

3.3. Date privind emisiunea hirtiilor mobiliare:

- data adoptdrii hotdririi privind efectuarea emisiunii;

- organul care a adoptat hotdrirea mentionatd;

- Restrictii asupra posesorilor potentiali ai valorilor mobiliare;

- locul (locurile) unde proprietarii potentiali pot procura
(subscrie) hirtiile mobiliare si lua cunostintd de prospectul emisiunii;

- conditiile si modul de plasare a hirtiilor mobiliare;

- data inceperii si 1incheierii procesului de plasare (abonare



deschisd) a hirtiilor mobiliare.

3.4. Conditiile de estimare si ordinea achitdrii taxei pentru
hirtiile mobiliare procurate de cdatre proprietari.

3.5. Date despre anderaiteri - participantii profesionisti la piata
hirtiilor mobiliare, care sint implicate in procesul plasdrii hirtiilor
mobiliare:

- denumirea deplina;

- adresa juridica;

- numdrul si data eliberdrii licentei pentru dreptul de activitate
intermediara de emitere a hirtiilor mobiliare;

- functia indeplinitd la plasarea hirtiilor mobiliare;

- cuantumul comisionului si (sau) altei remuneratii a anderaiterului.

3.6. Date despre obtinerea veniturilor (dividendelor, dobinzii s.a.)
pe hirtiile mobiliare:

- metodica determindrii cuantumului venitului pe hirtiile mobiliare;

- ordinea achitdrii wvenitului, inclusiv data inchiderii registrului
detindtorilor hirtiilor mobiliare nominative (ziua alcdtuirii listei
persoanelor, care beneficiazd de dreptul de a primi venituri), date cind
a inceput si s-a incheiat plata veniturilor;

- locul (locurile), unde posesorii hirtiilor mobiliare pot primi
veniturile ce 1li se cuvin;

- periodicitatea platii venitului pe hirtiile mobiliare;

- procedure decontdrilor pentru primirea veniturilor;

- forma decontdrilor (prin virament, in numerar);

- taxa de comision pentru forma de decontare prin virament;

- informatii despre impozitele pe dividende;

Precum si:

- mdrimea venitului pe obligatuni 1in procente de la valoarea
nominald 1In cazul emiterii obligatiunilor cu venit fix sau cuantumul
(nivelul) minim al wvenitului pe obligatiuni 1in cazul emisiei
obligatiunilor cu venit flotant;

- data inceperii circulatiei si data amortizdrii obligatiunilor din
clasa (clasele) plasata;

- pretul unic anuntat de emitent sau forma unicd de calculare a
pretului de plasare a obligatiunilor;

- modul de inregistrare a posesorilor obligatiunilor in registrul

obligationarilor, stabilit de ©prezenta Instructiune si alte acte
normative;
- date despre modul de onorare a obligatiunilor fata de

obligationari si continutul contractului de gaj (cautiune, garantie);
- modalitatea conversiunii obligatiunilor in actiunile societdtii,
daca se emit obligatiuni convertibile;

- modul de amortizare a obligatiunilor: timpul, locul (locurile)
unde obligationarul poate amortiza obligatiunile care ii apartin, forma
de achitare (prin virament, in numerar), cuantumul incasdrilor prin
virament;

- modul de amortizare 1inainte de termen (rdscumpdrare de cdtre
societate) a obligatiunilor, descrierea metodei de determinare a

pretului de rdscumpdrare, modul de instiintare a obligationarilor despre
posibilitatea amortizdrii 1inainte de termen a obligatiunilor de cdtre
emitent, dacd hotdrirea despre emisia obligatiunilor prevede amortizarea
inainte de termen;

- conditiile in care emitentul este iIn drept sa refuze de a continua
plasarea obligatiunilor si actiunile intreprinse de emitent (incheierea
inainte de termen a emisiei sau declararea nevalabilitatii ei si
rambursarea mijloacelor investitorilor);

- date despre impozitarea venitului pe obligatiuni;

- modul si consecutivitatea onoratii obligatiunilor emitentului si
de satisfacere a pretentiilor obligationarilor (la emiterea
obligatiunilor de diferite clase).

4. Directiile folosirii mijloacelor mobilizate prin emiterea
hirtiilor mobiliare

4.1. Business-planul emitentului pentru urmdatorii 3-5 ani, inclusiv
informatia privind necesitatea mijloacelor banesti, precum si



pronosticarea unor evenimente probabile, care pot duce la complicatii
financiare. Daca emitentul nu are un astfel de plan sau nu are o parte
semnificativda a acestui plan, el trebuie sa argumenteze efectuarea
abondrii deschise la hirtiile mobiliare.

4.2. Directiile wutilizarii mijloacelor mobilizate prin emiterea
hirtiilor mobiliare, cu indicarea sumelor prevdzute pentru realizarea
fiecarui scop si argumentarea prioritdatii fiecdrui scop in cazul in care
pe parcursul abondrii deschise va fi amplasata doar o parte din ea.

5. Factorii de risc

5.1. Analiza factorilor, care determind riscul prezentei oferte a
hirtiilor mobiliare, inclusiv conform directiilor (grupurilor) de rise:

- riscul politic, economic si social;

- nivelul de dezvoltare a pietei de valori in general si a pietei
hirtiilor mobiliare in particular;

- impozitarea emitentului si alocatiilor pentru hirtiile mobiliare,
influenta sistemului adoptat de evidentd contabila si audit;

- nivelul reglementdrii normative;

- protectia drepturilor detindtorilor hirtiilor mobiliare;

- alti factori de risc, dintre care si inactivitatea emitentului in
trecut, lipsa wvenitului in wurma activitdtii anteriocare, situatia
financiara instabild, specificul genului de activitate, pe <care o
practicd sau intentioneaza sa o practice emitentul etc.

6. Denumirea editieil periodice pentru publicarea informatiei despre
efectuarea modificdarilor si completdrilor la prospectul emisiei, despre
incheierea 1inainte de termen a emisiei sau declararea ei nevalabild in
cazul in care asemenea decizii se adoptd.

Anexa nr. 4
la Instructiunea cu privire la
emisia si inregistrarea de stat
a obligatiunilor corporative

Informatia
menitd includerii in darea de seamd privind rezultatele
abondrii libere la obligatiuni si stingerea lor

1. Informatii generale

Denumirea completd a emitentului

Adresa juridicada a emitentului

Data inregistrdrii de stat a obligatiunilor
Periocada deruldrii abondrii libere:

- conform prospectului emisiei

- de-facto

2. Rezultatele abondrii deschise

———t o ———————— f—————— o - f————————
Nr.| Clasa | Numdrul inre-| Valoarea | % platii |Anuntat| De facto
| obliga- | gistrdrii de | nominald | pe obli- | spre | amplasate
| tiilor | stat | | gatii | abonare |
———t————— o ——————— e f——————— - f—————————
———t————— o ——————— o f———————— f————— fm————————
———t————— o ——— t—————— t————— t————— f———————
et Fommm - Fomm - Fomm - fo—— Fommm
———tmmm—————— - f—————— o - fm—
—t————— - F————— f————— f————— f—————— f————
| Numdrul | Valoarea| Numdrul | Valoarea |Incasat
| de obli-| nominald| de obli-| nominald |in contul
| gatii | totala | gatii | totala |achitarii
| | | | lobliga-
| | | | |tiilor
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3. Date despre situatia financiard a emitentului Ila momentul
incheierii abondrii (conform prevederilor prospectului emisiei).

4. Denumirea organului Imputernicit al emitentului care a adoptat
darea de seamda si data adoptdrii ei.

Comisia Nationald a Pietei Financiare
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