COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

HOTARIRE
privind actele normative ce reglementeaza activitatea de
administrare fiduciara a investitiilor

nr. 29/4 din 16.06.2005
Monitorul Oficial al R.Moldova nr.98-100/336 din 22.05.2005

% sk ok

In temeiul art.1 alin.(1), art.3 lit.b), art.8 lit.a) si f), art.21 alin.(1) ale Legii nr.192-XIV din
12.11.1998 privind Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, precum si in temeiul art.1, art.3,
art.36 alin.(2) si (3), art.68 alin.(10), (11), (12) ale Legii nr.199-XIV din 18.11.1998 cu privire la
piata valorilor mobiliare,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

HOTARASTE:

1. Se aproba:

a) Regulamentul cu privire la activitatea de administrare fiduciard a investitiilor (anexa
nr.1);

b) Contractul-tip de administrare fiduciara a investitiilor si Contractul-tip de administrare
fiduciard a investitiilor fondului de investitii (anexele nr.2 si 3);

¢) Modul de conformare a activitatii companiilor fiduciare prevederilor legislatiei in
vigoare (anexa nr.4).

2. Se exclud:

a) pct.8 s1 10 din Hotérirea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/6 din 09.09.1999
cu privire la rezultatele activitdtii financiar-economice ale companiilor fiduciare in semestrul unu
al anului 1999 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1999, nr.126-127, art.217);

b) pct.1 din Hotarirea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.10/14 din 28.09.1999 cu
privire la regulile de efectuare a operatiunilor de schimb cu valori mobiliare de catre participantii
profesionisti la piata valorilor mobiliare (Monitorul Oficial al Republici Moldova, 1999, nr.128-
129, art.234);

¢) pct.2 din Hotarfrea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.25/3 din 29.06.2000 cu
privire la devierile depistate in activitatea companiilor fiduciare (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2000, nr.81-83, art.260).

3. Se abroga Hotarirea Comisiei de Stat pentru Piata Hirtiilor de Valoare despre aprobarea
Instructiunii cu privire la suspendarea activitatii companiilor fiduciare nr.65/1 din 04.09.97
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1997, nr.69 -70, art.122).

4. Regulamentul cu privire la activitatea de administrare fiduciard a investitiilor si
Contractul-tip de administrare fiduciara a fondului de investitii, aprobate prin prezenta Hotarire,
nu vor fi aplicate fondurilor de investitii care au fost infiintate pind la intrarea In vigoare a
prezentei Hotarfri.

5. Departamentul relatii publice si internationale a Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare va elabora si va realiza un plan de informare a publicului larg cu privire la modul de
reorganizare a fondurilor de investitii si de conformare a activitatii companiilor fiduciare la
prevederile legislatiei in vigoare.

6. Controlul asupra executarii prezentei Hotariri se pune in sarcina Departamentului
investitii colective.

Presedintele Comisiei Nationale Ion ROBU
a Valorilor Mobiliare

Chisinau, 16 iunie 2005.
Nr.29/4.



Anexanr.1

la Hotarirea Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr.29/4
din 16 iunie 2005

REGULAMENTUL
cu privire la activitatea de administrare fiduciara a investitiilor

1. Dispozitii generale

1.1. Regulamentul cu privire la activitatea de administrare fiduciard a investitiilor (in
continuare - Regulament) este elaborat in conformitate cu Codul civil al Republicii Moldova,
Legea cu privire la piata valorilor mobiliare, Legea privind Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare, Legea cu privire la fondurile de investitii, alte acte legislative si normative in vigoare.

1.2. Prezentul Regulament are ca scop reglementarea activitdtii de administrare fiduciara a
investitiilor pe piata valorilor mobiliare.

1.3. Prezentul Regulament stabileste:

a) notiunile principale utilizate in contextul prezentului Regulament si activitdtii de
administrare fiduciard a investitiilor;

b) temeiurile aparitiei s§i scopul instituirii raportului de administrare fiduciara a
investitiilor;

c) partile raportului de administrare fiduciard a investitiilor, drepturile si obligatiile
acestora;

d) particularitatile activitdtii de administrare fiduciard a investitiilor i a administrarii
patrimoniului fondului de investitii;

e) principiile organizatorice si modul de desfasurare a activitétii de administrare fiduciara a
investitiilor;

f) continutul, modul de incheiere, executare si de reziliere a contractului de administrare
fiduciara a investitiilor.

1.4. In sensul prezentului Regulament se definesc urmitoarele notiuni:

a) administrare fiduciara a investitiilor - forma a administrarii fiduciare, in care o persoand
(administrator fiduciar) administreaza patrimoniul unei alte persoane (fondatorul administrarii),
compus din valori mobiliare, mijloace banesti destinate investirii in valori mobiliare, precum si
valori mobiliare si mijloace banesti obtinute ca rezultat al administrarii fiduciare a valorilor
mobiliare (in continuare - patrimoniu), in folosul fondatorului administrarii sau in folosul unei
terte persoane desemnate de catre fondatorul administrarii;

b) activitate de administrare fiduciard a investitiilor - gen de activitate profesionistd pe
piata valorilor mobiliare, desfasurat de catre administratorul fiduciar in temeiul licentei pentru
activitatea de administrare fiduciard a investitiilor si in conformitate cu legislatia, prezentul
Regulament si cu contractul de administrare fiduciara a investitiilor, care poate fi cumulat numai
cu genurile de activitate prevazute in Legea cu privire la piata valorilor mobiliare;

¢) fondatorul administrarii - persoana fizicd sau juridica, proprietar al patrimoniului
transmis 1n administrare fiduciara sau persoana fizica/juridica imputernicita de catre instanta de
judecatd sau autoritatea tutelara sa incheie contractul de administrare fiduciard a investitiilor
asupra unui patrimoniu ce nu-i apartine cu drept de proprietate;

d) administratorul fiduciar - persoana juridicd, participant profesionist la piata valorilor
mobiliare care, in temeiul licentei pentru activitatea de administrare fiduciara a investitiilor si in
conformitate cu legislatia, prezentul Regulament §i cu contractul de administrare fiduciara a
investitiilor, efectueaza din nume propriu activitatea de administrare fiduciara a investitiilor;

e) beneficiar - fondatorul administrarii persoana fizica sau juridica si/sau o terta persoana
fizica sau juridicad in folosul céreia este administrat patrimoniul ce constituie obiectul activitatii
de administrare fiduciara a investitiilor;



f) obiectul activitatii de administrare fiduciara a investitiilor - patrimoniul transmis in
administrare fiduciara administratorului fiduciar de catre fondatorul administrarii in conformitate
cu contractul de administrare fiduciara a investitiilor si legislatia, precum si drepturile
patrimoniale si nepatrimoniale personale ce se refera la acesta;

g) obiectul contractului de administrare fiduciara a investitiilor - activitatea de administrare
fiduciard a investitiilor, efectuatd de catre administratorul fiduciar in raport cu fondatorul
administrarii si In folosul beneficiarului;

h) raport de administrare fiduciara a investitiilor - totalitatea relatiilor juridice aparute intre
fondatorul administrarii si administratorul fiduciar referitoare la administrarea fiduciard a
patrimoniului transmis 1n administrare de catre fondatorul administrdrii fiduciare, in urma
incheierii contractului de administrare fiduciara a investitiilor;

1) depozitar - participant profesionist la piata valorilor mobiliare care detine licentd pentru
activitatea de depozitare.

2. Temeiurile aparitiei si scopul instituirii raportului de administrare
fiduciara a investitiilor

2.1. Raportul de administrare fiduciara a investitiilor poate aparea in temeiul:

a) acordului de vointa dintre fondatorul administrarii si administratorul fiduciar;

b) hotaririi instantei de judecata;

c) prevederilor exprese ale actelor legislative si normative in vigoare;

d) testamentului care prevede, cd patrimoniul persoanei care a ldsat testamentul este
transmis in proprietate unui minor, unei persoane lipsite de capacitate de exercitiu sau cu
capacitate de exercitiu limitata, sau unei alte persoane §i prin care se dispune transmiterea acestui
patrimoniu in administrarea unui anumit administrator fiduciar si cu indicarea unui anumit
beneficiar.

2.2. Scopul urmarit prin transmiterea patrimoniului este administrarea eficienta din punct
de vedere economic a acestuia, care ar garanta beneficiarului obtinerea de venituri.

2.3. Administratorul fiduciar este raspunzator pentru nerealizarea scopului instituirii
raportului de administrare fiduciard sau pentru administrarea patrimoniului contrar modului cerut
de contractul de administrare fiduciara a investitiilor.

3. Partile raportului de administrare fiduciara a investitiilor

3.1. Se considera parti ale raportului de administrare fiduciard a investitiilor
administratorul fiduciar, fondatorul administrarii si beneficiarul (dupa caz).

3.2. In cazul aparitiei raportului de administrare fiduciard a investitiilor in temeiul
acordului de vointd dintre fondatorul administrarii i administratorul fiduciar, fondator al
administrarii poate fi doar proprietarul patrimoniului dat.

3.3. In cazul aparitiei raportului de administrare fiduciard a investitiilor in temeiul hotaririi
instantei de judecatd, fondator al administrarii se va considera persoana desemnata de instanta de
judecata.

3.4. In cazul aparitiei raportului de administrare fiduciard a investitiilor in temeiul
testamentului, fondator al administrarii se va considera persoana in favoarea careia este intocmit
testamentul.

3.5. In cazul in care administrarea fiduciara a investitiilor se constituie pe motive previzute
de lege, drepturile fondatorului administrrii apartin autoritatii tutelare sau unei alte persoane
mentionate de lege.

3.6. Fondatorul administrarii persoand fizica poate fi cetdtean al Republicii Moldova,
cetatean al altui stat sau apatrid.

3.7. Fondatorul administrarii persoand juridica poate fi constituit (inregistrat) ca persoana
juridica atit in Republica Moldova, cit si in alte state.

3.8. Autoritatile publice nu pot exercita functia de administrator fiduciar.

3.9. Beneficiar poate fi:



a) persoana fizica sau juridica;

b) organ de stat sau organ al administratiei publice locale;

¢) diviziune sau subdiviziune a persoanei juridice, a organului de stat sau a organului de
administrare publica locala.

3.10. Beneficiarul persoana fizica poate fi cetatean al Republicii Moldova, cetatean al altui
stat sau apatrid.

3.11. Beneficiarul persoana juridica poate fi constituit (inregistrat) ca persoana juridica atit
in Republica Moldova, cit si in alte state.

3.12. Beneficiarul organ de stat sau organ al administrarii publice locale poate fi organ al
Republicii Moldova, cit si organ al altui stat.

3.13. Beneficiar poate fi atit fondatorul administrarii, cit si o persoand tertd, o singurad
persoana sau mai multe persoane.

3.14. Administratorul fiduciar nu poate avea concomitent calitatea de beneficiar in cadrul
aceluiasi raport de administrare fiduciara.

4. Obiectul activitatii de administrare fiduciara a investitiilor

4.1. Poate constitui obiect al activitatii de administrare fiduciara a investitiilor pe piata
valorilor mobiliare patrimoniul stabilit de Legea cu privire la piata valorilor mobiliare.

4.2. Patrimoniul transmis 1n administrare fiduciarda va fi separat de patrimoniul
administratorului fiduciar si cel ce apartine unor persoane terte, precum si de alt patrimoniu al
fondatorului administrarii. Pentru aceasta, administratorul fiduciar va tine un cont intern de
evidenta pentru evidenta patrimoniului fiecarui fondator al administrarii.

4.3. Transmiterea patrimoniului in administrare fiduciard administratorului fiduciar nu va
avea ca efect trecerea acestui patrimoniu in proprietatea administratorului fiduciar sau pierderea
de catre fondatorul administrarii a calitatii de titular al drepturilor conferite de patrimoniul in
cauza.

4.4. La transmiterea valorilor mobiliare in administrare fiduciard vor fi efectuate
modificarile necesare in registrul detindtorilor acestor valori mobiliare, respectindu-se modul si
procedura prevazutd de legislatie. Nerespectarea acestei cerinte va avea ca efect nulitatea
contractului de administrare fiduciara a investitiei.

4.5. La transmiterea In administrare fiduciarad a patrimoniului de catre o autoritate publica,
prevederile prezentului Regulament se aplica luindu-se in consideratie particularitatile
administrarii patrimoniului statului stabilite de actele legislative si normative in vigoare.

5. Particularitatile activitatii de administrare fiduciara a investitiilor

5.1. Administratorul fiduciar va efectua orice actiuni referitoare la patrimoniul transmis in
administrare, inclusiv tranzactii, din nume propriu, indicind, totodatd, faptul cd actioneaza in
calitate de administrator fiduciar.

5.2. Cerinta stabilitd n pct.5.1 al prezentului Regulament se va considera respectata daca,
la efectuarea actiunilor fara perfectare in forma scrisa, administratorul fiduciar va informa
cealaltd parte despre faptul, ca efectueaza actiunile date in aceasta calitate, iar 1n actele scrise va
introduce mentiunea calitatii sale - "A.F." - dupa denumirea sa.

5.3. In cazul in care administratorul fiduciar nu indica ci actioneaza in aceasti calitate, el
isi asuma personal obligatii in fata tertilor si, respectiv, raspunde in fata acestora doar cu propriul
patrimoniu.

5.4. Toate veniturile, inclusiv mijloacele banesti si drepturile nepatrimoniale, obtinute de
catre administratorul fiduciar ca urmare a administrarii patrimoniului primit Tn administrare
fiduciara se considerd parte a acestui patrimoniu si vor constitui proprietatea fondatorului
administrarii.

5.5. In cazul cind vor fi efectuate decontiri sau acumuliri a mijloacelor banesti ce vor
reiesi din administrarea patrimoniului aflat in administrare, si daca contractul de administrare
fiduciard a investitiilor cere acest lucru, administratorul fiduciar este obligat sa deschida un cont



bancar, distinct de contul bancar al administratorului sau al altui fondator al administrarii, pe
care vor fi acumulate sau decontate mijloacele banesti rezultate din administrarea fiduciara a
acestui patrimoniu.
5.6. Transmiterea Tn administrare fiduciara a mijloacelor banesti in numerar se va produce
in conformitate cu legislatia Republicii Moldova cu privire la efectuarea operatiunilor de casa.
5.7. Administratorul fiduciar, fondatorul administrarii si beneficiarul sint persoane afiliate.

6. Particularitatile administrarii patrimoniului fondului de investitii

6.1. La transmiterea In administrare fiduciard a patrimoniului fondului de investitii,
fondator al administrarii si beneficiar se va considera fondul de investitii.

6.2. Contractul de administrare fiduciara a investitiilor fondului de investitii este incheiat in
forma scrisda conform Contractului-tip de administrare fiduciard a investitiillor fondului de
investitii, aprobat de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (in continuare - Comisia
Nationala).

6.3. Activitatea de administrare fiduciara a patrimoniului fondurilor de investitii efectuata
de catre administratorul fiduciar include activitatea financiar-investitionala si activitatea conexa.

6.4. Drept activitate financiar-investitionald se considera:

a) investirea si reinvestirea mijloacelor din portofoliul fondului;

b) efectuarea tranzactiilor cu valorile mobiliare de portofoliu ale fondului;

c¢) deschiderea sau inchiderea conturilor bancare de depozit;

d) alte activitati investitionale la Insdrcinarea adundrii generale si consiliului fondului de
investitii, prevazute in contractul de administrare fiduciara a investitiilor fondului de investitii.

6.5. Drept activitate conexa se considera:

a) convocarea adundrilor generale ale actionarilor fondului de investitii si lucrul curent cu
actionarii fondului - dacad aceasta este prevazut de contractul de administrare fiduciard a
investitiilor fondului de investitii;

b) prezentarea darilor de seama organelor specializate de stat (Comisia Nationald, organele
fiscale si de statistica etc.);

¢) dezvaluirea informatiei referitoare la fondul de investitii in modul stabilit de legislatie si
contract - dacd aceasta este prevazutd de contractul de administrare fiduciard a investitiilor
fondului de investitii;

d) participarea la sedintele organelor de conducere ale societatilor pe actiuni, ale caror
actiuni sint in componenta patrimoniului aflat in administrare fiduciara si exercitarea drepturilor,
functiilor si obligatiilor ce rezultd din aceasta activitate;

e) efectuarea remuneratiilor §i compensatiilor membrilor consiliului §i ai comisiei de
cenzori ale fondului de investitii, precum si achitarea serviciilor depozitarului, registratorului si
auditorului fondului de investitii;

f) alte activitdti la insarcinarea adunarii generale si consiliului fondului de investitii.

6.6. Pe lingd obligatiile stabilite in capitolul 8 al prezentului Regulament, administratorul
fiduciar al fondului de investitii este obligat:

a) sa anunte fondul de investitii In scris despre incheierea contractelor de administrare
fiduciard a investitiilor cu alte fonduri de investitii sau cu alti fondatori ai administrarii in termen
de cel mult 3 zile din ziua incheierii acestora;

b) sd anunte fondul de investitii in formd scrisda despre toate modificdrile si/sau
completarile listelor persoanelor cu functii de raspundere si persoanelor afiliate ale
administratorului fiduciar, in termen de 5 zile de la producerea modificarilor si/sau completarilor
respective;

c¢) sd anunte fondul de investitii Tn forma scrisd despre prezentarea, la cererea autoritatilor
publice imputernicite, a informatiilor ce tin de activitatea de administrare fiduciard a
patrimoniului fondului de investitii efectuatd de catre administratorul fiduciar, in termen de 3 zile
de la data prezentarii informatiilor respective;



d) sa respecte normativele de diversificare a investitiillor prevazute de legislatie, de
deciziile Comisiei Nationale, de declaratia de investitii a fondului de investitii si de contractul de
administrare fiduciara a investitiilor fondului de investitii.

7. Contractul de administrare fiduciara a investitiilor

7.1. Administratorul fiduciar efectueaza activitatea de administrare fiduciara a investitiilor
in baza contractului de administrare fiduciara a investitiilor incheiat cu fondatorul administrarii.

7.2. In cazul aparitiei raportului de administrare fiduciari a investitiilor in temeiul
testamentului, testamentul va avea ca supliment contractul de administrare fiduciara a
investitiilor. Contractul de administrare fiduciara a investitiilor supliment al testamentului isi
incepe actiunea din ziua executarii testamentului sau de la data indicata in testament.

7.3. In cazul aparitiei raportului de administrare fiduciard a investitiilor in temeiul hotaririi
instantei de judecatd, incheierea contractului de administrare fiduciara este obligatorie daca in
hotérirea instantei de judecatd este desemnatd persoana care va avea calitatea de fondator al
administrarii fiduciare.

7.4. Contractul de administrare fiduciard a investitiilor este incheiat in forma scrisa
conform Contractului-tip de administrare fiduciara a investitiilor, aprobat de Comisia Nationala.

7.5. Contractul de administrare fiduciard a investitiilor se considerd incheiat din ziua
semnarii contractului de administrare fiduciara a investitiilor de catre parti sau din ziua indicata
expres in contract.

7.6. Contractul de administrare fiduciara a investitiilor va contine in mod obligatoriu:

a) date referitoare la fondatorul administrarii si administratorul fiduciar;

b) date referitoare la beneficiar - in cazul cind beneficiar este o altd persoana decit
fondatorul administrarii;

c¢) date referitoare la patrimoniul transmis in administrare, inclusiv modul si procedura de
trecere in administrare fiduciard a patrimoniului catre administratorul fiduciar;

d) obiectul contractului;

e) drepturile si obligatiile administratorului fiduciar si ale fondatorului administrarii;

f) drepturile beneficiarului - in cazul cind beneficiar este o alta persoand decit fondatorul
administrarii;

g) conditiile de administrare fiduciara a patrimoniului, prin specificarea faptului, daca este
sau nu permisd tranzactionarea patrimoniului, precum si a modului si criteriilor de
tranzactionare;

h) conditiile de executare de catre administratorul fiduciar a obligatiilor aparute in cadrul
administrarii patrimoniului;

1) conditiile de utilizare a mijloacelor banesti si nebdnesti obtinute in urma administrarii
patrimoniului;

j) modul si perioada in care administratorul fiduciar va livra beneficiarului veniturile
obtinute in urma administrarii patrimoniului;

k) modul si perioada in care administratorul fiduciar va prezenta fondatorului administrarii
darea de seama privind administrarea patrimoniului;

1) modul si procedura introducerii modificarilor si/sau completarilor in contract;

m) marimea, forma si modul de remunerare a administratorului fiduciar;

n) perioada pe care este incheiat contractul;

0) conditiile rezilierii contractului inainte de termen;

p) raspunderea partilor (pentru neexecutarea sau executarea necorespunzatoare a
conditiilor contractuale).

7.7. Contractul de administrare fiduciard a investitiilor care nu va contine prevederile
stabilite in Contractul-tip de administrare fiduciara a investitiilor, aprobat de Comisia Nationala,
se considerd nevalabil de la data incheierii acestuia.

7.8. Partile contractuale pot stabili in contractul de administrare fiduciard a investitiilor
drepturi, obligatii si conditii suplimentare celor prevazute de prezentul Regulament si de



Contractul-tip de administrare fiduciara a investitiilor, dacd acestea nu contravin actelor
legislative si normative in vigoare.

7.9. Contractul de administrare fiduciara a investitiilor poate fi incheiat doar pe un termen
determinat. Daca termenul contractului nu este stabilit in contract, atunci se va considera ca
acesta este de 3 ani.

7.10. La expirarea perioadei de valabilitate a contractului de administrare fiduciard a
investitiilor, pentru prelungirea administrarii fiduciare a patrimoniului transmis in administrare,
administratorul fiduciar si fondatorul administrarii, vor prelungi termenul de valabilitate a
contractului incheiat anterior sau vor incheia un nou contract de administrare fiduciard a
investitiilor. In caz contrar, contractul de administrare fiduciara a investitiilor se reziliaza.

7.11. Termenul de valabilitate a contractului de administrare fiduciard poate fi prelungit
doar cu acordul scris al fondatorului administrarii si administratorului fiduciar.

7.12. Prin semnarea contractului, administratorul fiduciar confirma si garanteaza ca:

a) este solvabil;

b) nu-i sint aplicate masuri, ce-i limiteaza activitatea de administrare fiduciara a
investitiilor;

¢) se declara responsabil pentru perfectarea contractului in conformitate cu Regulamentul
cu privire la activitatea de administrare fiduciard a investitiilor si Contractul-tip de administrare
fiduciara a investitiilor, precum si cu prevederile legislatiei in vigoare;

d) a informat fondatorul administrarii despre existenta sau eventualitatea aparitiei unor
conflicte de interese intre fondatorul administrarii si administratorul fiduciar, precum si intre
fondatorul administrarii si alti fondatori ai administrarii care au transmis propriul patrimoniu in
administrare administratorului fiduciar;

e) orice informatii si acte prezentate fondatorului administrarii sint complete, autentice si
intocmite in concordanta cu legislatia in vigoare;

f) semnatarul contractului de administrare fiduciard a investitiilor (reprezentantul
administratorului fiduciar), precum si angajatii administratorului fiduciar nu au antecedente
penale nestinse.

7.13. In cazul in care contractul de administrare fiduciard a investitiilor este incheiat in
temeiurile prevazute de punctul 2.1 literele a), c¢) si d) din prezentul Regulament, la momentul
semndrii contractului, prin semnarea contractului, fondatorul administrarii confirma si garanteaza
ca:

a) detine dreptul de proprietate asupra patrimoniului pe care il transmite in administrare si
acesta, la momentul ncheierii contractului de administrare fiduciara a investitiilor, nu se afla sub
sechestru si nu constituie obiectul unui litigiu;

b) la momentul incheierii contractului de administrare fiduciard a investitiilor, patrimoniul
nu se afla in administrarea unui alt administrator fiduciar;

c¢) orice informatii §i acte referitoare la valorile mobiliare, prezentate administratorului
fiduciar de catre fondatorul administrarii, sint complete, autentice si intocmite in concordantd cu
legislatia in vigoare.

8. Capacitatea juridica a administratorului fiduciar

8.1. Administratorul fiduciar este in drept sa efectueze doar operatiunile prevazute de
contractul de administrare fiduciard a investitiilor. In cazul cind contractul nu contine
permisiunea de a efectua anumite actiuni pe care administratorul fiduciar le considera necesare,
administratorul fiduciar va putea efectua aceste actiuni doar dupa introducerea modificarilor
si/sau completarilor necesare in contractul de administrare fiduciard a investitiilor sau dupa
primirea acordului scris al fondatorului administrarii pentru fiecare caz aparte.

8.2. In cazul cind administratorul fiduciar inainteaza fondatorului administrarii o propunere
referitoare la administrarea patrimoniului, care nu este prevazuta de contractul de administrare
fiduciara a investitiilor, iar fondatorul administrarii nu prezintd un raspuns la aceasta propunere



sau prezintd un raspuns neclar, se va considera ca fondatorul administrarii refuza de a accepta
propunerea Tnaintatd de catre administratorul fiduciar.

8.3. Dacd contractul de administrare fiduciard a investitillor nu prevede altfel,
administratorul fiduciar dispune de toate drepturile referitoare la valorile mobiliare administrate,
in numele fondatorului administrarii.

8.4. Administratorul fiduciar este in drept:

a) sd administreze toate veniturile obtinute ca urmare a gestiondrii patrimoniului in egala
masurd si in conditiile In care administreazd patrimoniul primit la incheierea contractului de
administrare fiduciara a investitiilor, doar daca acesta nu prevede altfel;

b) sa efectueze doar acele tranzactii cu patrimoniul primit in administrare fiduciard care
sint expres stabilite in contractul de administrare fiduciara a investitiilor;

c) sd ceara tertilor inlaturarea incdlcdrilor drepturilor asupra patrimoniului aflat in
administrare fiduciar3;

d) sd cearda tertilor executarea obligatiilor fatd de patrimoniul aflat in administrare
fiduciara.

8.5. Administratorul fiduciar este in drept sa delege unui tert (imputernicit) efectuarea, in
numele administratorului fiduciar, a unor actiuni ce sint necesare pentru administrarea
patrimoniului in cazul in care:

a) contractul de administrare fiduciara a investitiilor prevede acest drept; sau b) contractul
de administrare fiduciard a investitiillor nu prevede acest drept, dar acesta a primit acordul
fondatorului administrarii in forma scrisd; sau c) este fortat, in virtutea unor circumstante
obiective, sd asigure interesele fondatorului administrarii, dar nu are posibilitate de a primi la
timp indicatiile fondatorului administrarii.

8.6. Administratorul fiduciar este in drept sd primeascd credite si imprumuturi doar cu
gajarea patrimoniului propriu, neluindu-se in calcul patrimoniul primit in administrare fiduciara
si fondul de garantie instituit in conformitate cu actele normative in vigoare. Bancile si alte
institutii financiare care cad sub incidenta Legii institutiilor financiare i care detin licenta pentru
activitatea de administrare fiduciard a investitiilor, pot primi credite in conformitate cu
prevederile actelor legislative si normative ce reglementeaza activitatea bancara.

8.7. Administratorul fiduciar indeplineste urmatoarele functii:

a) tine evidenta contabila a patrimoniului si Intocmeste darile de seama specializate;

b) prezintad darile de seama catre organele specializate de stat (Comisia Nationald, organele
fiscale si de statistica etc.);

c) calculeaza impozitele si alte plati obligatorii referitoare la patrimoniu §i efectueaza
alocarea acestora, din numele fondatorului administrarii, in buget.

8.8. Administratorul fiduciar nu este in drept:

a) sa transmitd Tn administrare fiduciara unui alt administrator fiduciar patrimoniul primit
in administrare fiduciara;

b) sd primeascd In administrare fiduciard valori mobiliare ale caror emitent este Tnsasi
administratorul fiduciar;

c) sd efectueze administrarea fiduciara a patrimoniului in cumul cu alt administrator
fiduciar;

d) sa procure din contul patrimoniului aflat in administrare fiduciard valori mobiliare emise
de catre el si valori mobiliare ce constituie proprietatea sau sint emise de catre persoanele afiliate
ale acestuia;

e) sa instraineze patrimoniul aflat in administrare fiduciara sie insusi sau persoanelor sale
afiliate;

f) sd emita cautiuni si garantii de asigurare a obligatiilor persoanelor terte cu patrimoniul
transmis Tn administrare fiduciara.

8.9. Administratorul fiduciar este obligat:

a) sd efectueze administrarea patrimoniului exclusiv in interesul beneficiarului, fiind
interzisa utilizarea in interese proprii a patrimoniului primit in administrare;



b) sa prezinte fondatorului administrarii darea de seamd a activitatii sale in modul si
termenii stabiliti de capitolul 11 al prezentului Regulament;

c) sa pastreze secretul comercial si informatiile cu caracter confidential care reies din
raportul de administrare fiduciard a investitiilor;

d) sa tind registrul de evidentd a contractelor de administrare fiduciara a investitiilor in
modul prevazut de capitolul 10 al prezentului Regulament;

e) sd tind un cont de evidentd a patrimoniului administrat pentru fiecare fondator al
administrarii, cu indicarea oricaror acte si informatii referitoare la administrarea fiduciara a
patrimoniului acestui fondator al administrarii;

f) sd informeze in scris fondatorul administrarii pind la incheierea contractului de
administrare fiduciard a investitiilor despre eventualitatea aparitiei conflictelor de interese intre
fondatorul administrarii si administratorul fiduciar, precum si Intre fondatorul administrarii si alti
fondatori ai administrarii care au transmis patrimoniul sau in administrarea acestui administrator
fiduciar;

g) sa comunice neintirziat verbal si in scris fondatorului administrarii si beneficiarului,
dacd acesta este interesat personal in tranzactia sau operatiunea cu patrimoniul fondatorului
administrarii pe care o propune spre efectuare, precum si in alte cazuri in care interesele
administratorului fiduciar intrd in conflict cu interesele beneficiarului;

h) sd prezinte fondatorului administrarii la cererea acestuia actele de constituire a
administratorului fiduciar, darile de seama contabile trimestriale si anuale ale administratorului
fiduciar, licentele pentru activitatea participantului profesionist pe piata valorilor mobiliare pe
care le poseda, lista persoanelor cu functii de raspundere ale administratorului fiduciar si/sau
lista persoanelor afiliate ale administratorului fiduciar;

1) sa asigure informarea fondatorului administrarii despre prevederile prezentului
Regulament si legislatiei in vigoare referitoare la activitatea de administrare fiduciara a
investitiilor;

Jj) sa respecte 1n activitatea de administrare fiduciara restrictiile stabilite de articolul 18 al
Legii cu privire la fondurile de investitii.

8.10. La cererea fondatorului administrarii, beneficiarului sau reprezentantilor acestora,
administratorul fiduciar este obligat sd prezinte informatia completa privind patrimoniul transmis
in administrare fiduciard de catre fondatorul administrarii, $i anume informatia care se refera la:

a) forma si obiectul investitiillor efectuate din contul patrimoniului fondatorului
administrarii;

b) miscarea patrimoniului fondatorului administrarii, cu determinarea pentru fiecare
tranzactie a rezultatului financiar;

c) evidenta contabila, inclusiv date referitoare la contul de evidentd al patrimoniului
fondatorului administrarii;

d) contul bancar pe care sint acumulate mijloacele banesti rezultate din administrarea
fiduciara a patrimoniului - in cazul c¢ind administratorul fiduciar a deschis un cont bancar in
conformitate cu punctul 5.5 al prezentului Regulament;

e) orice acte scrise sau documente care se referd la patrimoniul fondatorului administrarii,
inclusiv contracte, bonuri de plata, chitante, citatii, scrisori etc.

8.11. In termen de 3 zile de la data intririi in vigoare a deciziei Comisiei Nationale privind
retragerea sau suspendarea licentei pentru activitatea profesionista pe piata valorilor mobiliare,
administratorul fiduciar este obligat sa anunte fondatorul administrarii despre decizia respectiva.

9. Capacitatea juridica a fondatorului administrarii si a beneficiarului
9.1. In cazul transmiterii in administrare fiduciard a valorilor mobiliare, fondatorul
administrarii este obligat sa elibereze administratorului fiduciar dispozitia de transmitere a
valorilor mobiliare, indicate in contractul de administrare fiduciara a investitiilor, in ziua
semnarii contractului sau in termenul stabilit de contract.



9.2. In cazul transmiterii in administrare fiduciardi a mijloacelor banesti fondatorul
administrarii este obligat sd transmitd administratorului fiduciar acest patrimoniu in ziua
semnarii contractului sau in termenul stabilit de contract.

9.3. Fondatorul administrarii este obligat sd transmita administratorului fiduciar orice acte,
documente, inscrisuri si informatii referitoare la patrimoniu in masura si termenul indicat in
punctele 9.1 51 9.2 ale prezentului Regulament.

9.4, In cazul in care, dupa incheierea contractului, fondatorul administrarii va obtine orice
acte, documente, inscrisuri si informatii referitoare la patrimoniu, el este obligat sd le prezinte
administratorului fiduciar n masura in care acestea sint necesare pentru executarea contractului.

9.5. Drepturile fondatorului administrdrii si ale beneficiarului privind efectuarea
controlului asupra activitatii administratorului fiduciar sint stabilite de capitolul 14 al prezentului
Regulament.

10. Registrul de evidenta a contractelor de administrare fiduciara a investitiilor

10.1. Contractul de administrare fiduciara a investitiilor necesita a fi inregistrat in Registrul
de evidentd a contractelor de administrare fiduciara a investitiilor care este tinut de catre fiecare
administrator fiduciar in parte.

10.2. Temei pentru efectuarea Inregistrarilor in Registrul de evidentd a contractelor de
administrare fiduciara a investitiilor constituie incheierea contractelor de administrare fiduciara a
investitiilor cu fondatorii administrarii si introducerea modificarilor si/sau completarilor in
acestea.

10.3. Registrul de evidentd a contractelor de administrare fiduciara a investitiilor va avea
foi numerotate, va fi snuruit, sigilat de catre administratorul fiduciar, semnat de catre organul
executiv al administratorului fiduciar sau de catre imputernicitul special al administratorului
fiduciar.

10.4. Inregistrarile in Registrul de evidenti a contractelor de administrare fiduciari a
investitiilor sint efectuate de catre persoana responsabilda a administratorului fiduciar in ordine
cronologica, cu indicarea datei efectudrii inregistrarii.

10.5. Registrul de evidentd a contractelor de administrare fiduciard a investitiilor va
contine urmatoarele date:

a) numarul de ordine al inregistrarii;

b) data introducerii Inregistrarii;

¢) numele (denumirea) fondatorului administrarii si beneficiarului;

d) data incheierii 1 expirdrii contractului de administrare fiduciara a investitiilor;

e) informatii referitoare la patrimoniul primit in administrare fiduciard in modul indicat in
contractul de administrare fiduciara a investitiilor;

f) numarul contului de evidenta;

g) data introducerii modificarilor si completarilor la contractul de administrare fiduciara a
investitiilor;

h) semnatura persoanei responsabile de introducerea inregistrarilor in Registrul de evidenta
a contractelor de administrare fiduciard a investitiilor.

10.6. Introducerea inregistrarilor in Registrul de evidentd a contractelor de administrare
fiduciara a investitiilor se va efectua in ziua semnarii contractului de administrare fiduciara a
investitiilor de catre parti.

10.7. Inscrierile efectuate in Registrul de evidenti a contractelor de administrare fiduciara a
investitiilor trebuie sa fie clare i citete.

10.8. In cazul introducerii unor modificiri in inscrierile anterior efectuate in Registrul de
evidentd a contractelor de administrare fiduciara a investitiilor, acestea vor fi insotite de
explicatii in scris privind temeiul efectudrii lor si confirmate de persoana responsabild de
introducerea 1inscrierilor respective prin semnatura si inscrierea "confirm modificarea" cu
aplicarea stampilei administratorului fiduciar.



11. Darea de seama a administratorului fiduciar

11.1. Administratorul fiduciar este obligat sd prezinte fondatorului administrarii si
beneficiarului darea de seamd privind activitatea sa in termenii prevazuti de contractul de
administrare fiduciara a investitiilor, dar nu mai rar decit o data pe an.

11.2. Darea de seamd va fi prezentatd fondatorului administrarii pe foaia cu antet a
administratorului fiduciar, va fi stampilatd si semnatd de cétre organul executiv al
administratorului fiduciar si persoana administratorului fiduciar responsabild de tinerea evidentei
interne asupra conturilor fondatorilor administrarii.

11.3. Semnatarii darii de seama a administratorului fiduciar, indicati in punctul 11.2 al
prezentului Regulament, sint responsabili pentru veridicitatea informatiei prezentate in darea de
seama.

11.4. In contractul de administrare fiduciari a investitiilor se va indica adresa la care
fondatorului administrarii ii va fi prezentata darea de seama a administratorului fiduciar.

11.5. La intelegerea partilor contractuale, contractul de administrare fiduciara a investitiilor
poate prevedea, de asemenea, obligatia administratorului fiduciar de a prezenta darea de seama
privind activitatea sa beneficiarului. In acest caz, contractul de administrare fiduciard a
investitiilor va contine In mod obligatoriu adresa beneficiarului la care va fi prezentata darea de
seamd a administratorului fiduciar.

11.6. In darea de seamd administratorul fiduciar va indica:

a) marimea venitului rezultat din administrarea patrimoniului aflat in administrare fiduciara
de la data prezentarii darii de seama anterioare pina la data darii de seama actuale;

b) balanta (evidenta) patrimoniului la momentul prezentarii darii de seama;

c) toate operatiunile referitoare la patrimoniu, inclusiv tranzactiile si valoarea (pretul)
acestora, efectuate de catre administratorul fiduciar de la data prezentarii darii de seama
anterioare pina la data darii de seama actuale;

d) faptul participarii sau neparticiparii la sedintele si/sau adunarile organelor de conducere
ale emitentului valorilor mobiliare ce constituie patrimoniul transmis in administrare fiduciara;

e) faptul exercitarii drepturilor referitoare la patrimoniul transmis in administrare fiduciara;

f) alte date la intelegerea partilor contractuale si in conformitate cu contractul de
administrare fiduciara a investitiilor.

12. Remunerarea administratorului fiduciar

12.1. Activitatea de administrare fiduciard a investitiilor poate fi efectuatd de catre
administratorul fiduciar cu titlu oneros sau cu titlu gratuit.

12.2. In cazul in care administrarea fiduciard a investitiilor este efectuati de citre
administratorul fiduciar cu titlu gratuit, cheltuielile legate de instituirea raportului de
administrare fiduciard vor fi achitate, dacd contractul, hotarirea instantei de judecatd, autoritatii
tutelare sau testamentul nu prevad altfel, din contul fondatorului administrarii sau din contul
patrimoniului transmis in administrare fiduciara.

12.3. In cazul in care administrarea fiduciard a investitiilor este efectuatd de citre
administratorul fiduciar cu titlu oneros, remunerarea administratorului fiduciar, cu exceptia
participantului profesionist care efectueaza administrarea fiduciard a patrimoniului fondului de
investitii, va fi efectuata din contul venitului obtinut ca urmare a administrarii patrimoniului si va
fi exprimata n:

a) procente din volumul cistigului obtinut ca urmare a administrarii fiduciare a investitiilor
pe o anumitd perioadd; sau b) o sumd concretd din volumul cistigului obtinut ca urmare a
administrarii fiduciare a patrimoniului pe o anumita perioada.

12.4. Cistigul include, veniturile obtinute ca urmare a administrarii patrimoniului, sub
forma de dividende, dobinzi, majorari (diminudri) de capital si alte venituri.

12.5. Remunerarea participantului profesionist care efectueaza administrarea fiduciara a
patrimoniului fondului de investitii este efectuatd in conformitate cu Legea cu privire la fondurile



de investitii si cu Regulamentul cu privire la modul de determinare a cuantumurilor cheltuielilor
fondurilor de investitii, aprobat de Comisia Nationala.
12.6. Remunerarea administratorului fiduciar, nu va depasi 25 la sutd din volumul

cistigului obtinut ca urmare a administrarii patrimoniului.
[Pct.12.6 modificat prin Hot. CNVM nr.49/4 din 07.09.2006, in vigoare 22.09.2006]

12.7. Remunerarea administratorului fiduciar poate fi numai sub forma de mijloace banesti.

12.8. Remunerarea administratorului fiduciar se va efectua cu periodicitatea stabilitd in
contractul de administrare fiduciara, dar nu mai rar decit o datd pe an.

12.9. Pe perioada suspenddrii licentei pentru activitatea de administrare fiduciard a
investitiilor, administratorul fiduciar nu va fi remunerat.

13. Plitile referitoare la administrarea patrimoniului

13.1. In cazul in care dupi incheierea contractului, obiectul activitatii de administrare
fiduciard a investitiilor devine obiect al unui litigiu, administratorul fiduciar poate cere
fondatorului administrarii achitarea completa sau partiald a cheltuielilor legate de acest litigiu, cu
conditia ca acest litigiu nu a aparut din vina administratorului fiduciar. In cazul in care acest
litigiu a apdrut din vina administratorului fiduciar, acesta va achita din cont propriu cheltuielile
legate de litigiu.

13.2. Achitarea impozitelor si a altor plati obligatorii prevazute de legislatie, referitoare la
patrimoniul administrat, cu exceptia celor prevazute in punctul 13.3 al prezentului Regulament,
va fi efectuatd din contul fondatorului administrarii.

13.3. Amenzile, sanctiunile si penalititile administratorului fiduciar pentru incélcarea
prevederilor contractului de administrare fiduciarad a investitiilor, actelor legislative si normative
in vigoare vor fi achitate din contul administratorului fiduciar.

13.4. Cheltuielile aferente ale administratorului fiduciar, referitoare la administrarea
patrimoniului in temeiul contractului de administrare fiduciard a investitiilor (inchirierea sau
procurarea Incdperilor de lucru si a utilajului, angajarea si remunerarea lucratorilor etc.), vor fi
suportate de catre administratorul fiduciar din cont propriu.

14. Controlul asupra activitatii administratorului fiduciar

14.1. Fondatorul administrarii si/sau beneficiarul sint in drept sd efectueze personal
controlul activitatii de administrare fiduciard a patrimoniul sdu, fara nici o restrictie din partea
administratorului fiduciar.

14.2. Controlul, efectuat de catre fondatorul administrarii sau de catre persoana desemnata
de acesta privind activitatea de administrare fiduciara a administratorului fiduciar, va fi exercitat
asupra documentelor, inclusiv electronice, care contin urmdtoarea informatie referitoare la
patrimoniul fondatorului administrarii:

a) balanta (evidenta) patrimoniului la data efectudrii controlului;

b) toate operatiunile referitoare la patrimoniu, inclusiv tranzactiile si valoarea (pretul)
acestora, efectuate de catre administratorul fiduciar din momentul primirii patrimoniului;

¢) faptul participarii sau neparticiparii la sedintele si/sau adundrile organelor de conducere
ale emitentului valorilor mobiliare ce constituie patrimoniul transmis in administrare fiduciara,
modul de votare in cadrul acestora;

d) faptul exercitarii altor drepturi referitoare la patrimoniul transmis in administrare
fiduciara.

14.3. Dacd, in cazul controlului activitatii administratorului fiduciar, fondatorul
administrarii sau beneficiarul solicitd copiile unor documente, atunci ei vor achita costul copiilor.

14.4. Fondatorul administrarii poate desemna un reprezentant care va efectua controlul
activitatii de administrare fiduciard a patrimoniului fondatorului, fara nici o restrictie din partea
administratorului fiduciar.



14.5. Fondatorul administrarii sau beneficiarul este in drept dupa incheierea contractului de
administrare fiduciard sd angajeze o persoand juridicd specializatd (auditor) care va efectua
controlul activitatii de administrare fiduciara a patrimoniului, inclusiv in cazul in care contractul
de administrare fiduciard nu prevede expres acest drept.

14.6. Faptul, cd fondatorul administrarii sau beneficiarul au desemnat o alta persoand sau
au desemnat un auditor sa efectueze controlul asupra modului in care este administrat
patrimoniul de catre administratorul fiduciar, nu exclude dreptul fondatorului administrarii sau
beneficiarului stabilit de punctul 14.1 al prezentului Regulament.

14.7. Controlul general asupra activitatii de administrare fiduciara a investitiilor desfasurat
de administratorul fiduciar este efectuat de catre Comisia Nationald in limitele competentei
acesteia.

15. Urmarirea patrimoniului aflat in administrare fiduciara

15.1. Patrimoniul transmis in administrare fiduciara poate fi urmarit pentru obligatiile
fondatorului administrarii in cazurile si In modul prevazut de legislatia in vigoare.

15.2. La urmdrirea patrimoniului transmis in administrare fiduciard, contractul de
administrare fiduciara a investitiilor se reziliazd, iar administratorul fiduciar poate cere
fondatorului administrarii despagubiri pentru rezilierea anticipata a contractului de administrare
fiduciara a investitiilor, daca acest lucru a fost prevazut in contractul de administrare fiduciara a
investitiilor.

15.3. Este interzisd urmarirea patrimoniului transmis in administrare fiduciard pentru
obligatiile administratorului fiduciar.

15.4. In cazul insolvabilitatii administratorului fiduciar, patrimoniul aflat in administrare
fiduciara va fi restituit fondatorului administrarii.

16. Rezilierea contractului de administrare fiduciara a investitiilor

16.1. Contractul de administrare fiduciard a investitiilor poate fi reziliat in urmatoarele
cazuri:

a) expirarea termenului pentru care a fost incheiat contractul;

b) acordul comun al partilor contractuale;

¢) reorganizarea, lichidarea sau insolvabilitatea fondatorului administrarii persoana juridica
sau administratorului fiduciar;

d) decesul fondatorului administrarii persoana fizica, daca contractul nu prevede altfel;

e) imposibilitatea administratorului fiduciar de a efectua administrarea fiduciarda a
patrimoniului;

f) suspendarea sau retragerea de la administratorul fiduciar a licentei pentru activitatea de
administrare fiduciara a investitiilor;

g) retragerea licentei fondului de investitii - in cazul administrarii patrimoniului fondului
de investitii;

h) incetarea tutelei sau curatelei;

1) rezilierea unilaterald a contractului de catre una dintre partile contractuale in cazul
neindeplinirii unei obligatii prevazute in contract de catre cealalta parte;

j) rezilierea unilaterald a contractului de cétre fondatorul administrarii in cazul activitatii
ineficiente a administratorului fiduciar;

k) rezilierea unilaterald a contractului de cétre administratorul fiduciar, daca acesta nu a
fost instiintat despre faptul cd patrimoniul transmis in administrare fiduciard nu constituie
proprietatea fondatorului administrarii sau este grevat cu careva obligatii, inclusiv de gaj, cu
recuperarea administratorului fiduciar a cheltuielilor, pierderilor si a venitului nerealizate;

1) rezilierea contractului de administrare fiduciara prin hotérirea instantei de judecata;

m) rezilierea la dorinta uneia dintre parti;

n) alte cazuri stabilite de legislatie sau de contractul de administrare fiduciara a
investitiilor.



16.2. In cazul decesului beneficiarului persoanid fizici sau lichidarii, reorganizarii,
insolvabilitatii beneficiarului persoana juridica si dacd, conform contractului de administrare
fiduciara a investitiilor, beneficiar este o altd persoand decit fondatorul administrarii,
administratorul fiduciar poate cere fondatorului administrarii:

a) rezilierea contractului de administrare fiduciard, cu conditia remunerarii
administratorului fiduciar pind la momentul rezilierii contractului; sau b) desemnarea unui alt
beneficiar.

16.3. Cerinta de reziliere unilaterald a contractului trebuie sa fie adusd la cunostintd
celeilalte parti cu cel putin o lund inainte de data rezilierii contractului.

16.4. Din ziua cind o parte contractuald informeaza cealaltd parte despre intentia de
reziliere a contractului, administratorul fiduciar va efectua orice actiune referitoare la
patrimoniul detinut in administrare fiduciara doar cu consimtamintul prealabil Tn forma scrisa al
fondatorului administrarii.

16.5. In cazul cind administrarea fiduciard a patrimoniului este efectuati de citre
administratorul fiduciar cu titlu gratuit, ambele parti contractuale sint in drept sa ceara in orice
moment rezilierea unilaterald neconditionata a contractului.

16.6. Instanta de judecatd poate declara nul contractul de administrare fiduciara a
investitiilor la cererea fondatorului administrarii, beneficiarului, Comisiei Nationale sau a altor
organe competente, dacd contractul a fost incheiat cu incédlcarea prevederilor legislatiei in
vigoare, inclusiv in cazurile de inducere in eroare sau de constringere a fondatorului
administrarii.

16.7. La rezilierea contractului de administrare fiduciard a investitiilor, administratorul
fiduciar va remite fondatorului administrarii sau succesorului (succesorilor) de drepturi
patrimoniul acestuia, inclusiv toate actele, documentele, precum si alte inscrieri referitoare la
patrimoniul respectiv, in termen de 5 zile lucritoare de la data rezilierii contractului, cu retinerea
remuneratiei respective pentru administrarea fiduciard a patrimoniului in marimea prevazuta de
contractul de administrare fiduciara a investitiilor.

16.8. La rezilierea contractului de administrare fiduciard a investitiilor ca urmare a
retragerii licentei pentru activitatea de administrare fiduciara a investitiilor, cheltuielile legate de
transmiterea patrimoniului administrat vor fi suportate integral de catre administratorul fiduciar.

17. Transmiterea in administrare fiduciara a patrimoniului grevat de gaj

17.1. Patrimoniul grevat de gaj poate fi transmis in administrare fiduciard doar cu
permisiunea in forma scrisd a creditorului gajist sau dacd aceastd permisiune reiese direct din
contractul de gaj.

17.2. Transmiterea in administrare fiduciard a patrimoniului grevat de gaj nu lipseste
creditorul gajist de dreptul de urmérire a acestui patrimoniu.

17.3. La incheierea contractului de administrare fiduciard a investitiilor fondatorul
administrarii este obligat sa informeze administratorul fiduciar cd patrimoniul transmis n
administrare fiduciara este grevat de gaj. Despre faptul transmiterii in administrare fiduciara a
patrimoniului grevat de gaj se indica In contractul de administrare fiduciara a investitiilor.

17.4. Daca administratorul fiduciar nu a stiut si nici nu a putut sti despre grevarea de gaj a
patrimoniului care i-a fost transmis in administrare fiduciard, el are dreptul sa ceard rezilierea
contractului de administrare fiduciara a investitiilor.

18. Raspunderea partilor contractuale

18.1. Administratorul fiduciar poarta raspundere materiala fata de fondatorul administrarii
sau de beneficiar pentru cauzarea de prejudicii fondatorului administrarii sau beneficiarului.

18.2. Fondatorul administrarii sau beneficiarul pot intenta in judecatd o actiune privind
compensarea de catre administratorul fiduciar a cistigului nerealizat pe perioada administrarii
patrimoniului si/sau privind recuperarea prejudiciilor cauzate de pierderea sau scdderea valorii
patrimoniului, ca urmare a actiunilor sau inactiunilor administratorului fiduciar cu incalcarea



prevederilor prezentului Regulament, contractului de administrare fiduciara a investitiilor,
precum si a altor acte legislative si normative in vigoare.

18.3. In cazul in care nu a fost realizat scopul stabilit de pct.2.2. al prezentului Regulament,
fondatorul administrarii si/sau beneficiarul sau reprezentantii acestora pot intenta in instanta
judiciara o actiune privind:

a) compensarea de cdtre administratorul fiduciar a cistigului nerealizat pe perioada
administrarii patrimoniului;

b) recuperarea de catre administratorul fiduciar a prejudiciilor cauzate.

18.4. Obligatiile ndscute ca urmare a unor actiuni ale administratorului fiduciar
neconsimtite in scris de fondatorul administrarii, ce depdsesc imputernicirile prevazute de
contractul de administrare fiduciara a investitiilor, vor fi integral executate din contul
administratorului fiduciar.

18.5. In cazul in care, in conditiile punctului 8.9 literele f) si g) din prezentul Regulament,
fondatorul administrarii si beneficiarul nu au fost informati din timp si in forma scrisa privind
existenta unor conflicte de interese, fapt ce a generat activitati ale administratorului fiduciar care
au cauzat prejudicii beneficiarului, administratorul fiduciar din cont propriu va restitui
beneficiarului prejudiciul cauzat.

18.6. Daunele aparute ca urmare a perfectdrii contractului de administrare fiduciara in
neconcordantd cu prezentul Regulament, cu Contractul-tip de administrare fiduciard a
investitiilor, aprobat de Comisia Nationald, precum si cu prevederile legislatiei in vigoare, vor fi
recuperate in Intregime de catre administratorul fiduciar.

18.7. In cazul neindeplinirii sau indeplinirii necorespunzitoare a unei obligatii previzute
de contractul de administrare fiduciara a investitiilor de catre una dintre partile contractuale,
cealalta parte poate:

a) cere despagubiri in marimea pierderilor suportate si cistigului ratat;

b) cere rezilierea contractului;

¢) intentd o actiune in instanta de judecatd cu privire la executarea obligatiei.

Anexa nr.2

la Hotarirea Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare

nr.29/4 din 16 iunie 2005

CONTRACT-TIP
de administrare fiduciara a investitiilor
nr.

H_" 200

(data semnarii)

(locul semnarii)

(numele, prenumele, patronimicul sau denumirea completa)
numit (2) in continuare "Fondatorul administrarii", certificat de inregistrare de stat a intreprinderiinr.__ din"_" ;

in persoana , care actioneaza 1n baza
(functia, numele, prenumele)

din " " , pe de o parte, si

b
(denumirea completd a Administratorului fiduciar)
"

numit (8) in continuare "Administratorul fiduciar", certificat de inregistrare de stat a intreprinderii nr. _ din " ;

licenta pentru activitatea de administrare fiduciara a investitiilornr.  din"_ " ,valabilapinala" " ,

in persoana , care actioneaza in baza
(functia, numele, prenumele)
din" " , pe de alta parte, au Incheiat prezentul Contract privind urmatoarele.
I. DISPOZITII GENERALE

1.1. Scopul incheierii prezentului Contract este administrarea eficientd din punct de vedere economic a obiectului acestuia, care ar
garanta obtinerea de venituri.
1.2. In conformitate cu prezentul Contract, Beneficiar este R

(numele, prenumele, patronimicul sau denumirea completa)




buletin de identitate sau certificat de inregistrare de stat a intreprinderii nr. din" ;

in persoana care actioneaza in baza nr. din"_ "
(functia, numele, prenumele)

II. OBIECTUL CONTRACTULUI
2.1. Administratorul fiduciar va efectua in folosul Beneficiarului administrarea fiduciard a patrimoniului Fondatorului
administrarii (in continuare - patrimoniu), indicat in pct.2.2.
2.2. Bunul /-rile care intra In componenta patrimoniului este / sint (pentru fiecare bun separat Fondatorul administrarii va indica
daca bunul este sau nu grevat cu sarcini, $i in favoarea cui):
2.3. Valorile mobiliare ce fac parte din patrimoniu vor fi transmise 1n detinerea nominald a Administratorului ﬁdu01ar
2.4. Fondatorul administrarii va transmite Administratorului fiduciar patrimoniul si actele necesare in urmatorul mod

(la momentul incheierii contractului sau in o anumita perioada)

III. DREPTURILE, OBLIGATIILE SI GARANTIILE PARTILOR
3.1. Partile prezentului Contract exercita functiile, au drepturile si obligatiile prevazute de Regulamentul cu privire la activitatea
de administrare fiduciara a investitiilor. Drepturi si obligatii suplimentare care nu contravin legislatiei
32.La efectuarea tranzactiilor cu patrimoniul administratorul ﬁduciar va respecta urmétoarele conditii'

mobihare corporatlve/de stat/orice tip, ramuri ale economiei /orice ramuri,

3.2.3. alte conditii

3.3. Administratorul fiduciar este obligat sa prezinte Fondatorului admlmstraru si Beneficiarului (in cazul cind Beneficiar este o
alta persoana decit Fondatorul administrarii) darea de seama asupra activitatii de administrare fiduciara a patrimoniului

(zilnic, saptaminal, lunar, trimestrial, sau la date fixe, dar nu mai rar de o data pe an)

pe adresa

3.4. Partile confirma corespunderea lor cerintelor indicate in cap1t01u1 7 al Regulamentului cu privire la activitatea de administrare
fiduciara a investitiilor.

IV. VENITUL OBTINUT CA REZULTAT AL ADMINISTRARII PATRIMONIULUI

4.1. Veniturile obtinute de catre Administratorul fiduciar ca rezultat al administrarii patrimoniului se includ in patrimoniul
administrat si constituie proprietatea Fondatorului administrarii.

4.2. Dupa includerea veniturilor indicate in pct.4.1 in componenta patrimoniului, Administratorul fiduciar va efectua trecerea in
cont propriu a unei parti din venituri in calitate de remunerare in modul, marimea si termenii stabiliti Tn Capitolul V al prezentului
Contract.

4.3. La decizia Fondatorului administrarii se va indica una din urmatoarele variante:

Varianta I. Mijloacele banesti, dividendele si alte plati vor fi remise Beneficiarului

(zilnic, saptaminal sau la date fixe,

dar nu mai rar de o data pe an)
dupa retinerea din acestea a unei parti in calitate de remunerare potrivit Capitolului V al prezentului Contract.
Varianta II. Mijloacele banesti, dividendele si alte plati vor fi administrate (investite i reinvestite) de catre Administratorul
fiduciar in conditiile stabilite de prezentul Contract, dupa retinerea din acestea a unei parti in calitate de remunerare potrivit Capitolului
V al prezentului Contract.

4.4. Mijloacele banesti, inclusiv dividendele si alte plati obtinute in urma administrarii patrimoniului vor fi remise Beneficiarului
in urmatorul mod (se va completa doar in cazul alegerii variantei I la pct.4.3):

(se specifica modul in care Administratorul fiduciar va remite mijloacele banesti, cu indicarea,

daca este necesar, a contului bancar, adresei etc.)
V. REMUNERAREA ADMINISTRATORULUI FIDUCIAR

5.1. Partile vor conveni asupra uneia din urmatoarele variante:
Varianta I. Administratorul fiduciar va primi o remunerare in marime de ( )% din valoarea cistigurilor obtinute.

(in cifre)  (in litere)

Varianta II. Administratorul fiduciar va primi o remunerare in marime de ( ) lei pe
(in cifre)  (in litere)

5.2. Calcularea remuneratiei se va efectua

(zilnic, saptaminal, lunar, anual, la alte date fixe)



5.3. Remunerarea Administratorului fiduciar nu va depdsi 25% din valoarea cistigurilor reale obtinute din administrarea
patrimoniului.
[Pct.5.3 modificat prin Hot. CNVM nr.49/4 din 07.09.2006, in vigoare 22.09.2006]

VL PLATILE LEGATE DE ADMINISTRAREA PATRIMONIULUI
6.1. Platile referitoare la administrarea patrimoniului se vor efectua In conformitate cu Regulamentul cu privire la activitatea de
administrare fiduciara a investitiilor.
6.2. Cheltuielile legate de trecerea patrimoniului de la Fondatorul administrarii la Administratorul fiduciar vor fi suportate de
catre

(administratorul fiduciar gi/sau fondatorul administrarii)
6.3. Cheltuielile legate de trecerea patrimoniului de la Administratorul fiduciar la Fondatorul administrarii, in caz de reziliere a
contractului, vor fi suportate de cétre

(administratorul fiduciar si/sau fondatorul administrarii)
6.4. In caz de reziliere a contractului, ca urmare a retragerii licentei Administratorului fiduciar, cheltuielile legate de trecerea
patrimoniului de la Administratorul fiduciar la Fondatorul administrarii, vor fi suportate de catre Administratorul fiduciar.

VII. RESPONSABILITATEA PARTILOR

7.1. Pentru neindeplinirea sau indeplinirea necorespunzatoare a obligatiunilor sale partile poartd raspundere in conformitate cu
legislatia in vigoare.

7.2. In caz de neexecutare sau executare necompleti de citre Administratorul fiduciar a prevederilor pct.4.3 al prezentului
Contract, Administratorul fiduciar va achita Fondatorului administrérii penalititi Tn marime de % (dar nu mai mica de 0,1%) din
plata restantd pentru fiecare zi de intirziere.

7.3. Obligatiile nascute ca urmare a depasirii de catre Administratorul fiduciar a imputernicirilor stabilite Tn Contract i care nu au
fost consimtite de Fondatorul administrarii 1n scris, vor fi executate integral din contul Administratorului fiduciar.

VIIL DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII
8.1. Contractul poate fi modificat sau completat cu acordul comun al ambelor parti, in conditiile stabilite de Regulamentul cu
privire la activitatea de administrare fiduciara a investitiilor.
8.2. Contractul poate fi modificat sau completat la initiativa uneia dintre parti, iar partea care intentioneaza sd modifice sau sa
completeze prezentul Contract este obligatd sa comunice in scris intentia sa cu cel putin

(zile, saptamini, luni)

pind la data modificarii sau completarii acestuia.

8.3. In cazul in care una din parti isi va modifica rechizitele, aceasta va instiinta cealaltd parte in termen de 10 zile de la data
survenirii schimbarilor respective.

8.4. Contractul poate fi reziliat in cazurile stabilite de Regulamentul cu privire la activitatea de administrare fiduciard a
investitiilor.

8.5. Prezentul Contract este intocmit in 2 (doud) exemplare (fiecare avind putere juridicd egald), cite un exemplar pentru fiecare
parte.

8.6. Contractul se inregistreaza in Registrul de evidentd a contractelor de administrare fiduciara a investitiilor tinut de catre
Administratorul fiduciar si se considera incheiat din ziua semnarii lui de catre parti.

8.7. Prezentul Contract este valabil pina la data de si poate fi prelungit doar cu acordul in scris

(ziua, luna, anul)
al ambelor parti.

RECHIZITELE PARIILOR

Administratorul fiduciar Fondatorul administrarii (necesarul de completat)
Cod fiscal Cod fiscal
Rechizitele bancare Document de identitate

Seria nr.

Eliberat de

la data de

Adresa juridica

Rechizitele bancare

Adresa de resedinta

Adresa de resedinta

Coordonatele de contact:

Coordonatele de contact:

Tel.(Fax) Tel.(Fax)

Email: Email:

Numele, prenumele Numele, prenumele
Semnatura Semndtura

LS.

Numarul de inregistrare

Data nregistrarii " "

200




Numele, prenumele persoanei care a inregistrat contractul semnatura

Anexa nr.3

la Hotarirea Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare

nr.29/4 din 16 iunie 2005

CONTRACT-TIP
de administrare fiduciara a investitiilor fondului de investitii

nr.
H_H 200_
(locul semnarii) (data semnarii)
b
(denumirea completd a Fondului de investitii)
numit In continuare "Fond", certificat de inregistrare de stat a Intreprinderii nr. din" " ;
in persoana , care actioneaza in baza
(functia, numele, prenumele)
dln " n ,
pe de o parte, si ,
(denumirea completa a Administratorului fiduciar)
numit (&) in continuare "Administratorul fiduciar", certificat de inregistrare de stat a intreprinderii nr. din" " ;
licenta pentru activitatea de administrare fiduciara a investitiilor nr. din " " , valabild
pindla" " , In persoana , care actioneaza in baza
(functia, numele, prenumele)
din" " , pe de alta parte, au incheiat prezentul Contract privind urmatoarele.
1. DISPOZITII GENERALE

1.1. Temeiul Contractului

Prezentul Contract este incheiat In conformitate cu Codul civil, Legea cu privire la piata valorilor mobiliare, Regulamentul cu
privire la activitatea de administrare fiduciard a investitiilor, alte acte cu privire la piata valorilor mobiliare, precum §i in baza
principalelor clauze ale Contractului, aprobate prin decizia

(adundrii generale a actionarilor sau consiliului fondului de investitii)
" "

proces-verbal nr. din

1.2. Obiectul Contractului
In conformitate cu prezentul Contract, Administratorul fiduciar va efectua administrarea fiduciara a patrimoniului Fondului
indicat in pct.1.4 al prezentului Contract in folosul Fondului, in conformitate cu declaratia de investitii a Fondului.

1.3. Scopul Contractului
Scopul incheierii prezentului Contract este administrarea eficientd din punct de vedere economic a obiectului acestuia, care ar
garanta obtinerea de venituri.

1.4. Informatia privind patrimoniul Fondului transmis in administrare fiduciara Administratorului fiduciar

1.4.1. Patrimoniul transmis In administrare fiduciard Administratorului fiduciar de catre Fond (numit in continuare - patrimoniu)
este indicat in anexa nr.1 a prezentului Contract.

1.4.2. Pentru fiecare categorie a patrimoniului indicat in anexa nr.1 a prezentului Contract Fondul va indica in parte dacd este sau
nu grevat de obligatii, cu indicarea de catre Fond, pentru patrimoniul grevat cu obligatii, a persoanei in favoarea cdruia patrimoniul este
grevat cu obligatii.

1.4.3. Valorile mobiliare din patrimoniul mentionat la pct.1.4.1 vor fi transmise in detinere nominald Depozitarului Fondului.

1.4.4. In calitate de Depozitar al Fondului va actiona

(denumirea completd a Depozitarului Fondului)

1.5. Confirmarile si garantiile partilor
1.5.1. Administratorul fiduciar si Fondul confirma si garanteaza ca corespund cerintelor indicate in capitolul 7 al Regulamentului
cu privire la activitatea de administrare fiduciara a investitiilor.

II. CONDITIILE DE EXECUTARE A CONTRACTULUI
2.1. Capacitatea juridicd a Administratorului fiduciar:



2.1.1. Administratorul fiduciar are drepturile si obligatiile prevazute de Regulamentul cu privire la activitatea de administrare
fiduciara a investitiilor.

2.1.2. (conform intelegerii dintre partile contractuale se vor indica doar acele tipuri de tranzactii pe care Administratorul fiduciar
va fi in drept sa le efectueze) Administratorul fiduciar este in drept sa efectueze urmatoarele tranzactii cu patrimoniul:

]

2.1.3. Administratorul fiduciar detine urmatoarele functii (se va indica fiecare functie in parte pe care le va detine Administratorul
fiduciar conform intelegerii dintre partile contractuale):

2.1.4. Administratorul fiduciar este obligat sa prezinte Fondului darea de seama a activitatii sale , pe adresa

(zilnic, saptaminal, lunar, trimestrial, anual sau la date fixate)
2.1.5. (Daca este necesar, la decizia Fondului) Suplimentar la normativele de diversificare a portofoliului stabilite de Legea cu
privire la fondurile de investitii si de actele normative ale Comisiei Nationale, Administratorul fiduciar va respecta urmatoarele
normative de diversificare a portofoliului:

2.2. Capacitatea juridica a Fondului

2.2.1. Fondul are drepturile si obligatiile previazute de Regulamentul cu privire la activitatea de administrare fiduciard a
investitiilor.

2.2.2. Fondul este obligat sa elibereze Administratorului fiduciar patrimoniul indicat in anexa nr.1 a prezentului Contract si actele
necesare in urmatorul mod

(la momentul incheierii contractului sau in o anumita perioada)

2.3. Venitul obtinut in urma administrarii patrimoniului

2.3.1. Toate veniturile, inclusiv mijloacele banesti si drepturile nepatrimoniale, obtinute de céatre Administratorul fiduciar ca
urmare a administrarii patrimoniului se vor include in componenta patrimoniului §i vor constitui proprietatea Fondului.

2.3.2. Dupa includerea veniturilor indicate in pct. 2.3.1 al prezentului Contract in componenta patrimoniului, Administratorul
fiduciar va efectua trecerea in cont propriu a unei parti din venituri in calitate de remunerare in modul, marimea §i termenii stabiliti de
pct.2.4 al prezentului Contract.

2.3.3. Veniturile obtinute in urma administrarii patrimoniului vor fi administrate (investite si reinvestite) de catre Administratorul
fiduciar in conditiile stabilite de prezentul Contract, dupa retinerea din acestea a unei parti in calitate de remunerare in modul, marimea si
termenii stabiliti de pct.2.4 al prezentului Contract.

2.4. Remunerarea Administratorului fiduciar

2.4.1. Remunerarea Administratorului fiduciar va fi efectuata in conformitate cu Legea cu privire la fondurile de investitii si cu
Regulamentul cu privire la modul de determinare a cuantumurilor cheltuielilor fondurilor de investitii.

2.4.2. (Pértile vor conveni asupra uneia din urmatoarele variante)

Varianta I. Pentru executarea prezentului Contract, Administratorul fiduciar va primi o remunerare in marime de ( )%
(cu cifre) (cu litere)

din valoarea veniturilor reale obtinute ca urmare
a administrarii patrimoniului.
Varianta II. Pentru executarea prezentului Contract, Administratorul fiduciar va primi o remunerare in marime de ( )
lei.
(cu cifre) (cu litere)

2.4.3. Calcularea remuneratiei Administratorului fiduciar se va efectua

(zilnic, saptaminal, lunar, anual, la date fixate)

2.5. Informatii privind platile referitoare la administrarea patrimoniului

2.5.1. Platile referitoare la administrarea patrimoniului se vor efectua in conformitate cu Regulamentul cu privire la activitatea de
administrare fiduciara a investitiilor.

2.5.2. Platile referitoare la trecerea patrimoniului de la Fondul catre Administratorul fiduciar vor fi efectuate din contul

(administratorului fiduciar si/sau Fondului)
2.5.3. Cheltuielile legate de trecerea patrimoniului de la Administratorul fiduciar la Fond, in caz de reziliere a contractului, vor fi
suportate de catre

(administratorul fiduciar si/sau fondatorul administrarii)
2.5.4. In caz de reziliere a contractului, ca urmare a retragerii licentei Administratorului fiduciar, cheltuielile legate de trecerea
patrimoniului de la Administratorul fiduciar la Fond, vor fi suportate de catre Administratorul fiduciar.

III. RASPUNDEREA PARTILOR CONTRACTUALE
3.1. Neindeplinirea obligatiilor de catre partile contractuale
3.1.1. Pentru neindeplinirea sau indeplinirea necorespunzitoare a obligatiilor sale partile contractante poartd raspundere in



conformitate cu legislatia in vigoare.
3.1.2. Obligatiile nascute ca urmare a depasirii imputernicirilor prevazute de prezentul Contract si care nu au fost consimtite in
scris de Fond vor fi integral executate din contul Administratorului fiduciar.

IV. DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII
4.1. Contractul poate fi modificat sau completat cu acordul comun al ambelor parti, in conditiile stabilite de Regulamentul cu
privire la activitatea de administrare fiduciara a investitiilor.
4.2. Contractul poate fi modificat sau completat la initiativa uneia dintre parti, iar partea care intentioneaza sa modifice sau sa
completeze  prezentul Contract  este obligatd sd  comunice in scris intentia sa  cu cel  putin
pind la data modificarii sau completarii acestuia.

(zile, saptamini, luni)

4.3. In cazul in care una din parti isi va modifica datele bancare, adresa juridica sau de resedintd si coordonatele de contact,
aceasta va instiinta cealalta parte in termen de 10 zile de la data survenirii schimbarilor respective.

4.4. Contractul poate fi reziliat in cazurile stabilite de Regulamentul cu privire la activitatea de administrare fiduciard a
investitiilor.

4.5. Prezentul Contract este intocmit in 2 (doud) exemplare (fiecare avind putere juridicd egald), cite un exemplar pentru fiecare
parte.

4.6. Prezentul Contract este valabil pina la data de si poate fi

(ziua, luna, anul)

prelungit doar cu acordul scris al ambelor parti.

RECHIZITELE PARIILOR
Administratorul fiduciar Fondul
Cod fiscal Cod fiscal
Rechizitele bancare Rechizitele bancare
Adresa juridica Adresa juridica
Adresa de resedinta Adresa de resedinta

Coordonatele de contact: Coordonatele de contact:
Tel.(Fax) Tel.(Fax)
Email: Email:
Numele, prenumele Numele, prenumele
Semnatura Semnatura
L.S. L.S.

Prezentul Contract este inregistrat in Registrul de evidentd a contractelor de administrare fiduciard a investitiilor a
Administratorului fiduciar.

Numarul de inregistrare

Data inregistrarii " " 200

Numele, prenumele §i semnatura persoanei care a efectuat inregistrarea contractului

Anexa nr.4

la Hotarirea Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare

nr.29/4 din 16 iunie 2005

Modul de conformare a activitatii
companiilor fiduciare prevederilor legislatiei in vigoare

1. In scopul conformarii activitatii companiilor fiduciare prevederilor legislatiei in vigoare,
acestea vor realiza masurile indicate 1n art.68 al Legii cu privire la piata valorilor mobiliare.

2. Conformarea activitdtii companiilor fiduciare legislatiei in vigoare include urmatoarele
etape:

a) adoptarea deciziei de modificare a actelor de constituire si de obtinere a licentei pentru
activitatea de administrare fiduciard a investitiilor;

b) efectuarea modificarilor in actele de constituire;

c) depunerea cererii cu privire la obtinerea licentei pentru activitatea de administrare
fiduciara a investitiilor la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare;



d) informarea fondatorilor administrarii cu privire la starea conturilor acestora si inaintarea
propunerilor de modificare a contractului de instituire a trustului conform Contractului-tip de
administrare fiduciara a investitiilor, adoptat de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare;

e) determinarea fondatorilor administrarii fiduciare care au acceptat modificarile si
completarile la contractul de instituire a trustului;

f) transmiterea catre fondatorii administrarii, care au depus cererea privind rezilierea
contractului de instituire a trustului, a patrimoniului din contul de evidenta al acestora;

g) prezentarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a darii de seama cu privire la
aducerea activitatii companiei fiduciare in conformitate cu prevederile legislatiei si actelor
normative in vigoare si a darii de seama cu privire la transmiterea cotelor de participare si a altor

active decit cele specificate in art.3 al Legii cu privire la piata valorilor mobiliare.
[Pct.2. modificat prin Hot. CNVM nr.49/4 din 07.09.2006, in vigoare 22.09.2006]

3. Deciziile de modificare a actelor de constituire si de obtinere a licentei pentru activitatea
de administrare fiduciard a investitiilor vor fi luate in conformitate cu actele de constituire,
legislatia si actele normative in vigoare.

4. Actele de constituire vor fi modificate in corespundere cu prevederile Codului civil,
Legii cu privire la piata valorilor mobiliare, altor acte legislative si normative in vigoare, inclusiv
Regulamentului cu privire la activitatea de administrare fiduciara a investitiilor si
Regulamentului cu privire la modul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea pe
piata valorilor mobiliare. Modificérile efectuate in actele de constituire vor fi inregistrate la
Camera Inregistririi de Stat, in conformitate cu actele legislative si normative in vigoare.

5. Cererea cu privire la obtinerea licentei pentru activitatea de administrare fiduciard a
investitiillor va fi Intocmitd si prezentatd Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare in
conformitate cu prevederile Regulamentului cu privire la modul de acordare si retragere a
licentelor pentru activitatea pe piata valorilor mobiliare.

6. Concomitent cu cererea cu privire la obtinerea licentei, companiile fiduciare vor
prezenta un raport cu privire la volumul obligatiilor fondatorilor fatd de compania fiduciara,
numarul clientilor debitori, structura si valoarea patrimoniului clientilor debitori. Raportul
mentionat va fi prezentat pentru fiecare client al companiei fiduciare. Raportul va fi Tntocmit nu
mai tirziu decit cu o luna Tnainte de depunerea cererii de primire a licentei.

7. Informarea fondatorilor administrarii fiduciare cu privire la starea conturilor acestora si
inaintarea propunerilor de modificare a contractului de instituire a trustului conform
Contractului-tip de administrare fiduciara a investitiilor adoptat de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare se va efectua prin expedierea scrisorilor recomandate in adresa fiecarui fondator al
trustului. Scrisoarea recomandata va contine extrasul de cont si documentul aditional (conform
anexei la prezentul Mod). Companiile fiduciare vor deschide si tine un registru separat de
evidenta a scrisorilor recomandate mentionate.

8. Stingerea datoriilor fondatorilor administrarii fatd de compania fiduciara se va efectua in
conformitate cu legislatia civila.

9. In vederea determindrii fondatorilor administrarii care au acceptat modificarile si
completarile la contractul de instituire a trustului, vor fi acumulate raspunsurile fondatorilor
administrarii care vor include actul aditional semnat de cétre acestia.

10. Dacd fondatorul administrdrii, in decurs de 60 de zile de la data expedierii
documentului aditional refuzd sau nu se expune expres asupra modificarilor si completarilor
propuse la contractul de instituire a trustului incheiat anterior, acesta va fi aplicat in masura in
care nu contravine legislatiei In vigoare si conditiilor contractului-tip de administrare fiduciara a

investitiilor, aprobat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.
[Pct.10. in redactia Hot. CNVM nr.49/4 din 07.09.2006, in vigoare 22.09.2006]

11. In cazul rezilierii contractului de instituire a trustului, administratorul fiduciar va
transmite, in termen de 60 de zile de la data rezilierii, fondatorului administrarii intreg
patrimoniul aflat pe contul de evidenta al acestuia.



12. Transmiterea patrimoniului din contul de evidenta al fondatorilor administrarii, cu care
contractele au fost reziliate, se va face prin:

a) Intocmirea §i prezentarea spre executare a dispozitiei de transmitere prin care urmeaza a
fi transmise valorile mobiliare din detinerea nominala a companiei fiduciare in detinere reald a
fondatorului trustului. Prin derogare de la regula generald dispozitia de transmitere va fi
prezentata spre executare detindtorului de registru fara semnatura fondatorului fiduciar;

b) transmiterea fondatorilor administrarii a mijloacelor banesti aflate pe conturile de
evidentd ale acestora, conform prevederilor legislatiei Republicii Moldova cu privire la
efectuarea operatiunilor de casd. Pentru realizarea procedurii in cauzd compania fiduciard va
asigura informarea persoanelor, contractele cu care se considerd reziliate, privind modul si
termenele transmiterii mijloacelor banesti;

c) transmiterea altor active, decit celor indicate in lit.a) si b) in proprietatea reald a

fondatorilor trustului.
[Pct. 12. modificat prin Hot. CNVM nr.49/4 din 07.09.20006, in vigoare 22.09.2006]

13. Companiile fiduciare vor instrdina cotele de participare in capitalul social al societatilor
cu raspundere limitatd in conformitate cu prevederile Regulamentului privind vinzarea actiunilor
societatilor pe actiuni de tip inchis si a cotelor de participare ale societdtilor cu raspundere
limitata din portofoliile fondurilor de investitii supuse lichidarii, aprobat prin Hotarirea Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr.31/2 din 08.02.2002.

Pretul de instrainare a cotelor de participare va fi coordonat in prealabil cu Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

In cazul in care pe parcursul a 6 luni de la initierea procedurii de instriinare a cotelor de
participare, acestea nu vor fi Instrdinate, companiile fiduciare vor initia procedura de reziliere a
contractelor de administrare fiduciara (de trust) si de transmitere a cotelor de participare

clientilor sdi in detinere reald, conform deciziei instantei de judecata.
[Pct.13 in redactia Hot. CNVM nr.69/4 din 21.12..2006, in vigoare 29.12.2006]

14. De la data obtinerii licentei si pina data finalizarii informarii fondatorilor administrarii,
companiile fiduciare vor prezenta Comisei Nationale a Valorilor Mobiliare lunar, in primele 15
zile ale fiecdrei luni, copia registrului de expediere a scrisorilor recomandate ce atesta informarea
fondatorilor administrarii in luna precedenta.

15. In termen de 15 zile de la indeplinirea prevederilor lit.a)-f) pct.2 al prezentului Mod,
companiile fiduciare vor prezenta Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare urmatoarele dari de
seama:

I. Darea de seama cu privire la aducerea activitdtii lor in conformitate cu prevederile
legislatiei si actelor normative in vigoare, care va contine urmatoarele:

a) numarul conturilor de evidentd al fondatorilor administrarii la data obtinerii licentei
pentru activitatea de administrare fiduciara a investitiilor;

b) numarul scrisorilor recomandate expediate, prin care au fost instiintati fondatorii
administrdrii cu privire la starea conturilor lor si cu privire la modificarea contractelor de
instituire a trustului;

¢) numarul fondatorilor administrdrii care si-au exprimat in scris acordul pentru
modificarea contractelor de instituire a trustului;

d) numarul contractelor de instituire a trustului reziliate;

e) numarul conturilor de evidenta din care s-a transmis intreg patrimoniul;

f) numarul fondatorilor administrarii care au refuzat in scris modificarile si completarile la
contractul de instituire a trustului, reflectate in documentul aditional;

g) numarul fondatorilor administrarii care nu s-au expus expres asupra documentului
aditional;

h) numarul contractelor de administrare fiduciara a investitiilor inregistrate in registrul de

evidenta al acestora.
[Pct.15. modificat prin Hot. CNVM nr.49/4 din 07.09.20006, in vigoare 22.09.2006]



Anexa

la Modul de conformare a activitati
companiilor fiduciare prevederilor
legislatiei in vigoare

Document aditional - tip la Contractul de instituire a trustului Dlui (dnei)

(denumirea completd a Companiei fiduciare)

vi aduce la cunostinta urmatoarele:
1. In conformitate cu prevederile art.68 alin.(10) al Legii cu privire la piata valorilor mobiliare nr.199-XIV din 18 noiembrie 1998

contractul de instituire a trastului din nr. se numeste contract de administrare fiduciard a investitiilor si se modifica si
completeazd, In conformitate cu prevederile Hotaririi Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. din , dupd cum
urmeaza:

a) Capitolul 1 al contractului se expune 1n urmatoarea redactie:

"I. DISPOZITII GENERALE
1.1. Scopul incheierii prezentului Contract este administrarea eficientd din punct de vedere economic a obiectului acestuia, care ar
garanta obtinerea de venituri.
1.2. In conformitate cu prezentul Contract, Beneficiar este

(numele, prenumele, patronimicul sau denumirea completa)
buletin de identitate sau certificat de Inregistrare de stat a intreprinderii nr. din" " ; In persoana
care actioneaza in baza nr. din" " S

(functia, numele, prenumele)
Capitolul 2 al contractului de instituire a trastului se expune 1n urmatoarea redactie:

"I1. OBIECTUL CONTRACTULUI
2.1. Administratorul fiduciar va efectua in folosul Beneficiarului, administrarea fiduciard a patrimoniului Fondatorului
administrarii (in continuare - patrimoniu), indicat in pct.2.2.
2.2. Bunul /-rile care intrd In componenta patrimoniului este / sint (pentru fiecare bun separat Fondatorul administrarii va indica
daca bunul este sau nu grevat cu sarcini, si in favoarea cui):
2.3. Valorile mobiliare ce fac parte fin patrimoniu vor fi transmise 1n detinerea nominald a Administratorului ﬁdumar
2.4. Fondatorul administrarii va transmite Administratorului fiduciar patrimoniul si actele necesare in urmatorul mod

(la momentul incheierii contractului sau in o anumita perioada)
b) Capitolul 3 al contractului de instituire a trastului se expune in urmatoarea redactie:

"III. DREPTURILE, OBLIGATIILE SI GARANTIILE PARTILOR
3.1. Partile prezentului Contract exercitd functiile, au drepturile si obligatiile prevazute de Regulamentul cu privire la activitatea
de administrare  fiduciara a investitillor. Drepturi i obligatii  suplimentare care nu contravin legislatiei

32.La efectuarea tranzactiilor cu patrimoniul administratorul ﬁduciar va respecta urmétoarele conditii'

mobihare corporatlve/de stat/orice tip, ramuri ale economiei /orice ramuri;

3.2.3. alte conditii

3.3. Administratorul fiduciar este obligat sa prezinte Fondatorului administrarii si Beneficiarului (in cazul cind Beneﬁ01ar este o
altd persoana decit Fondatorul administrarii) darea de seama asupra activitatii de administrare fiduciard a patrimoniului pe adresa

(zilnic, saptaminal, lunar, trimestrial, sau la date fixe, dar nu mai rar de o data pe an)
3.4. Partile confirma corespunderea lor cerintelor indicate in capitolul 7 al Regulamentului cu privire la activitatea de administrare
fiduciara a investitiilor."

¢) Dupa Capitolul 3 al contractului se introduc capitolele 4, 5, 6, 7, 8 in urmatoarea redactie:

"IV. VENITUL OBTINUT CA REZULTAT AL ADMINISTRARII PATRIMONIULUI
4.1. Veniturile obtinute de catre Administratorul fiduciar ca rezultat al administrarii patrimoniului se includ in patrimoniul
administrat si constituie proprietatea Fondatorului administrarii.
4.2. Dupa includerea veniturilor indicate in pct.4.1 in componenta patrimoniului, Administratorul fiduciar va efectua trecerea in



cont propriu a unei parti din venituri in calitate de remunerare in modul, marimea si termenii stabiliti in Capitolul V al prezentului
Contract.

4.3. La decizia Fondatorului administrarii se va indica una din urmatoarele variante:

Varianta 1. Mijloacele banesti, dividendele si alte plati vor fi remise Beneficiarului

(zilnic, saptaminal sau la date fixe, dar nu mai rar de o data pe an)
dupa retinerea din acestea a unei parti in calitate de remunerare potrivit Capitolului V al prezentului Contract.

Varianta II. Mijloacele banesti, dividendele si alte plati vor fi administrate (investite si reinvestite) de catre Administratorul
fiduciar in conditiile stabilite de prezentul Contract, dupa retinerea din acestea a unei parti in calitate de remunerare potrivit Capitolului
V al prezentului Contract.

4.4. Mijloacele banesti, inclusiv dividendele si alte plati obtinute in urma administrarii patrimoniului vor fi remise Beneficiarului
in urmatorul mod (se va completa doar in cazul alegerii variantei I la pct.4.3):

(se specifica modul in care Administratorul fiduciar va remite mijloacele banesti, cu indicarea,

daca este necesar, a contului bancar, adresei etc.)

V. REMUNERAREA ADMINISTRATORULUI FIDUCIAR
5.1. Partile vor conveni asupra uneia din urmatoarele variante:
Varianta [. Administratorul fiduciar va primi o remunerare in marime de ( )% din valoarea cistigurilor obtinute.
(in cifre) (in litere)

Varianta II. Administratorul fiduciar va primi o remunerare in marime de ( ) lei pe
(in cifre) (in litere)

5.2. Calcularea remuneratiei se va efectua

(zilnic, saptaminal, lunar, anual, la alte date fixe)
5.3. Remunerarea Administratorului fiduciar nu va depédsi 25% din valoarea cistigurilor reale obtinute din administrarea
patrimoniului.

[Subpct.5.3. modificat prin Hot. CNVM nr.49/4 din 07.09.2006, in vigoare 22.09.2006]

VL PLATILE LEGATE DE ADMINISTRAREA PATRIMONIULUI
6.1. Platile referitoare la administrarea patrimoniului se vor efectua In conformitate cu Regulamentul cu privire la activitatea de
administrare fiduciara a investitiilor.
6.2. Cheltuielile legate de trecerea patrimoniului de la Fondatorul administrérii la Administratorul fiduciar vor fi suportate de
catre

(administratorul fiduciar gi/sau fondatorul administrarii)
6.3. Cheltuielile legate de trecerea patrimoniului de la Administratorul fiduciar la Fondatorul administrarii, in caz de reziliere a
contractului, vor fi suportate de catre

(administratorul fiduciar si/sau fondatorul administrarii)
6.4. In caz de reziliere a contractului, ca urmare a retragerii licentei Administratorului fiduciar, cheltuielile legate de trecerea
patrimoniului de la Administratorul fiduciar la Fondatorul administrarii, vor fi suportate de catre Administratorul fiduciar.

VII. RESPONSABILITATEA PARTILOR

7.1. Pentru neindeplinirea sau indeplinirea necorespunzatoare a obligatiunilor sale partile poarta raspundere in conformitate cu
legislatia in vigoare.

7.2. In caz de neexecutare sau executare necompleti de citre Administratorul fiduciar a prevederilor pct.4.3 al prezentului
Contract, Administratorul fiduciar va achita Fondatorului administrérii penalititi In marime de % (dar nu mai mica de 0,1%) din
plata restantd pentru fiecare zi de intirziere.

7.3. Obligatiile nascute ca urmare a depasirii de catre Administratorul fiduciar a imputernicirilor stabilite Tn Contract i care nu au
fost consimtite de Fondatorul administrarii 1n scris, vor fi executate integral din contul Administratorului fiduciar.

VIIL DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII
8.1. Contractul poate fi modificat sau completat cu acordul comun al ambelor parti, in conditiile stabilite de Regulamentul cu
privire la activitatea de administrare fiduciara a investitiilor.
8.2. Contractul poate fi modificat sau completat la initiativa uneia dintre parti, iar partea care intentioneaza sd modifice sau sa
completeze prezentul Contract este obligatd sa comunice in scris intentia sa cu cel putin

(zile, saptamini, luni)

pind la data modificarii sau completarii acestuia.

8.3. In cazul in care una din parti isi va modifica rechizitele, aceasta va instiinta cealaltd parte in termen de 10 zile de la data
survenirii schimbdrilor respective.

8.4. Contractul poate fi reziliat in cazurile stabilite de Regulamentul cu privire la activitatea de administrare fiduciard a
investitiilor.

8.5. Prezentul Contract este intocmit in 2 (doud) exemplare (fiecare avind putere juridica egald), cite un exemplar pentru fiecare
parte.

8.6. Contractul se inregistreaza in Registrul de evidentd a contractelor de administrare fiduciard a investitiilor tinut de catre



Administratorul fiduciar si se considera incheiat din ziua semnarii lui de catre parti.

8.7. Prezentul Contract este valabil pina la data de si poate fi prelungit doar cu acordul scris al
(ziua, luna, anul)

ambelor parti.
RECHIZITELE PARTILOR
Administratorul fiduciar Fondatorul administrarii (necesarul de completat)
Cod fiscal Cod fiscal
Rechizitele bancare Document de identitate
Seria nr.
Eliberat de
la data de
Adresa juridica Rechizitele bancare
Adresa de resedinta Adresa de resedinta
Coordonatele de contact: Coordonatele de contact:
Tel.(Fax) Tel.(Fax)
Email: Email:
Numele, prenumele Numele, prenumele
Semnatura Semndtura
L.S. L.S.

2. Daca in decurs de 60 de zile de la data expedierii prezentului document aditional Dvs. nu veti exprima acordul in scris privind
modificarile expuse in acesta, contractul de instituire a trustului incheiat se va aplica in masura in care nu contravine legislatiei In vigoare
si conditiilor contractului-tip aprobat de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

[Pct.2 in redactia Hot. CNVM nr.49/4 din 07.09.2006, in vigoare 22.09.2006]
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