             ГОСУДАРСТВЕННАЯ КОМИССИЯ ПО РЫНКУ ЦЕННЫХ БУМАГ

           Постановление об Инструкции о порядке эмиссии и

         государственной регистрации корпоративных облигаций

                         Nr.72/1  от  27.11.97

        Мониторул Офичиал ал Р.Молдова N 16-18/41 от 18.02.1999
                                * * *

Примечание: На протяжении всего текста слова "Государственная комиссия

            по рынку ценных бумаг" заменить словами "Национальная

            комиссия по ценным бумагам" в соответс. с Пост. НКЦБ

            N 14/3 от 31.05.2001
    На основании  Закона  об обращении ценных бумаг и  фондовых  биржах,

Закона  об  акционерных  обществах  и принимая  во  внимание  замечания,

высказанные от членами комиссии,

    Государственная комиссия по рынку ценных бумаг

                            ПОСТАНОВЛЯЕТ:

    Утвердить Инструкцию о порядке эмиссии и государственной регистрации

корпоративных облигаций.

    ПРЕДСЕДАТЕЛЬ

    ГОСУДАРСТВЕННОЙ КОМИССИИ

    ПО РЫНКУ ЦЕННЫХ БУМАГ                                Ион Хынку

    Кишинэу, 27 ноября 1997 г.

    N 72/1.

                                                    Приложение

                                                к решению ГКРЦБ

                                            N 72/1 от 27 ноября 1997 г.

                              ИНСТРУКЦИЯ

                 О ПОРЯДКЕ ЭМИССИИ И ГОСУДАРСТВЕННОЙ

                 РЕГИСТРАЦИИ КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ

                          1. Общие положения

    1.1. Настоящая  инструкция  разработана в соответствии с Законом  об

обращении  ценных  бумаг  и  фондовых  биржах,  Законом  об  акционерных

обществах и другими законодательными актами Республики Молдова.

    1.2. Инструкция  устанавливает порядок и процедуру выпуска облигаций

и  их  государственной  регистрации в Национальной  комиссии  по  ценным

бумагам (далее - комиссия).

    1.3. В соответствии    с    Законом   об   акционерных    обществах,

законодательством  о  ценных  бумагах  и  настоящей  инструкцией  только

акционерные  общества (далее - общества) имеют право эмиссии  облигаций,

представляющих  собой  долговое обязательство эмитента перед  владельцем

облигации   и   удовлетворяющая   право  облигационера   на   возмещение

обществом-эмитентом  ее номинальной стоимости и выплату дохода в размере

и сроки, определенные при ее эмиссии.

    1.4. Общество может выпускать облигации разных классов. При этом под

классом  облигаций понимается совокупность облигаций, имеющих  следующие

одинаковые отличительные характеристики:

    - номинальную стоимость;

    - величину либо метод определения дохода;

    - периодичность (даты) выплаты доходов;

    - сроки обращения (дата начала обращения и дата погашения);

    - способ обеспечения обязательств перед облигационерами;

    - возможность конвертации в другие ценные бумаги;

    - другие признаки  по  усмотрению эмитента,  существенно  отличающие

этот класс от других классов облигаций.

    В случае, если   эмитент  принимает  решение  о  выпуске  облигаций,

различающихся  хотя  бы  по одному из  вышеперечисленных  признаков,  он

обязан осуществить выпуск разных классов облигаций.

    1.5. Общество  устанавливает (регистрирует) даты начала обращения  с

учетом требований пп.8.5 и 8.6 настоящей инструкции.

    1.6. Начисление   дохода  (процентов)  по  облигациям  начинается  с

установленной   (зарегистрированной)  даты  начала  обращения  облигаций

соответствующего класса.

    1.7. Общество  вправе выпускать только именные облигации.  Облигация

должна иметь номинальную стоимость. Облигации одного класса должны иметь

одинаковую номинальную стоимость. Номинальная стоимость облигации должна

быть кратной 100 леям.

    1.8. Облигация не может быть выпущена на срок менее одного года.

    1.9. Общество   может   выпускать  облигации  с  фиксированным   или

плавающим доходом, с периодической или единовременной выплатой дохода, а

также  конвертируемые  облигации.  При  выпуске  облигаций  с  плавающим

доходом  должен быть установлен минимальный размер (уровень) доходов  по

облигации, а также описание условий, при которых этот минимальный размер

может повышаться.

    1.10. Если одна  облигация  принадлежит  нескольким лицам  на  праве

общей собственности, все они по отношению к обществу-эмитенту признаются

одним облигационером и могут осуществлять свои права через одного из них

или через общего представителя.

    1.11. Владельцы облигаций выступают в качестве кредиторов общества и

не  имеют  права голоса. Владельцы облигаций одного класса имеют  равные

права.   Порядок  и  очередность  исполнения  обязательств  эмитента   и

удовлетворения   претензий   облигационеров   определяются   действующим

законодательством и условиями эмиссии облигаций.

                      2. Форма выпуска облигаций

    2.1. Облигации      выпускаются     в     материализованной     либо

дематериализованной  форме. Облигации одного класса должны быть выпущены

только в одной форме.

    2.2. Облигации в материализованной форме выдаются в виде сертификата

облигаций.   Один   сертификат   облигаций  может   удостоверять   права

облигационера  на одну, несколько или все облигации одного класса.  Одна

материализованная  облигация  не  может  быть  в  одно  и  то  же  время

удостоверена более чем одним сертификатом.

    2.3. Сертификат облигаций должен содержать следующие реквизиты:

    - наименование документа - "Сертификат облигаций";

    - порядковый номер сертификата;

    - полное наименование общества-эмитента, его тип и место нахождения;

    - количество  размещенных  облигаций  данного  класса  в  предыдущих

выпусках;

    - номинальную стоимость одной облигации;

    - государственный регистрационный номер данного класса облигаций;

    - фамилию, имя,    номер    документа,   удостоверяющего    личность

(наименование,   номер  свидетельства  о  государственной   регистрации)

облигационера;

    - класс и количество облигаций, принадлежащих облигационеру на праве

собственности;

    - способ обеспечения  обязательств  по облигационному займу  (залог,

гарантия, поручительство);

    - условия эмиссии, включающие:

    - размеры или порядок определения и выплаты дохода (вознаграждения),

даты, порядок и место (места) получения доходов;

    - сроки погашения облигации;

    - возможность ее конвертации;

    - в случае эмиссии   облигаций   с  плавающим  доходом   указывается

минимальный размер дохода облигационера и условия его повышения;

    - в случае эмиссии  конвертируемых  облигаций указываются условия  и

дата начала их конвертации;

    - подпись (факсимиле подписей) руководителя исполнительного органа и

главного бухгалтера общества-эмитента;

    - оттиск печати общества-эмитента;

    - полное наименование,   местонахождение  и  номер  свидетельства  о

государственной   регистрации  лица,  осуществляющего  ведение   реестра

облигационеров;

    - дату выдачи сертификата и подпись лица, выдавшего его.

    2.4. Все реквизиты  сертификата, за исключением имени облигационера,

количества и стоимости принадлежащих ему облигаций должны быть исполнены

типографским способом.

    2.5. Дематериализованные  облигации выпускаются в обращение в  форме

записей  на  лицевых  счетах,  в том числе  выполненных  на  электронных

носителях.   Запись   на   счете  в  реестре   облигационеров   является

подтверждением права собственности облигационера на облигацию.

          3. Условия и процедура выпуска облигаций обществом

    3.1. Открытые  акционерные  общества  могут проводить  как  открытое

(публичное),  так и закрытое размещение облигаций. Закрытые  акционерные

общества не вправе проводить открытое (публичное) размещение облигаций.

    3.2. Общество  вправе  выпускать облигации при соблюдении  следующих

условий:

    - к моменту выпуска облигаций уставный капитал акционерного общества

должен быть полностью оплачен;

    - собственное  имущество  (чистые  активы) общества  не  может  быть

меньше величины его уставного капитала;

    - общая номинальная стоимость находящихся в обращении и предлагаемых

к  регистрации  (эмитируемых)  облигаций  не  должна  превышать  размера

уставного капитала общества;

    - к моменту выпуска   облигаций   эмитент  не   имеет   просроченных

задолженностей по расчетам с бюджетом.

 [Пкт.3.2 изменен Пос.НКЦБ N 13/7 от 17.03.05, в силу 08.04.05]
    3.3. Процедура  эмиссии  облигаций акционерными обществами  включает

следующие этапы:

    а) при закрытом размещении облигаций:

    - принятие общим    собранием   акционеров   решения   об    эмиссии

определенного количества облигаций определенного класса

    - принятие исполнительным  органом  общества  решения  о  конкретных

сроках начала и окончания эмиссии облигаций и их размещение;

    - государственная   регистрация   эмиссии  облигаций   в   комиссии,

включающая  и  регистрацию  проспекта  эмиссии,  в  случае,  если  число

облигационеров более 50;

    - изготовление  сертификатов  облигаций - для  обществ,  выпускающих

материализованные облигации;

    - внесение владельцев  облигаций в реестр облигационеров и выдача им

сертификатов  облигаций (в случае их выпуска в материализованной  форме)

или выписок из реестра (в случае выпуска дематериализованных облигаций);

    b) при открытом (публичном) размещении облигаций:

    - принятие общим    собранием   акционеров   решения   об    эмиссии

определенного  количества  облигаций определенного класса  и  подготовка

проспекта эмиссии облигаций;

    - принятие исполнительным  органом  общества  решения  о  конкретных

сроках начала и окончания размещения облигаций;

    - заключение  эмитентом договора с профессиональным участником рынка

ценных  бумаг (андеррайтером), осуществляющим деятельность по публичному

предложению и размещению ценных бумаг эмитента;

    - получение разрешения   на   открытое  (публичное)   размещение   и

государственная  регистрация эмиссии облигаций в комиссии, включающая  и

регистрацию проспекта эмиссии;

    - публикация   объявления   об  открытом   (публичном)   размещении,

раскрытие информации, содержащейся в проспекте эмиссии;

    - размещение облигаций;

    - утверждение  исполнительным  органом  общества  отчета  об  итогах

открытого  (публичного)  размещения  облигаций и  регистрация  отчета  в

комиссии;

    - внесение покупателей   в   реестр  облигационеров  и   выдача   им

сертификатов  облигаций  (в случае выпуска материализованных  облигаций)

или выписок из реестра (в случае выпуска дематериализованных облигаций).

                   4. Решение об эмиссии облигаций

    4.1. Утверждение  классов  и  количества  облигаций,  разрешенных  к

размещению,  относится  к  исключительной  компетенции  общего  собрания

акционеров  общества. Устав общества должен содержать сведения о порядке

эмиссии разрешенных к размещению облигаций.

    4.2. Решение   общего   собрания  акционеров  эмитента  об   эмиссии

определенного  количества  облигаций определенного класса  устанавливает

основные  условия  эмиссии облигаций и оформляется отдельно  по  каждому

классу в соответствии с приложением 1 к настоящей инструкции.

    4.3. Решение  о  конкретных  сроках начала  и  окончания  размещения

(фактической  продажи) облигаций и публикации информационного  сообщения

принимается   исполнительным  органом  общества.  В  случае   публичного

размещения  облигаций  эмитент  извещает  инвесторов  об  этих  датах  в

порядке, установленном разделом 8 настоящей инструкции.

    4.4. Изменение   решения  и  условий  открытой  (публичной)  эмиссии

облигаций не может быть осуществлено после зарегистрированной в комиссии

даты начала размещения.

    В случае закрытой эмиссии общество вправе изменить решение и условия

эмиссии  облигаций  и  после начала размещения при  наличии  письменного

согласия  всех  владельцев облигаций и государственной регистрации  этих

изменений в установленном порядке.

    4.5. Если условия  эмиссии  предусматривают  возможность  досрочного

погашения  облигаций  либо  их конвертации, то они не  должны  допускать

преимуществ  при выкупе (конвертации) облигаций и доступе к информации о

таком  выкупе (конвертации) каким-либо владельцам облигаций либо группам

владельцев.

                     5. Конвертируемые облигации

    5.1. Общество  вправе выпускать конвертируемые облигации, которые на

условиях,  оговоренных  при  их  эмиссии,  предоставляют  облигационерам

преимущественное   право   приобретения  акций  общества  путем   обмена

облигаций на акции.

    5.2. Размещенные    конвертируемые    облигации    общества    могут

обмениваться  только  на акции нового выпуска и/или казначейские  акции.

После  конвертации облигаций в акции число размещенных акций общества не

должно превысить число акций, разрешенных к размещению его уставом.

    5.3. Условиями   выпуска   конвертируемых  облигаций   должна   быть

предусмотрена  дата,  начиная  с которой облигационер  вправе  требовать

конвертации  его  облигаций  в  акции  общества.  Эта  дата  может  быть

установлена  до наступления даты их погашения или в определенный  период

времени  после  наступления  даты погашения  облигации.  Дата  окончания

конвертации  облигаций в акции не может быть назначена позднее 2 месяцев

после наступления даты погашения.

    5.4. Порядок  конвертации облигаций в акции устанавливается решением

об эмиссии конвертируемых облигаций.

      6. Обеспечение исполнения обязательств эмитента по облигациям

 [Глава 6 в редакции Пост.НКЦБ N 33/1 от 21.07.05, в силу 19.08.05]

 [Глава 6 изменена Пост.НКЦБ N 13/7 от 17.03.05, в силу 08.04.05]
    6.1. Общество  вправе размещать только облигации, обеспеченные одним

из указанных ниже способов:

    а) залог собственного имущества эмитента;

    b) поручительство  одним  или  большим числом третьих  лиц,  которые

соответствуют требованиям пункта 6.8 настоящей инструкции и действующему

законодательству;

    c) банковская гарантия.

    6.2. Стоимость  имущества,  заложенного  эмитентом  для  обеспечения

исполнения  своих обязательств перед держателями облигаций, определяется

независимой  оценочной компанией. В целях уменьшения риска,  касающегося

способности   эмитента  своевременно  и  полностью  произвести   выплаты

держателям  облигаций,  устанавливается,  что сумма  эмиссии  облигаций,

процентов  по  ним  и других расходов эмитента, связанных  с  погашением

задолженности  по облигациям за счет залога, не должна превышать 70%  от

определенной рыночной стоимости заложенного имущества.

    В течение всего  периода  существования обязательств эмитента  перед

держателями  облигаций  договор залога не может быть расторгнут и  может

быть  изменен  только в целях замены предыдущего залога залогом  большей

стоимости и/или ликвидности.

    6.3. Залог имущества  эмитента  появляется на основании  договора  о

залоге,  заключенного  между  эмитентом, с одной стороны,  и  владельцем

облигаций  (владельцами облигаций) согласно списку подписчиков облигаций

или их представителем, в том числе андеррайтером, с другой стороны.

    6.4. В случае,   если  в  период  обращения  облигаций   ликвидность

имущества,  заложенного  для  обеспечения облигационного  займа,  низка,

комиссия вправе потребовать учреждения дополнительного залога.

    6.5. Договор  о залоге, указанный в пункте 6.3 настоящей инструкции,

заключается  в  порядке  и в форме, установленной  законодательством,  и

представляется  комиссии одновременно с заявлением о регистрации  отчета

об итогах публичного предложения облигаций.

    6.6. При передаче  права  собственности  на облигации  на  вторичном

рынке    применяются   правила   уступки   требования,   предусмотренные

действующим   законодательством,   а  передаточное  распоряжение   имеет

юридический  эффект договора об уступке требования и является основанием

для   регистрации   замены   залогодержателя.  До   внесения   изменений

действительной является предыдущая регистрация.

    Проспект публичного  предложения и договор о залоге должны содержать

условие о гарантировании уступки требования новым владельцам облигаций.

    6.7. Поручительство  третьего лица и банковская гарантия выпускается

и реализуется в соответствии с действующим законодательством.

    6.8. Поручителем  может быть юридическое лицо, которое на протяжении

всего   периода  исполнения  договора  о  поручительстве   соответствует

следующим критериям:

    а) стоимость  чистых активов (собственного капитала) не меньше,  чем

уставный капитал;

    b) стоимость   чистых  активов  (собственного  капитала)   превышает

величину  данного  облигационного займа и других  облигационных  займов,

поручителем которых он является;

    c) должностные  лица не привлекались к уголовной ответственности  за

преступления,  совершенные в результате деятельности с ценными бумагами,

мошенничество,    подделку   документов,   хищение,   кражу   имущества,

взяточничество;

    d) имущество является высоколиквидным.

    6.9. Договор  поручительства  должен содержать сведения о  том,  что

поручитель  соответствует требованиям, изложенным в пункте 6.8 настоящей

инструкции,  и  его  обязательство  о  неотчуждении  принадлежащего  ему

имущества  до  момента полного исполнения эмитентом  своих  обязательств

согласно  условиям облигационного займа, если в результате он перестанет

соответствовать представленным требованиям.

    6.10. Поручитель   обязан  ежеквартально  представлять  в   комиссию

финансовые  отчеты.  Комиссия может потребовать, чтобы финансовый  отчет

был  заверен  независимым аудитором для подтверждения  его  соответствия

требованиям,  установленным настоящей главой инструкции. Комиссия вправе

потребовать заключения эмитентом другого договора о поручительстве, если

первый   поручитель   не  соответствует  больше  требованиям   настоящей

инструкции.

 [Глава 6 в редакции Пост.НКЦБ N 33/1 от 21.07.05, в силу 19.08.05]

 [Глава 6 изменена Пост.НКЦБ N 13/7 от 17.03.05, в силу 08.04.05]
               7. Государственная регистрация облигаций

    7.1. Государственной  регистрации подлежит каждая эмиссия облигаций,

независимо  от  ее общего объема и способа размещения. При  этом  каждый

класс облигаций регистрируется в отдельности.

    7.2. Государственная  регистрация предполагает присвоение облигациям

государственного   регистрационного   номера,  а  в   случае   открытого

(публичного) размещения облигаций и регистрацию проспекта эмиссии.

 [Пкт.7.2 изменен Пост.НКЦБ N 17/9 от 01.04.04, в силу 30.04.04]

 [Пкт.7.2 изменен Пост. НКЦБ N 34/11 от 19.09.2002]

 [Пкт.7.2 дополнен Пост. НКЦБ N 14/3 от 31.05.2001]
    7.3. Государственная  регистрация облигаций при открытом (публичном)

их   размещении  осуществляется  комиссией  в  момент  выдачи   эмитенту

разрешения на проведение открытой подписки на облигации.

    7.4. Для государственной   регистрации  эмиссии  облигаций   эмитент

представляет  в  комиссию решение общего собрания акционеров об  эмиссии

облигаций,  оформленное  в  соответствии  с приложением  1  к  настоящей

инструкции, а также:

    - в случае открытого (публичного) размещения следующие документы:

    а) заявление  по  форме,  содержащейся  в  приложении 2 к  настоящей

инструкции;

    b) нотариально заверенные копии учредительных документов эмитента со

всеми изменениями и дополнениями к ним;

    c) выписку из Государственного коммерческого реестра, удостоверяющую

факт регистрации эмитента, за исключением банков и кредитных учреждений,

или копию свидетельства о государственной регистрации эмитента;

    d) образцы облигаций   в   двух   экземплярах  (с   указанием   всех

необходимых     реквизитов     согласно     требованиям     действующего

законодательства)  - для эмитентов, выпускающих материализованные ценные

бумаги;

    е) проспект эмиссии   облигаций   в  двух  экземплярах,   информацию

(образец  объявления об открытой подписке на облигации, которую  эмитент

намерен  публиковать в средствах массовой информации, в двух экземплярах

и   копию  платежного  поручения  об  оплате  единовременного  сбора  за

регистрацию публичного предложения;

    f) выписку из протокола общего собрания акционеров, а также протокол

заседания  уполномоченного  органа эмитента, принявшего в  установленном

порядке  решение  о  выпуске облигаций,  содержащую  указанное  решение,

оформленное в соответствии с приложением N 1 к настоящей инструкции;

    g) договор с   профессиональным   участником  рынка   ценных   бумаг

(андеррайтером)  на осуществление деятельности по публичному предложению

и размещению ценных бумаг эмитента;

    h) копию платежного  поручения  об оплате единовременного взноса  за

государственную регистрацию облигаций;

    - в случае закрытого размещения следующие документы:

    a) заявление  по  форме,  содержащейся в приложении  2  к  настоящей

инструкции;

    b) нотариально заверенные копии учредительных документов эмитента со

всеми изменениями и дополнениями к ним;

    c) выписку из Государственного коммерческого реестра, удостоверяющую

факт регистрации эмитента, за исключением банков и кредитных учреждений,

или копию свидетельства о государственной регистрации эмитента;

    d) выписку из протокола общего собрания акционеров, а также протокол

заседания   иного   уполномоченного   органа  эмитента,   принявшего   в

установленном  порядке решение о выпуске облигаций, содержащую указанное

решение,   оформленное  в  соответствии  с  приложением  1  к  настоящей

инструкции;

    е) образцы облигаций   в   двух   экземплярах  (с   указанием   всех

необходимых     реквизитов     согласно     требованиям     действующего

законодательства)  - для эмитентов, выпускающих материализованные ценные

бумаги;

    f) копию платежного  поручения  об оплате единовременного взноса  за

государственную регистрацию облигаций.

 [Пкт.7.4 изменен Пост.НКЦБ N 17/9 от 01.04.04, в силу 30.04.04]

 [Пкт.7.4 изменен Пост. НКЦБ N 34/11 от 19.09.2002]

 [Пкт.7.4 изменен Пост. НКЦБ N 14/3 от 31.05.2001]
    7.5. Для регистрации   публичного   предложения  облигаций   эмитент

представляет    комиссии   документы,   подтверждающие   предусмотренное

обеспечение  (проект  договора о залоге, поручительства  или  банковской

гарантии,   в  зависимости  от  предусматриваемого  способа  обеспечения

обязательств  эмитента перед владельцами облигаций), а также  документы,

подтверждающие  соответствие поручителя требованиям, указанным в  пункте

6.8 настоящей инструкции.

 [Пкт.7.5 в редакции Пост.НКЦБ N 33/1 от 21.07.05, в силу 19.08.05]
    7.6. Комиссия  рассматривает  документы в течение 30 дней со дня  их

представления и осуществляет государственную регистрацию облигаций, либо

принимает  мотивированное  решение  об отказе в регистрации  в  порядке,

установленном настоящей инструкцией.

 [Пкт.7.7 исключен Пост.НКЦБ N 32/9 от 14.07.05, в силу 29.07.05]

 [остальные перенумерованы]
    7.7. Решение  об отказе в регистрации эмиссии облигаций  принимается

комиссией в случае непредставления документов, предусмотренных настоящим

разделом,   невыполнения  эмитентом  условий,  указанных  в  пункте  3.2

настоящей инструкции и других требований законодательства.

    7.8. Эмитент   оплачивает  единовременные  сборы  и  соответствии  с

Законом  o  Национальной  комиcсии по ценным  бумагам  и  Постановлением

Парламента   Республики  Молдова  об  утверждении  бюджета  Национальной

комиcсии по ценным бумагам на соответствующий год.

 [Пкт.7.8(7.9) введен Пост.НКЦБ N 17/9 от 01.04.04, в силу 30.04.04]
              8. Открытая (публичная) эмиссия облигаций

    8.1. При открытом  (публичном)  размещении облигаций эмитент  обязан

выполнить  обязательные  требования  по  раскрытию  информации  о  своей

деятельности и предстоящей эмиссии ценных бумаг путем:

    - регистрации в комиссии проспекта эмиссии облигаций;

    - публикации   информации   (объявления)  об  открытом   размещении,

сообщающей  потенциальным  инвесторам  о порядке доступа  к  информации,

содержащейся   в  проспекте  эмиссии  по  процедуре,  гарантирующей   ее

нахождение и получение всеми заинтересованными в этом лицами;

    - обеспечения доступа потенциальных инвесторов к проспекту эмиссии.

    Эмитент или профессиональный    участник    рынка   ценных    бумаг,

осуществяющий  размещение  облигаций, обязан иметь в договорах  подписки

либо  в своих учетных документах отметку инвестора о том, что он получил

доступ  и  ознакомился  (имел возможность ознакомиться)  с  информацией,

содержащейся в проспекте эмиссии облигаций до момента покупки (подписки)

этих облигаций.

    Невыполнение  хотя  бы  одного  из  вышеперечисленных  требований  в

установленном  настоящей  инструкцией  порядке является  основанием  для

приостановления  (запрета)  эмиссии  облигаций  или  объявления  эмиссии

недействительной.

    8.2. Проспект  эмиссии облигаций должен быть издан эмитентом в  виде

отдельной   брошюры   в  количестве,  необходимом  для  ознакомления   и

приобретения   всеми   потенциальными  покупателями  ценных   бумаг,   и

находиться  в местах продажи и подписки ценных бумаг, при этом сведения,

содержащиеся   в  проспекте  эмиссии,  должны  соответствовать  реальной

действительности  и  по  давности не превышать  трех  месяцев.  Проспект

эмиссии  ценных  бумаг  должен содержать  информацию  и  соответствовать

форме, установленной в приложении 3 к настоящей инструкции.

    8.3. Проспект  эмиссии облигаций действителен и может использоваться

эмитентом  в течение года с даты его регистрации в комиссии. При этом  в

случае   наступления  событий,  существенно  повлиявших  или   способных

повлиять  в  будущем  на деятельность эмитента,  эмитент  обязан  внести

соответствующие  изменения  в  проспект эмиссии, зарегистрировать  их  в

комиссии  и  давать  объявления  в открытой печати  и  других  средствах

массовой   информации  о  внесенных  изменениях  и  оповещать  об   этом

подписчиков.  К  существенным  событиям,  которые  подлежат  внесению  в

проспект эмиссии, в обязательном порядке относятся события, определенные

Временными правилами осуществления операций с ценными бумагами.

    8.4. При принятии   решения  о  регистрации  изменений  в  проспекте

эмиссии  и представленной информации об открытой подписке комиссия может

потребовать,  чтобы  эмитент известил об этом персонально  в  письменной

форме  всех  подписчиков,  в  случае их несогласия  с  новыми  условиями

подписки,  предоставил  им  возможность  в  месячный  срок  сдать  ранее

приобретенные  ценные бумаги с целью возврата средств, внесенных в  счет

их  оплаты.  Должностные лица эмитента несут ответственность за  возврат

внесенных средств в порядке, установленном законодательством.

    8.5. Информация   (объявление)  об  открытом  размещении   облигаций

публикуется  в периодическом издании (печатном органе), распространяемом

на  всей территории Республики Молдова. Комиссия вправе указать эмитенту

периодическое издание (печатный орган) для публикации объявления.

    Информация (объявление)    об   открытом   размещении   может   быть

опубликована  только после государственной регистрации облигаций, но  не

позднее  15  дней до даты начала размещения (продажи)  облигаций.  Копия

опубликованной информации (объявления) подлежит представлению в комиссию

в  3-дневный  срок со дня его опубликования. Дата публикации  объявления

должна  быть назначена с учетом срока, необходимого для обеспечения всем

потенциальным покупателям возможности доступа к проспекту эмиссии.

    8.6. Размещение  облигаций не может производиться, если в  проспекте

эмиссии  не  содержится  информация  о сроках  размещения,  дате  начала

обращения  и цене размещения облигаций. Если конкретные даты  размещения

(фактической  продажи  облигаций)  и  цена размещения  не  содержатся  в

зарегистрированном  в  комиссии  проспекте  эмиссии,  а  устанавливаются

исполнительным  органом  эмитента, эмитент не позднее 15 дней до  начала

размещения  обязан представить в комиссию для регистрации  вышеназванное

решение  и в те же сроки опубликовать объявление, в обязательном порядке

содержащее  сведения  о  датах размещения и цене  размещения  облигаций.

Данное решение является неотъемлемой частью проспекта эмиссии и подлежит

раскрытию в порядке, установленном пунктом 8.7 настоящей инструкции.

    8.7. Условие  об  обеспечении  доступа  потенциальных  инвесторов  к

проспекту  эмиссии  считается выполненным, если эмитент  до  объявленной

даты  начала  размещения облигаций осуществил тиражирование и  довел  до

сведения  публики проспект эмиссии путем доставки достаточного для  всех

потенциальных  инвесторов  количества экземпляров проспекта  (числом  не

менее  20%  от  объявленного  количества  облигаций)  в  пункты  продажи

облигаций. Дополнительно эмитент по своему усмотрению может использовать

и   иные  способы  распространения  проспекта  эмиссии  -  публикация  в

средствах  массовой информации, почтовая или иная аналогичная рассылка и

др.

        9. Порядок открытого (публичного) размещения облигаций

    9.1. Эмитент  вправе  начать размещение (продажу)  облигаций  только

после их государственной регистрации и публикации объявления об открытом

размещении облигаций.

    9.2. Дата окончания  размещения  не может быть  установлена  позднее

окончания   срока  действия  проспекта  эмиссии  (одного  года  с   даты

государственной регистрации облигаций).

    9.3. В процессе  размещения  облигаций общество не вправе  превысить

зарегистрированное  в комиссии число (количество) эмитируемых облигаций,

а также количество облигаций, разрешенных к размещению.

 [Пкт.9.3 изменен Пост.НКЦБ N 13/7 от 17.03.05, в силу 08.04.05]
    9.4. Оплата облигаций производится только денежными средствами.

    9.5. Эмитент вправе досрочно завершить эмиссию в случае:

    a) полного размещения   зарегистрированного  в  комиссии  количества

облигаций;

    b) принятия эмитентом  решения  об  отказе от завершения  эмиссии  и

возврате  инвесторам средств, поступивших в счет оплаты облигаций,  если

возможность  такого решения предусмотрена проспектом эмиссии и  решением

об эмиссии облигаций;

    с) при существенном  отклонении цен биржевого (вторичного) рынка  от

объявленной эмитентом цены продажи облигаций;

    d) в других случаях, установленных комиссией.

    9.6. Продажа  (размещение)  облигаций может осуществляться одним  из

двух указанных в настоящей инструкции способов.

    9.7.1. Первый  способ. В случае, если размещение (продажа) облигаций

осуществляется  не  более 30 дней, сбор средств в счет оплаты  облигаций

осуществляется в течение всего срока размещения (продажи).

    9.7.2. Если эмитент  намерен осуществлять размещение облигаций более

30 дней, сбор средств в счет оплаты облигаций осущестляется им в течение

последнего месяца (30 календарных дней) объявленного срока размещения.

    9.7.3. В течение   всего   срока  размещения   (продажи)   облигации

реализуются по единой объявленной эмитентом цене.

    9.7.4. Установленная   (зарегистрированная)  дата  начала  обращения

размещаемого  класса облигаций является датой, следующей за  объявленной

датой окончания размещения (продажи) облигаций.

    9.7.5. Начисление процентов по облигациям начинается с установленной

(зарегистрированной) даты начала обращения облигаций. С этого же момента

владелец облигаций вправе осуществлять отчуждение облигаций на вторичном

рынке.

    9.7.6. В день   начала  обращения  облигаций,  следующий  за   датой

окончания   размещения,  эмитент  обязан  осуществить  все   необходимые

действия по внесению владельцев облигаций в реестр.

    9.7.7 Отчет об  итогах  публичной эмиссии облигаций,  оформленный  в

соответствии  с приложением 4 к настоящей инструкции, а также документы,

указанные  в пункте 81 подпункты b) - f) Инструкции о порядке эмиссии  и

государственной  регистрации  ценных бумаг, утвержденной  Постановлением

комиссии N 76-5 от 29.12.1997 г., представляются в комиссию в 15-дневный

срок  со  дня окончания размещения облигаций в порядке, установленном  в

пункте  81  Инструкции о порядке, эмиссии и государственной  регистрации

ценных бумаг.

 [Пкт.9.7.7 в редакции Пост.НКЦБ N 33/1 от 21.07.05, в силу 19.08.05]
    9.8.1. Второй  способ.  Продажа облигаций и сбор средств в  счет  их

оплаты  осуществляется  эмитентом  в течение  всего  объявленного  срока

размещения,  начиная с объявленного дня начала размещения (продажи). При

этом  цена  реализации устанавливается на каждую дату (день) продажи  по

следующей единой формуле (методу):

    - единая для  всего  срока  размещения базовая  цена,  установленная

эмитентом,  увеличивается  на сумму, представляющую  собой  произведение

номинальной  стоимости облигации на процентную ставку вознаграждения  за

период,  прошедший  с  момента  (дня) объявленной  даты  начала  продажи

облигации, если продажа осуществлена до первой выплаты процентов либо от

даты  последней  выплаты процентов до даты продажи облигации,  если  эта

дата не совпадает с датой выплаты процентов. В случае, если дата продажи

облигации  совпадает  с  датой выплаты процентов по  ней,  то  облигация

размещается по базовой цене.

    9.8.2. Установленная   (зарегистрированная)  дата  начала  обращения

должна  совпадать с объявленной датой начала продажи размещаемого класса

облигаций.

    9.8.3. Начисление процентов по облигациям начинается с установленной

эмитентом   и  зарегистрированной  в  комиссии  даты  начала   обращения

облигаций.  С  этого же момента владелец облигации  вправе  осуществлять

отчуждение облигаций на вторичном рынке.

    9.8.4. Эмитент  в  10-дневный срок после даты  окончания  размещения

представляет  в  комиссию  отчет об его итогах по форме,  приведенной  в

приложении  4  к  настоящей инструкции. Если срок  размещения  облигаций

превышает три месяца, эмитент также представляет в комиссию отчет о ходе

размещения в составе квартальной специализированной отчетности.

    9.8.5. Эмитент  обязан осуществить необходимые действия по  внесению

владельцев  облигаций  в реестр в день, следующий за  фактической  датой

продажи соответствующей облигации.

    9.9. Оплата облигаций в рассрочку не допускается. Внесение авансовых

платежей в счет оплаты облигаций до их выдачи (внесения записи в реестр)

не является рассрочкой платежа.

    9.10. При выпуске  облигаций  с плавающим процентом  эмитент  вправе

размещать их только первым способом.

           10. Операции эмитента с собственными облигациями

    10.1. В период  осуществления размещения облигаций эмитент не вправе

приобретать  облигации размещаемого класса либо осуществлять оплату этих

облигаций при покупке их третьими лицами.

 [Пкт.10.1 изменен Пост.НКЦБ N 33/1 от 21.07.05, в силу 19.08.05]
    10.2. Если эмитент использовал второй вариант размещения облигаций и

до  окончания  срока размещения имеют место существенные отклонения  цен

биржевого   вторичного  рынка  от  объявленной  эмитентом  цены  продажи

облигаций,  эмитент  вправе  с разрешения  комиссии  досрочно  завершить

процесс   размещения   облигаций.  Комиссия  вправе  дать   указание   о

прекращении  размещения  облигаций  независимо  от  желания  эмитента  в

случае,  если  расхождение  в ценах является или  может  стать  фактором

дестабилизации рынка, затрагивающим интересы широкого круга его агентов.

    10.3. Общество   вправе  выкупать  свои  облигации  только  для   их

погашения. Погашение осуществляется в порядке, предусмотренном условиями

эмиссии  в  связи  с  истечением  срока  обращения  либо  при  досрочном

погашении.  Процедура погашения облигаций включает возврат облигационеру

номинальной  стоимости  и причитающегося ему вознаграждения  в  порядке,

установленном условиями выпуска, а также аннулирование облигации.

    10.4. Досрочное  погашение облигаций обществом осуществляется только

в  случаях и в порядке, предусмотренных в проспекте эмиссии, а также  по

требованию комиссии в случаях превышения эмитентом зарегистрированного в

комиссии  и  подлежащего  размещению количества облигаций.  Общество  не

вправе  отказать в выкупе либо конвертации облигаций их владельцу,  если

он действует в полном соответствии с условиями эмиссии.

    10.5. Сведения     о    погашенных    (аннулированных)    облигациях

представляются   в  комиссию  в  составе  специализированной  отчетности

эмитента.

                                             Приложение 1

                                    к Инструкции о порядке эмиссии

                                    и государственной регистрации

                                    корпоративных облигаций

           Информация, которая должна содержаться в решении

                     эмитента о выпуске облигаций*

    a) полное наименование     акционерного    общества-эмитента,    его

юридический адрес;

    b) дату и номер  протокола  общего собрания акционеров общества,  на

котором было принято решение об эмиссии облигаций;

    c) описание отличительных   характеристик   (прав,  привилегий   или

ограничений) выпускаемого класса облигаций в соответствии с пунктом 1.5.

настоящей инструкции;

    d) в случае эмиссии   облигаций  с  плавающим  доходом   указывается

минимальный размер дохода облигационера и условия его повышения;

    e) общее количество   облигаций   данного  класса,   разрешенных   к

размещению;

 [Пкт.е) изменен Пост.НКЦБ N 13/7 от 17.03.05, в силу 08.04.05]
    f) форма выпуска облигаций;

    g) порядок эмиссии облигаций (открытая, закрытая);

    h) предполагаемые сроки начала и окончания размещения облигаций;**

    i) имущество  общества, передаваемое в залог для обеспечения  данной

эмиссии   облигаций   и   его  стоимость,  либо   наименование   гаранта

(поручителя) данной эмиссии облигаций;

    g) цели использования   средств,  полученных  в  результате  эмиссии

облигаций, приоритетность их использования;

    k) организация    процесса    размещения   облигаций   с    участием

профессиональных  участников  рынка  ценных бумаг  (андеррайтеров)  либо

самостоятельно эмитентом;

    l) лица, уполномоченные   обеспечить   процесс  эмиссии   облигаций,

включая  государственную  регистрацию  и размещение облигаций,  а  также

орган  управления  общества, уполномоченный установить конкретные  сроки

размещения;

    m) предлагаемый  порядок  конвертации  облигаций в  акции  общества,

определение  цены  на  акции, если обществом принято решение  о  выпуске

конвертируемых облигаций;

    n) ограничения на потенциальных владельцев конвертируемых облигаций,

если они предполагаются;

    o) порядок досрочного погашения (выкупа) обществом облигаций и метод

определения  цены выкупа облигации, если общество предусматривает  такое

досрочное погашение;

    p) условия, при  которых  эмитент вправе отказаться  от  продолжения

размещения облигаций, если такие случаи предусматриваются;

    q) цена (метод определения цены) размещения облигаций;

    r) другие существенные  условия  выпуска по усмотрению эмитента,  не

противоречащие законодательству;

    s) подпись руководителя   акционерного   общества,  его  фамилия   и

должность и оттиск печати акционерного общества.

----------------------------

    * Данное решение  представляется  в  комиссию  в  форме  выписки  из

протокола  заседания общего собрания акционеров эмитента, оформленной  в

установленном порядке.

    ** Если эмитентом устанавливаются  точные сроки начала  и  окончания

размещения облигаций

                                             Приложение 2

                                    к Инструкции о порядке эмиссии

                                    и государственной регистрации

                                    корпоративных облигаций

                               ЗАЯВЛЕНИЕ

    Представляем для государственной регистрации ценные бумаги и

         сообщаем следующие сведения, подлежащие внесению в  

                государственный реестр ценных бумаг:

    1. Полное наименование эмитента: __________________________________

    2. Юридический адрес эмитента: ____________________________________

    3. Номер государственной регистрации эмитента: ____________________

    4. Дата принятия решения о выпуске облигаций: _____________________

    5. Краткое описание класса эмитируемых облигаций: _________________

    ___________________________________________________________________

    6. Порядковый номер класса эмитируемых облигаций*: ________________

    7. Форма эмиссии __________________________________________________

                                (открытая, закрытая подписка)

    8. Форма выпуска облигаций ________________________________________

                               (материализованная, дематериализованная)

    9. Количество эмитируемых облигаций (ед.): ________________________ 

    10. Номинальная стоимость облигаций (лей): ________________________

    11. Общая сумма эмиссии (лей): ____________________________________

    Справочно (в   случае,  если  данный  выпуск  является  вторым  или

    последующим выпуском облигаций данного класса):

    1. Общее количество  облигаций  данного класса (с учетом  данного и

    предыдущих выпусков):______________________________________________

    2. Государственный регистрационный номер облигаций данного  класса:

    ___________________________________________________________________

    3. Даты государственной регистрации  предыдущих выпусков  облигаций

    данного класса:____________________________________________________

    Фамилия, должность и подпись

    руководителя эмитента                   ________________________

    МП

    Дата

    ---------------------------

    * Каждому отдельному классу облигаций должен быть присвоен отдельный

    порядковый номер. Например:

    1 класс - облигации с фиксированным доходом;

    2 класс - облигации с плавающим доходом и т.д.

                                             Приложение 3

                                    к Инструкции о порядке эмиссии

                                    и государственной регистрации

                                    корпоративных облигаций

          Информация, включаемая в проспект эмиссии облигаций

                         1. Данные об эмитенте

    1.1. Полное и сокращенное наименование эмитента.

    1.2. Организационно-правовая форма эмитента.

    1.3. Дата и номер    государственной   регистрации   эмитента    как

юридического лица, наименование регистрирующего органа.

    1.4. Юридический и почтовый адреса эмитента.

    1.5. Краткая историческая справка об эмитенте.

    1.6. Список лиц,  владеющих  не  менее чем 5  процентами  от  общего

количества   голосующих   акций   эмитента,  с   указанием   их   полных

наименований,  юридических  и  почтовых  адресов  (либо  фамилий,  имен,

местажительства   и  реквизитов  документа,  удостоверяющего  личность),

данных  о количестве принадлежащих им голосующих акций и их доле в общем

количестве указанных акций.

    1.7. Структура    органов    управления   эмитента,   указанная    в

учредительных документах, и срок полномочий указанных органов.

    1.8. Список всех  членов наблюдательного совета, правления или  иных

органов управления эмитента, выполняющих аналогичные функции с

указанием:

    - фамилии, имени;

    - всех должностей (в том числе и вне органов управления эмитента) за

последние 10 лет;

    - количества  принадлежащих  члену  органа управления  ценных  бумаг

эмитента  (с разбивкой по классам), а также его доли в уставном капитале

и способов ее оплаты.

    1.9. Основные   виды  деятельности  эмитента  и  доля  каждого  вида

деятельности  в  объеме  реализации  работ (услуг)  и  прибыли  (доходе)

эмитента (в % и в абсолютном выражении) за последние 5 лет.

    1.10. Описание  продукции  (работ, услуг) эмитента,  потребностей  и

групп потребителей, которых они призваны удовлетворять.

    1.11. Оценка   заложенного  имущества,  осуществленная   независимой

оценочной   компанией,  включающая  описание,  балансовую  стоимость   и

оценочную рыночную стоимость имущества, принадлежащего эмитенту по праву

собственности  и заложенного в целях обеспечения обязательств  эмитента.

Местонахождение  основных производственных мощностей и другого имущества

и  описание  состояния имущества (фактический срок службы, физический  и

моральный  износ). Ограничения по праву владения имуществом, сведения об

обременениях  имущества  или  его части обязательствами по  отношению  к

третьим   лицам.  Права  эмитента  на  земельный  участок,  на   котором

расположены  производственные и иные площади эмитента. Сведения о фактах

страхования имущества эмитента.

 [Пкт.1.11 изменен Пост.НКЦБ N 13/7 от 17.03.05, в силу 08.04.05]
    1.12 Маркетингово-производственный   анализ  и  оценка  деятельности

эмитента.

    1.13. Сведения   об   административных  и  экономических   санкциях,

налагавшихся  на  эмитента, членов его органов управления, директоров  и

других  должностных  лиц  органами публичного управления  или  судом,  в

течение  трех  лет до момента принятия решения о выпуске  ценных  бумаг.

Такие  сведения должны содержать дату, причину наложения санкций, орган,

наложивший  санкции, вид и размер санкций, степень исполнения санкций  к

моменту принятия решения о выпуске ценных бумаг.

    1.14. Список  предприятий,  в  которых эмитент владеет более  чем  5

процентами уставного капитала (имущества, активов) с указанием:

    - полного наименования предприятия и его местонахождения;

    - величины уставного капитала (имущества, активов) предприятия;

    - количества акций (паев, долей), принадлежащих эмитенту;

    - доли эмитента в уставном капитале (имуществе, активах).

    1.15. Принадлежность эмитента к промышленным, банковским, финансовым

группам,   концернам,  ассоциациям,  общественным  организациям,  членам

товарных,   валютных,  фондовых  бирж  с  указанием  их  наименования  и

местонахождения как в Республике Молдова, так и за ее пределами.

    1.16. Список  всех филиалов и представительств эмитента,  содержащий

их полные наименования, юридические и/или почтовые адреса, даты

открытия,

фамилии, имена  руководителей  и директоров, а также вид деятельности на

дату принятия

решения о выпуске ценных бумаг.

               2. Данные о финансовом положении эмитента

    2.1. Бухгалтерские  балансы по установленным формам за последние три

завершенных  финансовых года либо за каждый завершенный финансовый год с

момента  образования,  если  этот срок менее  трех  лет,  подтвержденные

аудиторской проверкой.

    2.2. Отчеты о финансовых результатах деятельности, включая отчеты об

использовании   прибыли,  по  установленным  формам  за  последние   три

завершенных  финансовых года либо за каждый завершенный финансовый год с

момента  образования,  если  этот срок менее  трех  лет,  подтвержденные

аудиторской проверкой.

    2.3. Бухгалтерский  баланс  по установленной форме по  состоянию  на

конец  последнего  квартала  перед принятием решения  о  выпуске  ценных

бумаг, подтвержденный аудиторской проверкой.

    2.4. Оценка валютной  части  статей доходов и расходов  отдельно  по

каждому  виду  валют.  Оценка валютной части производится  по  рыночному

курсу,  официально действующему в Республике Молдова на дату составления

соответствующих документов.

    2.5. Отчет о  формировании и использовании средств резервного  фонда

за последние три года или за период с момента образования эмитента.

    2.6. Информация   об   отсутствии  просроченных  задолженностей   по

расчетам с бюджетом.

 [Пкт.2.6 в редакции Пост.НКЦБ N 13/7 от 17.03.05, в силу 08.04.05]
    2.7. Сведения о задолженности по кредитам банка:

    - краткосрочные кредиты банка (включая просроченные);

    - долгосрочные  кредиты банка с разбивкой по срокам погашения (в том

числе просроченные).

    Общий размер задолженности кредиторам:

    - общая сумма  кредиторской задолженности (в том числе  просроченная

задолженность по данным обслуживающего банка);

    - расшифровка задолженности по кредитам;

    - динамика кредиторской  задолженности  за три последних  финансовых

года.

    2.8. Сведения  о направлении средств на капитальные вложения  (объем

капитальных вложений, объем незавершенного строительства).

    2.9. Сведения об уставном капитале эмитента, составленные по форме:

    - общий объем уставного капитала;

    - деление уставного капитала на акции;

    - объем оплаченной части уставного капитала.

    2.10. Отчет о  ранее выпущенных эмитентом ценных бумагах с разбивкой

по выпускам ценных бумаг, составленный по форме:

    - вид (класс) ценных бумаг;

    - порядковый номер выпуска ценных бумаг;

    - дата принятия решения о выпуске;

    - государственный регистрационный номер ценных бумаг;

    - дата государственной регистрации ценных бумаг;

    - количество  ценных бумаг в выпуске, в том числе количество  ценных

бумаг,  фактически  выпущенных в обращение, и  количество  неразмещенных

ценных бумаг;

    - номинальная стоимость одной ценной бумаги;

    - объем выпуска (по номинальной стоимости);

    - отличительные  характеристики  класса  ценных  бумаг,  к  которому

принадлежит данный выпуск;

    - условия выплаты  доходов  (дивидендов, процентов и др.) по  данным

ценным бумагам;

    - прочие сведения о выпуске.

    2.11. Структура налогов, сборов и пошлин, выплачиваемых эмитентом.

            3. Сведения о предстоящем выпуске ценных бумаг

    3.1. Общие данные о ценных бумагах:

    - вид ценных бумаг;

    - общий объем выпуска (по номинальной стоимости);

    - количество ценных бумаг в выпуске;

    - номинальная стоимость одной ценной бумаги;

    - форма ценных бумаг (метериализованные, дематериализованные);

    - при ведении реестра именных ценных бумаг независимым регистартором

- полное наименование и юридический адрес независимого регистратора.

    3.2. Полное описание отличительных характеристик (прав, привилегий и

ограничений)  того  класса ценных бумаг, к которому  принадлежит  данный

выпуск ценных бумаг.

    3.3. Данные о порядке эмиссии ценных бумаг:

    - дата принятия решения о выпуске;

    - орган, принявший решение о выпуске;

    - ограничения на потенциальных владельцев ценных бумаг;

    - место (места),   где  потенциальные  владельцы  могут   приобрести

(подписаться)  на  ценные  бумаги,  а также  ознакомиться  с  проспектом

эмиссии;

    - условия и порядок размещения ценных бумаг;

    - сроки начала  и  окончания размещения (открытой  подписки)  ценных

бумаг.

    3.4. Ценовые  условия  и  порядок оплаты  приобретаемых  владельцами

ценных бумаг.

    3.5. Данные об  андеррайтерах  - профессиональных  участниках  рынка

ценных бумаг, которые привлекаются к участию в размещении ценных бумаг:

    - полное наименование;

    - юридический адрес;

    - номер и дата  выдачи  лицензии  на  право  занятия  посреднической

деятельностью по выпуску ценных бумаг;

    - функция, выполняемая при размещении ценных бумаг;

    - размер комиссионного и/или иного вознаграждения андеррайтера.

    3.6. Данные о  получении  доходов (дивидендов, процентов и  др.)  по

ценным бумагам:

    - методика определения размера дохода по ценным бумагам;

    - порядок выплаты   доходов,  в  том  числе  дата  закрытия  реестра

держателей  именных  ценных бумаг (день составления списка лиц,  имеющих

право на получение доходов), даты начала и окончания платежа доходов;

    - место (места),   где   владельцы  ценных  бумаг   могут   получить

причитающиеся им доходы;

    - периодичность выплат доходов по ценным бумагам;

    - порядок расчетов для получения доходов:

    форма расчетов (наличная, безналичная);

    - комиссионные сборы, связанные с безналичной формой расчетов;

    - сведения о налогообложении доходов;

    а также:

    - величина дохода   по  облигации  в  процентах  от  ее  номинальной

стоимости  -  в случае выпуска облигаций с фиксированным  доходом,  либо

минимальный  размер  (уровень)  дохода по облигации - в  случае  выпуска

облигаций с плавающим доходом;

    - дата начала  обращения  и  дата погашения  облигаций  размещаемого

класса (классов);

    - единая объявленная  эмитентом  цена  либо единая  формула  (метод)

определения цены размещения облигаций;

    - порядок внесения  владельцев  облигаций в  реестр  облигационеров,

установленный настоящей инструкцией и иными законодательными актами;

    - сведения о  способе обеспечения обязательств перед облигационерами

и полное содержание договора о залоге (поручительстве, гарантии);

    - порядок конвертации  облигаций в акции общества, если  эмитируются

конвертируемые облигации;

    - порядок погашения    облигаций:   время,   место   (места),    где

облигационер  может  погасить свои облигации, форма расчетов  (наличная,

безналичная), размер сборов, связанных с безналичной формой расчетов;

    - порядок досрочного   погашения   (выкупа   обществом)   облигаций,

описание способа определения цены выкупа, метод извещения облигационеров

о  возможности досрочного погашения облигаций эмитентом, если решение об

эмиссии облигаций предусматривает такое досрочное погашение;

    - условия, при  которых  эмитент  вправе отказаться  от  продолжения

размещения  облигаций  и  предпринимаемые при  этом  эмитентом  действия

(досрочное завершение эмиссии либо признание ее несостоявшейся и возврат

средств инвесторам);

    - сведения о налогообложении дохода по облигациям;

    - порядок и очередность    исполнения   обязательств   эмитента    и

удовлетворения  претензий  облигационеров  (при выпуске  разных  классов

облигаций).

          4. Направления использования средств, мобилизуемых

                      путем выпуска ценных бумаг

    4.1. Бизнес-план   эмитента   на  ближайшие  3-5   лет,   включающий

информацию  о  потребности  в денежных средствах, а  также  указание  на

возможные  события, которые могут вызвать финансовые затруднения. Если у

эмитента  нет плана или значительной части плана, эмитент должен заявить

об  этом  и объяснить основные причины проведения открытой  подписки  на

ценные бумаги.

    4.2. Направления  использования средств, мобилизуемых путем  выпуска

ценных  бумаг, с указанием сумм по каждой цели и приоритет каждой цели в

случае,  если в процессе открытой подписки будет размещена только  часть

выпуска.

                           5. Факторы риска

    5.1. Анализ факторов,   делающих  данное  предложение  ценных  бумаг

рискованным, в том числе по следующим направлениям (группам) рисков:

    - политические, экономические и социальные риски;

    - степень развитости  фондового рынка в целом и рынка данных  ценных

бумаг - в частности;

    - налогообложение  эмитента  и  вложений в  ценные  бумаги,  влияние

принятой системы бухгалтерского учета и аудита;

    - уровень нормативного регулирования;

    - защита прав держателей ценных бумаг;

    - прочие факторы   риска,  к  которым  могут  относиться  отсутствие

предыдущей  деятельности  эмитента,  отсутствие  доходов  от  предыдущей

деятельности,   неустойчивое   финансовое  положение,   специфика   вида

деятельности, которой занимается или собирается заняться эмитент и др.

    6. Наименование   печатного  органа  для  публикации  информации   о

внесении   изменений   и  дополнений  в  проспект  эмиссии,   досрочного

прекращения  эмиссии либо признание ее несостоявшейся в случае  принятия

такого решения.

                                             Приложение 4

                                    к Инструкции о порядке эмиссии

                                    и государственной регистрации

                                    корпоративных облигаций

                               Сведения,

            подлежащие включению в отчет об итогах открытой

                 подписки на облигации и их погашении

    1. Общие сведения

    Полное наименование эмитента _______________________________________

    Юридический адрес эмитента _________________________________________

    Дата государственной регистрации облигаций _________________________

    Период проведения открытой подписки:

    - в соответствии с проспектом эмиссии ______________________________

    - фактически _______________________________________________________

    2. Результаты открытой подписки

---+-------+---------+-------+-------+------------+---------------------

 N | Класс |Государ- |Номи-  |Размер | Объявлено к|     Фактически 

п/п| обли- |ственный |нальная|дохода | размещению |     размещено

   | гации |регистра-|стои-  |по об- |            |

   |       |ционный  |мость  |лигации|----+-------|----+-------+--------

   |       |номер    |       |       |кол-|общая  |кол-|общая  |получено

   |       |         |       |       |во  |номи-  |во  |номи-  |в счет

   |       |         |       |       |    |нальная|    |нальная|оплаты

   |       |         |       |       |    |стои-  |    |стои-  |облига-

   |       |         |       |       |    |мость  |    |мость  |ций 

---+-------+---------+-------+-------+----+-------+----+-------+--------

   |    1  |    2    |    3  |   4   |  5 | 6(3х5)|  7 | 8(3х7)|   9

---+-------+---------+-------+-------+----+-------+----+-------+--------

---+-------+---------+-------+-------+----+-------+----+-------+--------

---+-------+---------+-------+-------+----+-------+----+-------+--------

---+-------+---------+-------+-------+----+-------+----+-------+--------

---+-------+---------+-------+-------+----+-------+----+-------+--------

    3. Данные о финансовом   положении  эмитента  на  момент  завершения

подписки   (согласно  всем  требованиям,  предусмотренным  в   проспекте

эмиссии).

    4. Наименование уполномоченного органа эмитента, утвердившего отчет,

и дата его утверждения.


__________
Национальная комиссия по финансовому рынку
Постановление N 72/1 от 27.11.97 об Инструкции о порядке эмиссии и государственной регистрации корпоративных облигаций //Мониторул Офичиал 16-18/41, 18.02.1999
