Analiza  activităţii economico-financiară pentru anul 2008 a participanţilor profesionişti la piaţa valorilor mobiliare ce au desfăşurat  activitate de broker şi dealer 
Pe piaţa valorilor mobiliare a Republicii Moldova în anul 2008 au activat în baza licenţelor pentru dreptul de a desfăşura activitate profesionistă pe piaţa valorilor mobiliare 25 de companii de brokeri /dealeri  inclusiv 12 bănci comerciale.
Comparativ cu anul 2007 numărul companiilor de brokeri s-a majorat de la 24 la 25 companii. Majorarea numărului de companii a fost condiţionată de acordarea licenţei Societăţii comerciale „Broker M-D” S.A.,  pentru dreptul de a desfăşura activitate profesionistă pe piaţa valorilor mobiliare.

Din 25 participanţi profesionişti  

- 24 au activat ca companii de brokeri;

- 15 au  activat ca companii de brokeri şi de dealeri;

- 1 a activat ca compania de dealer;

         I. Analiza activităţii companiilor de brokeri nebancari în perioada anului 2008 (Anexe 1,2,3,)
Conform dărilor de seamă specializate şi economico-financiare ale companiilor de brokeri pe parcursul anului 2008 s-au constatat următoarele:
Valoarea totală a capitalului propriu constituie 19 945 mii lei, înregistrînd o majorare cu 11 853 mii lei faţă de  anul 2007. Capitalul propriu este format  din capitalul social –        2 119 mii lei sau 10,62%, rezerve - 1 567 mii lei sau 7,86%, profit nerepartizat – 14 141 mii lei sau 70,90% şi capital secundar – 2 118 mii lei sau 10,62% (anexa 1 Diagrama nr. 2). 

Ponderea cea mai semnificativă în structura capitalului propriu revine profitului nerepartizat.
Diagrama nr. 1: Structura capitalului propriu al companiilor de brokeri nebancari la situaţia din 31.12.2008 
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Pe parcursul anului 2008 toate companiile au respectat normativul privind capitalul propriu minim stabilit de legislaţia în vigoare mărimea căruia este reflectată în Anexa 3.

Valoarea totală a fondului de garanţie constituie 2 135 mii lei, înregistrând o micşorare cu  207 mii lei faţă de anul 2007. Totodată, de către companiile de brokeri au fost respectate cerinţele prevăzute în art. 53 alin. (7) şi alin. (8) din Legea nr. 199- XIV din 18.11.1998 „Cu privire la piaţa valorilor mobiliare” privind  constituirea fondului de garanţie în mărime de cel puţin 30% din mărimea capitalului propriu minim, 120 mii lei pentru participanţii profesionişti ce deţin licenţă de brokeraj, şi 150 mii lei pentru cei ce desfăşoară activitatea de dealer acesta fiind format la 9 companii de brokeri din mijloace băneşti plasate în depozite bancare şi la S.C.„Broker M-D” S.A. din valori mobiliare de stat (anexa  3). 
Fondul de garanţie al companiilor de brokeri a fost format din:

· mijloace băneşti  (depozite bancare) – 2 015 mii lei, sau 94,38 %;

      -     valori mobiliare de stat – 120 mii lei, sau 5,62 % ;
Venitul total din activitatea operaţională constituie 7 885 mii lei, inclusiv veniturile din prestarea serviciilor 7 389 mii lei sau 93,70% şi alte venituri operaţionale – 495 mii lei sau 6,30%. Comparativ cu rezultatele obţinute în anul  2007 veniturile s-au majorat cu        3 183  mii lei, inclusiv veniturile din prestarea serviciilor    s-au majorat cu 3 156 mii lei. Cele mai mari venituri din prestarea serviciilor le-au înregistrat S.A. „Oldex” – 2 893 mii lei, urmată de S.V.M. „Iuventus - DS” S.A. – 2 068 mii lei şi C.B. „Proajioc” S.A. – 1 229 mii lei.

Cheltuielile totale din activitatea operaţională constituie 2 856 mii lei, inclusiv cheltuielile generale şi administrative 2 623 mii lei. Comparativ cu datele înregistrate pe parcursul anului 2007 cheltuielile totale s-au majorat cu 45 mii lei iar cele generale şi administrative s-au majorat cu 596 mii lei.

Profitul net operaţional în anul 2008 a constituit 4 472 mii lei,  majorîndu-se cu  2 581 mii lei comparativ cu datele înregistrate la finele anului 2007. Cel mai înalt profit net operaţional a fost înregistrat de S.A. „Oldex” – 2 433 mii lei urmată de S.V.M. „Iuventus-DS” – 1 468 mii lei. 
Profitul total net constituie  11 726 mii lei, majorându-se cu 7 388 mii lei faţă de rezultatele obţinute la finele anului 2007 (detalii despre evoluţia profitului net în perioada 2005 -2008 Diagrama nr.3). 



Cel mai mare rezultat la obţinut S.V.M. „Iuventus-DS” S.R.L. – 2 707 mii lei urmată de  C.B. „Oldex” S.A. – 2 443 lei şi „M-Invest” S.A. – 1 581 mii lei. 
     Diagrama nr. 2: Evoluţia profitului net înregistrat de companiile de brokeri în perioada 2005-2008 (mln. lei)
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Structura patrimoniului companiilor de brokeri reflectată în diagrama nr. 3 este:

· Mijloace băneşti (casa, conturi curente), investiţii pe termen scurt, creanţe – 27 640  mii lei;

·    Investiţii în valori mobiliare – 3 060 mii lei;

· Active necesare pentru activitatea nemijlocită (licenţe, ştampile, programe, tehnică, imobil, etc.)  – 3 784 mii lei. 

Diagrama nr. 3: Sturctura patrimoniului Companiilor de brokeri nebancari la situaţia din 31. 12. 2008
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În anul 2008 prin intermediul companiilor de  brokeri nebancari au fost efectuate       3 861 tranzacţii ceea ce constituie 60,98 % din totalul de tranzacţii efectuate la bursa de valori. Comparativ cu anul 2007 numărul total de tranzacţii s-a micşorat cu 113 tranzacţii. Ponderea cea mai mare din numărul total de tranzacţii revine tranzacţiilor de vînzare -cumpărare 2 622 tranzacţii sau 67,91 %, fiind urmate de tranzacţiile cu pachete unice – 873 tranzacţii sau 22,61%, tranzacţiile efectuate  în cadrul ofertelor publice pe piaţa secundară a valorilor mobiliare – 122 sau 3,16% restul 244 sau 6,32 % revene tranzacţiilor efectuate prin intermediul licitaţiilor cu valorile mobiliare proprietate publică, licitaţiilor cu valorile mobiliare din portofoliul fondurilor de investiţii în proces de lichidare, tranzacţiilor de răscumpărare în conformitate cu prevederile Legii cu privire la societăţile pe acţiuni şi  negocieri directe conform regulilor bursei de valori – în continuare licitaţii (Diagrama nr.4, anexa 2).
Diagrama nr. 4: Ponderea numărului de tranzacţii după tipurile de tranzacţii efectuate la bursa de valori de către companiile de brokeri nebancari în anul 2008
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Cel mai mare număr de tranzacţii a  fost înregistrat de „ Fincom „ S.A. – 847 de tranzacţii ceia ce constituie  21,94 %  din numărul total de tranzacţii efectuate fiind urmată de  C.B. „Proajioc” S.A. – 787 tranzacţii sau 20,38 % şi „Oldex” S.A. – 639 tranzacţii sau 16,55%.
Valoarea totală a tranzacţiilor  efectuate prin intermediul brokerilor nebancari în anul 2008 constituie 1 055 268 mii lei sau 52,96 % din valoarea totală a tranzacţiilor bursiere, majorîndu-se faţă de rezultatele obţinute în anul 2007 cu 517 573 mii lei. Cel mai mare volum a fost tranzacţionat de către S.V.M. „Iuventus-DS” S.A. – 382 307 mii lei urmată de C.B. „Oldex” S.A. – 331 042 mii lei de  şi C.B. „Proajioc” S.A. – 191 512 mii lei. Cel mai mic volum de tranzacţii pe parcursul anului 2008 a fost înregistrat de către  S.C. „Broker M -D” S.A. – 4 741 mii lei urmată de  C.B. „Val-Invest” S.A. – 15 354 mii lei şi „ Passim” S.A. – 15 630 mii lei.

Ponderea cea mai mare din totalul tranzacţiilor revine tranzacţiilor desfăşurate în cadrul licitaţiilor – 622 050 mii lei (58,95%) , fiind urmate de tranzacţiile cu pachete unice – 197 078 mii lei (18,68%), tranzacţii efectuate în cadrul ofertei publice pe piaţa secundară – 138 286 mii lei (13,10%) şi tranzacţii de  vânzare - cumpărare – 97 854 mii lei (9,27%). (vezi Figura 4). 

Analizînd structura tranzacţiilor efectuate prin intermediul brokerilor nebancari se atestă faptul că S.V.M. „Iuventus-DS” S.A. îi revine cel mai mare volum de tranzacţii efectuate în cadrul ofertelor publice pe piaţa secundară (22 235 mii lei), tranzacţiilor de vînzare-cumpărare la bursa de valori efectuate în secţia de bază (44 372 mii lei)  şi tranzacţilor cu pachete unice (85 537 mii lei). Companiei C.B. „Oldex” S.A. îi revine cel mai mare volum al tranzacţiilor efectuate prin intermediul licitaţiilor organizate la BVM, inclusiv cu acţiunile expuse de Agenţia Proprietăţii (254 819 mii lei). 
 Diagrama nr. 5: Structura tranzacţiilor după tipurile de tranzacţii (mii lei).
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Coraportul dintre numărul de tranzacţii după tipuri de tranzacţii şi numărul total de tranzacţii, precum şi coraportul dintre valoarea totală a tranzacţiilor  şi valoarea  după tipuri de tranzacţii la finele anului 2008 relevă următoarele:   
· în tranzacţiile de vînzare – cumpărare  ponderea numărului de tranzacţii din total tranzacţii constituie 67,91%, valoarea  constituie 9,27 % din valoarea totală a tranzacţiilor.
· în tranzacţiile cu pachete unice ponderea numărului de tranzacţii din total tranzacţii constituie 22,61%, valoarea  constituie 18,68 % din valoarea totală a tranzacţiilor.

· în tranzacţiile efectuate în cadrul ofertelor publice pe piaţa valorilor mobiliare ponderea numărului de tranzacţii din total tranzacţii constituie 3,16%, valoarea  constituie 13,10 % din valoarea totală a tranzacţiilor.

· în tranzacţiile de tipul – licitaţii cu valorile mobiliare proprietate publică, licitaţiilor cu valorile mobiliare din portofoliul fondurilor de investiţii în proces de lichidare, răscumpărare în conformitate cu prevederile Legii cu privire la societăţile pe acţiuni ponderea numărului de tranzacţii din total tranzacţii constituie 6,32%, valoarea  constituie  58,95 % din valoarea totală a tranzacţiilor.

Astfel, cea mai  semnificativă parte după volum revin tranzacţiilor de tipul – licitaţii cu valorile mobiliare proprietate publică, licitaţiilor cu valorile mobiliare din portofoliul fondurilor de investiţii în proces de lichidare.
II. Analiza tranzacţiilor cu valori mobiliare corporative efectuate prin intermediul băncilor comerciale în perioada anului 2008 (anexa 4).
În anul 2008 prin intermediul băncilor comerciale în calitate de participant profesionist la piaţa valorilor mobiliare au fost efectuate 2 448 tranzacţii ceia ce constituie 38,66 % din totalul de tranzacţii bursiere. Numărul de tranzacţii în anul 2008 a înregistrat o majorare cu  1090 tranzacţii faţă de anul 2007. Astfel se evidenţiază o tendinţă de creştere a tranzacţiilor efectuate de băncile comerciale ca participanţi profesionişti.
Ponderea cea mai mare din numărul total de tranzacţii revine tranzacţiilor de vînzare - cumpărare 1783 tranzacţii sau 72,83%, fiind urmate de tranzacţiile cu pachete unice – 377 tranzacţii sau 15,40%, tranzacţiile efectuate  în cadrul ofertei publice pe piaţa secundară a valorilor mobiliare – 210 sau 8,58% şi tranzacţiilor efectuate în cadrul licitaţiilor 78 sau 3,19%.

   Volumul total al tranzacţiilor înregistrate în 2008  constituie 938 256 mii lei, dintre care  849 285 mii constituie tranzacţiile efectuate prin intermediul băncilor comerciale în calitate de brokeri, restul 88 971 mii lei constituie tranzacţii efectuate prin intermediul băncilor comerciale în calitate de dealer. Comparativ cu anul 2007 volumul total al  tranzacţiilor s-a micşorat cu 993 168 mii lei. Ponderea cea mai mare din totalul tranzacţiilor le revine celor efectuate cu pachete unice – 414 924 mii lei sau 44,22 % urmate de tranzacţiile desfăşurate în cadrul licitaţiilor - 247 163 mii lei sau 26,34 %, vînzare - cumpărare – 178 173 mii lei sau 19,00 %  şi tranzacţiilor efectuate în cadrul ofertelor publice pe piaţa secundară – 97 996 mii lei sau 10,44 % (Diagrama nr. 6).

Diagrama nr. 6: Structura tranzacţiilor după tipurile de tranzacţii
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Cel mai mare volum tranzacţionat cu valori mobiliare a fost efectuat prin intermediul B.C. „Investprivatbank” S.A. în valoare totală de 399 404 mii lei sau 42,62 % din total tranzacţii efectuate cu valori mobiliare corporative, urmată de B.C. „Victoriabank” S.A. cu 254 521 mii lei sau 27,16 % şi B.C. „Banca Socială” S.A. cu 93 120 mii lei sau 9,94%. Cel mai mic volum tranzacţionat a fost înregistrat de B.C. „Mobiasbancă – Groupe Societe  Generale” S.A. – 813 mii lei. Nu a efectuat nici o tranzacţie B.C. Eurocreditbank” S.A.
În anul 2008 tranzacţii cu valori mobiliare de stat au fost efectuate în valoare de  23 228 017 mii lei şi comparativ cu anul 2007 volumul tranzacţiilor s-a majorat cu  6 994 905 mii lei. Cele mai mari volume au fost tranzacţionate prin intermediul B.C. „Victoriabank” S.A. – 8 337 924 mii lei urmată de B.C. „Mobiasbancă – Goupe Societe Generale ” S.A.– 6 870 243 mii lei şi B.C. „Moldindconbank” S.A.  – 3 725 780 mii lei. 
III.  Activitatea  pe parcursul anului 2008 a organizaţiilor de administrare a investiţiilor în calitate de participanţi profesionişti ce desfăşoară activitatea de brokeraj. 
Pe parcursul perioadei analizate pe piaţa valorilor mobiliare au activat şi trei participanţi profesionişti care  în conformitate cu prevederile Legii nr. 249-XVI din 22.11.2007 "Pentru modificarea şi completarea Legii nr. 199-XIV din 18 noiembrie 1998 cu privire la piaţa valorilor mobiliare", (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2008, nr. 37 - 39 art. 100,) au fost în drept pînă la 01.01.2009 să presteze servicii de broker în temeiul licenţei deţinute cu dreptul de a activă pe piaţa valorilor mobiliare: S.R.L. „Daac-Prom”, S.R.L. „Gest-Capital” şi S.R.L. „AD-Manager”. De către S.R.L. „AD-Manager” şi S.R.L. „Gest-Capital” pe parcursul anului 2008 au fost efectuate 23 de tranzacţii sau 0,36% din numărul total de tranzacţii bursiere şi o valoare totală de 35,6 mii lei.
Conform dărilor de seamă anuale prezentate de companiile de brokeri/dealeri au respectate şi cerinţele referitoare la numărului necesar de specialişti cu certificate de calificare cu drept de a activa pe piaţa valorilor mobiliare.
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