Analiza activităţii economico – financiare desfăşurate în anul 2009 de participanţii profesionişti la piaţa valorilor mobiliare care au prestat servicii de estimare a  valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele, de consulting investiţional şi de consulting
1. Companiile de estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele.
Pe parcursul anului 2009 pe piaţa valorilor mobiliare a Republicii Moldova au activat 4 companii de estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele (în continuare – companii de estimare): "Bartol-Consulting" S.A., A.R.E. "Estimator-VM" S.A., "Finactiv-Consulting" S.A. şi "ICF-Consulting-Service" S.A.
Conform dărilor de seamă prezentate la C.N.P.F., companiile de estimare pe parcursul anului 2009 au încheiat 76 de contracte în urma cărora au obţinut un venit în valoare de 684 682 lei. Comparativ cu anul 2008, companiile de estimare au încheiat cu 4 contracte mai puţin, micşorîndu-se veniturile acestora cu  402 085 lei (37%) obţinut în urma prestării serviciilor de estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele (în continuare – servicii de estimare) (Tabelul 1).
Tabelul 1
	Nr. d/o
	Indicatorul
	31.12.2009
	31.12.2008
	Abaterea

	
	
	
	
	absolută, lei
	relativă, %

	
	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Numărul de contracte încheiate, unităţi
	76
	80
	4
	-5%

	2
	Venitul obţinut în urma prestării serviciilor de estimare a valorilor mobiliare, lei
	684 682
	1 086 767
	402 085
	-37%


Analiza evoluţiei veniturilor obţinute (Graficul nr. 1), precum şi a contractelor încheiate de companiile de estimare (Graficul nr. 2) în anul 2009 comparativ cu anul 2008, a constatat următoarele:

· „Bartol Constulting” S.A. a încheiat cu 8 contracte mai mult (22,22 %), dar a înregistrat o diminuare a veniturilor obţinute în urma prestării serviciilor de estimare în valoare de 71 667 lei (15,67 %);
· A.R.E. „Estimator-VM” S.A. a încheiat cu 9 contracte mai puţin (31,03 %) şi a obţinut o diminuare a veniturilor obţinute în urma prestării serviciilor de estimare în valoare de 251 718 lei (64,35 %);

· „Finactiv-Consulting” S.A. a încheiat cu un contract mai puţin (7,69%), dar a înregistrat o creştere a veniturilor obţinute în urma prestării serviciilor de estimare în valoare de 7 300 lei (4,8 %);
· „ICF-Consulting-Service” S.A. nu a încheiat nici un contract de prestare a serviciilor de estimare.
	Graficul nr. 1
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Conform informaţiei din dările de seamă specializate şi financiare pentru anul 2009 prezentate de către companiile de estimare, acestea au respectat cerinţele faţă de normativul capitalului propriu minim (200 mii lei). De asemenea, companiile de estimare au respectat cerinţele prevăzute în art. 53 alin. (7) şi alin. (8) din Legea nr. 199- XIV din 18.11.1998 „Cu privire la piaţa valorilor mobiliare” privind  constituirea fondului de garanţie în mărime de cel puţin 30% din mărimea capitalului propriu minim (60 mii lei), acesta fiind format la 3 companii de estimare din mijloace băneşti plasate în depozite bancare şi la A.R.E. „Estimator-VM” S.A. din valori mobiliare de stat.

 „Bartol Constulting” S.A. şi „Finactiv-Consulting” S.A. au finalizat perioada de gestiune cu rezultate financiare pozitive, iar A.R.E. „Estimator-VM” S.A. şi „ICF-Consulting-Service” S.A. au înregistrat rezultate financiare negative. Conform Tabelului 2, capitalul propriu al companiilor de estimare a crescut în anul 2009 în comparaţie cu anul 2008 cu 763 395 lei sau 80,63 % (informaţia desfăşurată este reflectată în Anexa nr. 1).
Tabelul 2

	Nr. d/o
	Indicatori
	31.12.2009
	31.12.2008
	Abaterea

	
	
	
	
	absolută, lei
	relativă, %

	
	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Capitalul social, lei
	1 058 384
	429 830
	628 554
	146,23%

	2
	Capitalul propriu, lei
	1 710 222
	946 827
	763 395
	80,63%

	3
	Venituri din vînzări, lei
	804 731
	1 612 893
	-808 162
	-50,11%

	4
	Costul vînzărilor, lei
	144 956
	425 216
	-280 260
	-65,91%

	5
	Cheltuieli generale şi administrative, lei
	268 919
	530 949
	-262 030
	-49,35%

	6
	Profit net (pierdere netă), lei
	350 098
	664 443
	-314 345
	-47,31%


Majorarea capitalului propriu se datorează aporturilor efectuate de către fondatorii companiilor de estimare "ICF-Consulting-Service" S.A. şi "Finactiv-Consulting" S.A. în mărime de 525 544 lei şi, respectiv, de 103 010 lei.
Diminuarea profitului net cu 314 345 lei (47,31 %) în anul 2009 în comparaţie cu anul 2008 a fost condiţionată de micşorarea veniturilor din vînzări cu 808 162 lei sau 50,11 %. 
Tabelul 3
	Nr. d/o
	Indicatorul
	31.12.2009
	31.12.2008
	Abaterea

	
	
	
	
	absolută, lei
	relativă, %

	
	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Total active pe termen lung, lei
	1 018 880
	295 907
	722 973
	244,32%

	2
	Total active curente, lei
	982 618
	947 129
	35 489
	3,75%

	3
	TOTAL ACTIV
	2 001 498
	1 243 036
	758 462
	61,02%


Structura patrimoniului companiilor de estimare reflectată în Tabelul 3 evidenţiază o creştere în anul 2009 faţă de anul 2008 atît a activelor pe termen lung, cît şi a activelor curente, majorînd activul total cu 758 462 lei sau cu 38,98% (informaţia desfăşurată este reflectată în Anexa nr. 2).

2. Participanţii profesionişti care practică activitatea de consulting şi consulting investiţional
Pe parcursul anului 2009 pe piaţa valorilor mobiliare, în baza licenţelor acordate pentru dreptul de a desfăşura activitate de bază – dealer, broker, de ţinere a registrului, bursieră, estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele şi administrare fiduciară a investiţiilor, de dreptul de a presta servicii de consulting investiţional şi de consulting au beneficiat 23 şi respectiv, 15 participanţi profesionişti.

Conform dărilor de seamă pentru 2009 prezentate de către participanţii profesionişti, s-a constatat că în perioada de referinţă au prestat servicii de:

1. consulting investiţional:

· companiile de brokeraj: „Broker M-D” S.A. şi „Daac-Invest” S.A.;

· participanţii profesionişti care desfăşoară activitate de bază de dealer: „M-Invest” S.A., „Fincom” S.A., B.C. „EXIMBANK- Gruppo veneto Banca” S.A. şi B.C. „Victoriabank” S.A.; 

· administratorul fiduciar „CODRU” S.A.
2. consulting: 

· companiile de estimare „Bartol Consulting” S.A. şi A.R.E. „Estimator-VM” S.A.; 

· registratorii independenţi „Real-Registr” S.A., „Registrator-Centru” S.A. şi „Registru Ind” S.A.
Pe parcursul anului 2009 participanţii profesionişti în cauză au prestat servicii de consulting investiţional în valoare de 390 888 lei şi servicii de consulting în valoare de 89 208 lei (conform informaţiei reflectate în Anexa nr. 4). 

Anexa nr. 1
Rezultatele activităţii economico-financiare a companiilor de estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele pentru anul 2009
	Nr. d/o
	Denumirea
	Capitalul social, lei
	Capitalul propriu (activele nete), lei
	Venitul din vînzări, lei
	Costul vînzărilor, lei
	Cheltuieli generale şi administrative, lei
	Rezultatul din activitatea economico-financiară, lei
	Profitul (pierderea) perioadei de gestiune pînă la impozitare, lei
	Profit net (pierdere netă), lei

	
	 1
	2 
	3 
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	1.
	"Bartol Consulting" S.A.
	106 900
	245 059
	443 233
	23 067
	72 741
	356 547
	356 547
	356 547

	2.
	A.R.E. "Estimator-VM" S.A.
	80 000
	347 624
	201 998
	23 851
	124 913
	- 6 609
	- 6 609
	- 6 609

	3.
	"Finactiv-Consulting" S.A.
	204 764
	299 322
	159 500
	98 038
	47 584
	23 448
	23 448
	23 448

	4.
	"ICF-Consulting-Service" S.A.
	666 720
	818 217
	0
	0
	23 681
	- 23 288
	- 23 288
	- 23 288

	Total
	1 058 384
	1 710 222
	804 731
	144 956
	268 919
	350 098
	350 098
	350 098


Anexa nr. 2
Structura patrimoniului companiilor de estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele pentru anul 2009
	Nr. d/o
	Denumirea
	Active pe termen lung, lei
	Total active pe termen lung, lei
	Active curente, lei
	Total active curente, lei
	TOTAL ACTIV, lei

	
	
	Active nemateriale
	Active materiale 
	Active financiare 
	Alte active
	
	Stocuri de mărfuri şi materiale
	Creanţe pe termen scurt
	Investiţii pe termen scurt
	Mijloace băneşti
	Alte active
	
	

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13

	1.
	"Bartol Consulting" S.A.
	4 272
	84 476
	0
	0
	88 748
	965
	7 081
	60 000
	98 333
	1 337
	167 716
	256 464

	2.
	A.R.E. "Estimator-VM" S.A.
	17 329
	45 644
	5 400
	0
	68 373
	16 163
	418 637
	64 100
	98
	104
	499 102
	567 475

	3.
	"Finactiv-Consulting" S.A.
	5 000
	199 364
	40 000
	0
	170 918
	0
	7 511
	60 000
	60 322
	571
	128 404
	299 322

	4.
	"ICF-Consulting-Service" S.A.
	2 500
	661 320
	27 146
	0
	690 841
	0
	7 977
	0
	60 181
	119 238
	187 396
	878 237

	TOTAL
	29 101
	990 804
	72 546
	0
	1 018 880
	17 128
	441 206
	184 100
	218 934
	121 250
	982 618
	2 001 498


Anexa nr. 3
Informaţia privind prestarea serviciilor de estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele în perioada anilor 2007-2009
	Nr. d/o
	Denumirea
	Numărul contractelor încheiate, un.
	Venitul obţinut în rezultatul prestării serviciilor de estimare a
valorilor mobiliare, lei

	
	
	anul 2009
	anul 2008
	anul 2007
	anul 2009
	anul 2008
	anul 2007

	1.
	"Bartol Consulting" S.A.
	44
	36
	37
	385 733
	457 400
	353 800

	2.
	A.R.E. "Estimator-VM" S.A.
	20
	29
	24
	139 449
	391 167
	256 593

	3.
	"Finactiv-Consulting" S.A.
	12
	13
	15
	159 500
	152 200
	156 152

	4.
	"ICF-Consulting- Service" S.A. 
	0
	2
	2
	0
	86 000
	24 000

	Total:
	76
	80
	78
	684 682
	1 086 767
	790 545


Anexa nr. 4
Informaţia privind contractele încheiate şi serviciile prestate de către participanţi profesionişti care au practicat activitatea de consulting şi consulting investiţional 

în anul 2009 

	Nr. 

d/o
	Activita-tea practica-tă
	Denumirea
	Numărul contractelor încheiate, un.
	Numărul serviciilor prestate, un.
	Venitul obţinut în rezultatul prestării serviciilor de consulting şi consulting  investiţional, lei

	1.
	consulting investiţional
	„Daac-Invest” S.A.
	1
	1
	180 000

	2.
	
	„CODRU” S.A.
	16
	192
	119 350

	3.
	
	„Broker M-D” S.A.
	5
	5
	56 338

	4.
	
	„M-Invest” S.A.
	1
	2*
	20 000**

	5.
	
	„Fincom” S.A.
	1
	0
	0

	6.
	
	BC „Victoriabank” S.A.
	1
	2*
	10 100**

	7.
	
	B.C. „EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca” S.A.
	1
	1
	5 100

	8.
	consulting
	A.R.E. „Estimator-VM” S.A.
	0
	3*
	28 918**

	9.
	
	„Bartol Consulting” S.A.
	2
	2
	11 500

	10.
	
	R.I. „Real-Registr” S.A.
	3
	4
	4 015

	11.
	
	R.I. „Registrator-Centru” S.A.
	6
	16
	7 175

	12.
	
	R.I. „Registru Ind” S.A.
	4
	5
	37 600

	Total:
	41
	233
	480 096


*   serviciu prestat în baza unui contract încheiat anterior

** venit obţinut parţial sau totalmente în urma achitării serviciilor prestate în baza contractului încheiat anterior
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