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TRIMESTRUL I - 2010

I. EVOLUŢIA PIEŢEI VALORILOR MOBILIARE CORPORATIVE

1.1. Piaţa primară

1.1.1. Emisiuni efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni şi emisiuni suplimentare de valori mobiliare
Pe parcursul trimestrului I 2010 în Registrul de stat al valorilor mobiliare (RSVM), ţinut de către Comisia Naţională a Pieţei Financiare (CNPF), au fost înregistrate 13 emisiuni de valori mobiliare, din care: o emisiune  a fost efectuată la înfiinţarea societăţii pe acţiuni în volum de 0,88 mil. lei şi 12 emisiuni suplimentare de acţiuni în volum de 37,61 mil. lei (Tabelul nr. 1). 

Tabelul nr. 1 Emisiuni de valori mobiliare, trimestrul I 2006-2010

	Indicatori
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Numărul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni 
	5
	4
	3
	6
	1

	Volumul emisiunilor efectuate la  înfiinţarea societăţilor pe acţiuni (mil. lei)
	0,23
	0,13


	4,30


	1,87
	0,88

	Numărul emisiunilor suplimentare de acţiuni 
	11
	12
	10
	46
	12

	Volumul emisiunilor  suplimentare de acţiuni (mil. lei)
	35,31
	18,70


	216,29


	117,39
	37,61

	Numărul emisiunilor de obligaţiuni 
	3
	0
	0
	0
	0

	Volumul emisiunilor  de obligaţiuni (mil. lei)
	4,46
	0
	0
	0
	0

	Total emisiuni de valori mobiliare (mil. lei)
	40,00
	18,83
	220,59
	119,26
	38,49


Volumul total al emisiunilor de valori mobiliare efectuate pe parcursul trimestrului I 2010 a constituit 38,49  mil. lei şi a înregistrat o descreştere cu 80,77  mil. lei faţă de aceeaşi perioadă a anului precedent. 

 Pe parcursul trimestrului I 2010 emisiunile de valori mobiliare se caracterizează prin indicatorii din tabelul nr. 2.  

Tabelul nr. 2 Emisiuni  de valori mobiliare, trimestrul I  2010

	Indicatori
	2010

	
	ianuarie
	februarie
	martie

	Numărul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni
	1
	0
	0

	Volumul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni (mil. lei)
	0,88 
	0
	0

	Numărul emisiunilor suplimentare de acţiuni
	2
	6
	4

	Volumul emisiunilor suplimentare de acţiuni (mil. lei)
	0,03
	37,34
	0,24

	TOTAL (mil. lei)
	0,91
	37,34
	0,24


În trimestrului I 2010 din RSVM au fost excluse valorile mobiliare a 15 societăţi pe acţiuni, dintre care: 14 societăţi pe acţiuni în legătură cu lichidarea şi o societate pe acţiuni în legătură cu transformarea în societate cu răspundere limitată (Tabelul nr. 3).

Tabelul nr. 3  Numărul de înregistrări privind excluderea valorilor mobiliare din Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare în trimestrul I 2008 – 2010
	Indicatori
	2008
	2009
	2010

	Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu reorganizarea  societăţilor pe acţiuni prin transformare în societăţi cu răspundere limitată
	1
	3
	1

	Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu  lichidarea societăţilor pe acţiuni
	12
	7
	14


1.1.2. Investiţii străine efectuate pe piaţa primară a valorilor mobiliare

Volumul investiţiilor străine atrase prin intermediul emisiunilor de valori mobiliare în trimestrul I 2010 constituie 21,83 mil. lei, faţă de 25,49 mil. lei atrase în aceeaşi perioadă a anului 2009 (Tabelul nr. 4). 

Tabelul nr. 4 Investiţii străine  pe piaţa primară a valorilor mobiliare în trimestrul I 2008-2010  (mil. lei)
	Indicatori
	2008
	2009
	2010
	2010 faţă de 2009

	Investiţii străine atrase prin intermediul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni
	1,14
	0
	0
	-

	Investiţii străine atrase prin intermediul emisiunilor suplimentare de acţiuni
	190,23
	25,49
	21,83
	85,6%

	TOTAL 
	191,37
	25,49
	21,83
	85,6%


În structura investiţiilor atrase prin intermediul emisiunilor de valori mobiliare 56,7% le revin investitorilor străini, iar 43,3% - investitorilor autohtoni.

1.2. Piaţa secundară

1.2.1. Tranzacţii cu valori mobiliare pe piaţa secundară

Pe parcursul trimestrului I 2010  volumul total al tranzacţiilor cu valori mobiliare pe piaţa secundară a constituit 100,99 mil. lei (cu 54,24 mil. lei mai puţin faţă de perioada similară a anului precedent) (Tabelul nr. 5).

Tabelul nr. 5 Volumul tranzacţiilor pe  piaţa  secundară, trimestrul I 2009-2010 (mil. lei)

	Piaţa secundară
	2009
	2010
	Modificarea absolută

	Piaţa bursieră
	89,98
	83,38
	-6,60

	Piaţa extrabursieră
	65,25
	17,61
	- 47,64

	Total
	155,23
	100,99
	-54,24
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 Dinamica lunară a indicatorilor pieţei secundare a valorilor mobiliare pentru anul 2010 atestă o scădere în luna martie a volumului total al tranzacţiilor cu 24,89 mil. lei faţă de luna februarie şi creştere cu 5,14 mil. lei faţă de luna ianuarie a anului curent (Diagrama nr. 1.
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micşorat cu 126 tranzacţii în comparaţie cu aceeaşi perioadă a anului 2009 (Diagrama nr. 2). 
În perioada de referinţă segmentul bursier predomina atît după volumul tranzacţiilor (Diagrama nr. 3), cît şi după numărul de tranzacţii efectuate (Diagrama nr. 4).
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Evoluţia indicatorilor pieţei secundare în trimestrul I pentru anii 2006-2010 este prezentată în Diagrama nr. 5.
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Diagrama nr. 5 Evoluţia  pieţei secundare în trimestrul I 2006–2010

[image: image11.png]Diagrama nr. 6 7ranzactii bursiere in trimestrul I
2006-2010

400 731 T 800

: 1 700

391 T 600

5

U=

494

AtiS

1y
130
200
100
0

nj

89,98

2006 2007 2008 2009

B Volumul tranzactiilor, mil. lei —#—Numirul tranzactiilor, uni



1.2.2 Tranzacţii bursiere
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Pe parcursul trimes- trului I 2010 pe piaţa bursieră au fost efectuate 731 tranzacţii, ceea ce este cu 237 tranzacţii mai mult decît în perioada similară a anului 2009. În perioada de referinţă volumul tranzacţiilor bursiere a constituit 83,38 mil. lei sau cu 7,3% mai puţin decît în aceiaşi perioadă a anului precedent. (Diagrama nr. 6) Cel mai mare volum al tranzacţiilor a fost înregistrat în luna februarie (40,65 mil. lei). Cel mai mic volum al tranzacţiilor a fost înregistrat în luna ianuarie (20,45 mil. lei).  (Diagrama nr. 7.) 
În trimestrul I 2010 cu valorile mobiliare ale societăţilor pe acţiuni incluse în listingul bursier au fost efectuate 50 tranzacţii în volum total de 2,31 mil. lei.
1.2.3 Tranzacţii extrabursiere
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Pe parcursul trimestrului I 2010 pe segmentul extrabursier au fost efectuate 711 tranzacţii în volum de 17,61 mil. lei. Numărul total al valorilor mobiliare tranzacţionate se cifrează la 9,91 mil. unităţi. Cel mai mare volum al tranzacţiilor a fost înregistrat în luna februarie (11,32 mil. lei). Comparativ cu trimestrul I 2009 volumul tranzacţiilor extrabursiere s-a micşorat cu 47,64 mil. lei (Diagrama nr. 8).

1.2.4 Tranzacţii cu participarea  investitorilor străini
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În trimestrul I 2010 pe piaţa secundară a valorilor mobiliare au fost înregistrate 43 tranzacţii cu participarea investitorilor străini, din care: 15 tranzacţii de cumpărare, 18 tranzacţii de vînzare şi 10 tranzacţii de donaţie şi moştenire. Volumul total al tranzacţiilor în cauză a constituit 50,38 mil. lei, inclusiv tranzacţii de cumpărare – 5,01 mil. lei (9,94%), tranzacţii de vînzare – 41,42 mil. lei (82,22%) şi tranzacţii de donaţie şi moştenire – 3,95 mil. lei (7,84%) (Diagrama nr. 9). 

În trimestrul I  s-a înregistrat o depăşire a volumului  valorilor mobiliare înstrăinate faţă de cele cumpărate de către nerezidenţi (Diagrama nr. 10).

În perioada de referinţă, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent, volumul tranzacţiilor de cumpărare efectuate de nerezidenţi s-a micşorat cu 93,05 mil. lei, iar volumul tranzacţiilor de vînzare a crescut cu 1,51 mil. lei  (Tabelul nr. 6).
Tabelul nr. 6  Structura tranzacţiilor efectuate cu participarea investitorilor străini 

în trimestrul I (2006-2010) 

	Tipul tranzacţiei
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Cumpărări 
	141,59
	425,70
	95,18
	98,06
	5,01

	Vînzări 
	126,92
	377,94
	53,92
	39,91
	41,42

	Moşteniri şi donaţii
	2,29
	0,01
	0,16
	0,01
	3,95

	Alte tranzacţii
	109,48
	44,97
	0,01
	0
	0

	TOTAL
	380,28
	848,62
	149,27
	137,98
	50,38


II. ACTIVITATEA PARTICIPANŢILOR PROFESIONIŞTI LA PIAŢA VALORILOR MOBILIARE CORPORATIVE

2.1  Bursa de Valori a Moldovei

Bursa de Valori a Moldovei (BVM), pe parcursul trimestrului I 2010, a desfăşurat pe piaţa valorilor mobiliare activitatea bursieră ca activitate de bază cu activităţi conexe de clearing, decontare şi de consulting. 

La finele trimestrului I 2010 mărimea capitalului propriu al BVM a constituit 2,28 mil.lei. Astfel, normativul de suficienţă a capitalului propriu de 1,0 mil. lei a fost asigurat. Comparativ cu perioada similară a anului 2009 capitalul propriu a înregistrat o descreştere cu 1,73 mil. lei sau cu 43,1%.                                                                                                                                
În perioada de referinţă BVM a suportat pierdere netă în mărime de 169,8 mii lei.

La BVM sînt admise spre circulaţie valorile mobiliare ale 1021 societăţi pe acţiuni, din care  – 13 sînt incluse în listing, iar 1008 - în non-listing. 

2.2  Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare

Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare (DNVM), pe parcursul trimestrului I 2010, a desfăşurat pe piaţa valorilor mobiliare activitatea de depozitare şi clearing.  

La finele trimestrului I 2010 valoarea capitalului social al DNVM a constituit 400 mii lei.
Prin Hotărîrea C.N.P.F. nr. 11/11  din  19.03.2010, DNVM a primit licenţă nouă (nr. 00574 din 23.03.2010, valabilă pînă la 23.03.2015) care îi permite să desfăşoare pe piaţa valorilor mobiliare activitatea de depozitare, de clearing şi decontare, de ţinere a registrului şi de consulting.

Mărimea capitalului propriu a constituit 584,5 mii lei faţă de normativul de suficienţă a acestuia de 700 mii lei, fiind înregistrată o descreştere cu 463,3 mii lei faţă de finele trim. I 2009. 

În perioada de referinţă DNVM a suportat  pierdere netă în mărime de 124,3 mii lei.

2.3 Companiile de brokeri şi dealeri

Conform situaţiei la finele trimestrului I 2010, pe piaţa valorilor mobiliare au activat în baza licenţelor pentru dreptul de a desfăşura activitate profesionistă pe piaţa valorilor mobiliare 22 companii de brokeri/dealeri,  inclusiv 11 bănci comerciale.

Comparativ cu trimestrul I 2009 numărul companiilor de brokeri/dealeri s-a majorat de la 21 la 22 companii. Majorarea numărului participanţilor profesionişti care desfăşoară activitate de broker/dealer a fost condiţionată de eliberarea licenţei cu dreptul de activa pe piaţa valorilor mobiliare companiei „Gest – Capital” S.A. 
Conform analizei raporturilor economico-financiare şi specializate ale companiilor de brokeri nebancari la finele trimestrului I 2010, s-a constatat că toate companiile au respectat normativul privind capitalul propriu minim stabilit de legislaţia în vigoare. Mărimea consolidată a capitalului propriu constituie 22,1 mil. lei, înregistrînd o majorare cu 2,62 mil. lei faţă de trimestrul I 2009. 

Valoarea totală a fondului de garanţie constituie 3,14 mil. lei, înregistrînd o majorare cu  0,65 mil. lei faţă de trimestrul I 2009. Totodată, au fost respectate cerinţele privind  constituirea fondului de garanţie (cel puţin 30% din mărimea capitalului propriu minim) în mărime de 400 mii lei pentru participanţii profesionişti ce deţin licenţă pentru desfăşurarea activităţii profesioniste pe piaţa valorilor mobiliare – de brokeraj de bază şi 800 mii lei pentru cei ce deţin licenţă pentru desfăşurarea activităţii profesioniste pe piaţa valorilor mobiliare – de dealer de bază, acesta fiind format la toate companiile de brokeri/dealeri din mijloace băneşti plasate în depozite bancare, cu excepţia „Broker M-D” S.A., la care mijloacele băneţti sînt plasate în valori mobiliare de stat.
Profitul total net constituie 454 mii lei, micşorîndu-se cu 1254 mii lei, sau de 3,8 ori faţă de rezultatele obţinute în trimestrul I 2009. 
Volumul total al tranzacţiilor efectuate prin intermediul brokerilor nebancari în trimestrul I 2010 constituie 153,66 mil. lei, inclusiv în calitate de dealeri – 1,05 mil. lei, majorîndu-se faţă de rezultatele obţinute în trim. I 2009 cu 127,8 mil. lei. 

Volumul total al tranzacţiilor înregistrate de către băncile comerciale în trimestrul I 2010 constituie 13,10 mil. lei, dintre care 13,06 mil. lei constituie tranzacţiile efectuate prin intermediul băncilor comerciale în calitate de brokeri, alte 0,04 mil. lei constituie tranzacţii efectuate prin intermediul băncilor comerciale în calitate de dealer. 
2.4  Registratorii independenţi

Conform situaţiei la finele trimestrului I 2010, pe piaţa valorilor mobiliare au activat 10 registratori independenţi ce desfăşoară activitate de ţinere a registrului. 

În rezultatul monitorizării rapoartelor specializate şi economico-financiare trimestriale, prezentate de către registratorii independenţi, conform situaţiei la 31.03.2010 s-au constatat următoarele:

· valoarea totală a capitalului social – 5,45 mil. lei;

· valoarea totală a capitalului propriu – 10,22 mil.  lei;

· total venituri operaționale – 1,43 mil. lei;

· total cheltuieli operaționale – 1, 24 mil. lei;
Cerinţele obligatorii faţă de capitalul propriu minim pentru desfăşurarea activităţii de ţinere a registrului şi fondul de garanţie au fost respectate de toți registratorii independenți.

În perioada raportată registratorii independenţi au obţinut profit net total în mărime de 292,6 mii lei sau cu 154,5  mii lei mai puţin faţă de trimestrul I al anului 2009.
2.5 Fondurile de investiţii

Pe parcursul trimestrului I 2010 a continuat procedura de lichidare forţată a 9  fonduri de investiţii şi de lichidare benevolă a 8 fonduri de învestiţii. Totodată, prin hotărîre de judecată a fost redeschisă procedura de lichidare a fondului de investiţii „Viitorul Tău” S.A. cu toate consecinţele care survin în legătură cu acest proces.
La finele trimestrului I 2010 în conturile bancare ale fondurilor de investiţi supuse lichidării în mod forţat sînt acumulate 23,42 mil. lei, ceea ce constituie în medie pentru o acţiune 0,63 lei şi în mediu unui acţionar îi revine suma de 190,97 lei. În dependenţă de fondul de investiţii, suma ce revine la o acţiune variază de la 0,20 lei pînă la 2,34 lei, iar suma ce revine unui acţionar - de la 46 lei pînă la 474 lei.

Cele 8 fonduri de investiţii care se află în proces de lichidare din proprie iniţiativă au acumulat la conturile bancare mijloace băneşti în sumă de 191,77 mil. lei (circa 0,69 per acţiune), rezultate din înstrăinarea pachetelor de acţiuni din portofoliile fondurilor şi din suma dividendelor neachitate, precum  şi din plasarea acestor mijloace la conturile de depozit în băncile comerciale. Astfel, reieşind din valoarea mijloacelor băneşti ce revin la o acţiune (de la 0,30 lei pînă la 1,49 lei) în rezultatul lichidării fondurilor de investiţii din proprie iniţiativă, suma mijloacelor băneşti pentru un acţionar va constitui în mediu de la 83 pînă la 553 lei. 

2.6. Administratorii fiduciari

Conform situaţiei la 31.03.2010, în Registrul participanţilor profesionişti la piaţa financiară nebancară figurau 7 administratori fiduciari, din care: patru au încheiate contracte de administrare fiduciară a investiţiilor, doi sînt în proces de lichidare a genului de activitate, unul se afla în proces de lichidare forţată.

Efectuînd analiza rapoartelor specializate ale companiilor CF „FOND”, AF „Codru”, CF „Europa-Trust” şi CF „Econ-Renaştere”, se constată că la data de 31.03.2010 acestea aveau deschise 382998 conturi fiduciare, iar portofoliul gestionat includea 649 pachete de acţiuni ale societăţilor pe acţiuni şi părţi sociale ale societăţilor cu răspundere limitată. 

Valoarea consolidată ale investiţiilor financiare a companiilor fiduciare la finele perioadei de gestiune a constituit 134,12 mil. lei.

În structura investiţiilor financiare consolidate ale companiilor fiduciare la finele trimestrului I 2010 investiţiile fondatorilor administrării constituie 96,82% (129,85 mil. lei), alte 3,18% (4,27 mil. lei) revin investiţiilor proprii ale companiilor fiduciare.

În perioada de raportare rezultatul activităţii investiţionale a companiilor analizate (obţinute sub formă de dobînzi de la mijloacele băneşti plasate în conturile de depozit, dividende calculate şi mijloace băneşti primite din realizarea activelor) a însumat o valoare totală de 0,43 mil. lei, din care fondatorilor administrării le revin 0,32 mil. lei, iar administratorilor fiduciari 0,11 mil. lei.

În trimestrul I 2010 companiile fiduciare analizate au obţinut profit în valoare totală de 31,68 mii lei. 

Normativele obligatorii de suficienţă a capitalului propriu minim şi a fondului de garanţie stabilit pentru desfăşurarea activităţii de administrare a investiţiilor sînt asigurate de toţi administratorii fiduciari.

2.7. Companiile de estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele

Pe parcursul trimestrului I 2010 pe piaţa valorilor mobiliare au deţinut licenţă pentru activitatea de estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele 4 companii, 3 din  care au încheiat în perioada de referinţă 12 contracte. 

În perioada raportată companiile de estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele au obţinut profit net total în mărime de 49,6 mii lei.
2.8. Participanţii profesionişti care au practicat activitatea de consulting investiţional şi de consulting


Pe parcursul trimestrului I 2010 pe piaţa valorilor mobiliare, în baza licenţelor acordate pentru dreptul de a desfăşura activitate de bază de dealer, de broker, de ţinere a registrului, bursieră, de estimare a  valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele şi de administrare fiduciară a investiţiilor - de dreptul de a presta servicii de consulting investiţional şi consulting au beneficiat, respectiv, 24 şi 15 participanţi profesionişti. 

Conform dărilor de seamă prezentate de către participanţii profesionişti nominalizaţi, s-a constatat că în perioada de referinţă au prestat servicii de consulting investiţional numai o companie de brokeri şi un administrator fiduciar, iar de consulting – 2 companii de estimare şi un registrator independent.

Pe parcursul acestei perioade participanţii profesionişti în cauză au prestat servicii de  consulting investiţional în valoare de 102,5 mii lei şi servicii de consulting – în valoare de  7,17 mii lei. 

III. Piaţa asigurărilor

3.1. Prime brute subscrise

În trimestrul I al anului 2010 primele brute subscrise din activitatea de asigurări desfăşurată de către 24 companii de asigurări au constituit 192,6 mil. lei, înregistrînd o creştere cu 13,8 mil. lei (7,7%) faţă de perioada similară a anului 2009. Dinamica volumului primelor brute subscrise pentru asigurări generale şi de viaţă în trimestrul I 2006-2010, se prezintă în Tabelul nr.7.
 Tabelul nr. 7 Dinamica volumului primelor brute subscrise pentru asigurări generale şi de viaţă în trimestrul I 2006-2010

	Anul
	Prime brute subscrise

(mil.lei)
	Creşterea nominală faţă de anul anterior

	
	
	(%)
	(mil.lei)

	2006
	117,4
	15,5
	15,8

	2007
	150,1
	27,9
	32,7

	2008
	203,1
	35,3
	53,0

	2009
	178,8
	-12,0
	-24,3

	2010
	192,6
	7,7
	13,8
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 Din volumul total de prime brute subscrise la nivelul pieţei, asigurările generale au generat prime brute subscrise în valoare de 180,0 mil. lei, înregistrînd o creştere cu 9,0% faţă de trimestrul I 2009. În acelaşi timp, primele brute subscrise din asigurări de viaţă au constituit 12,6 mil. lei, fiind în descreştere cu 7,4% faţă de trimestrul I 2009. 

Ponderea asigurărilor de viaţă în totalul primelor brute subscrise a fost în trimestrul I 2010 de 6,5 %, fiind în descreştere cu 1,1 puncte procentuale faţă de perioada similară a anului precedent. Dinamica primelor brute subscrise pe total şi categorii de asigurare în trimestrul I 2006- 2010 se prezintă în Diagrama nr. 11.

Societăţile de asigurare, conform raportărilor prezentate la data de 31.03.2010, deţineau un portofoliu de 579633 contracte în vigoare, sau cu 122308 mai multe decît la 31.03.2009. 
Numărul contractelor de asigurare în vigoare raportate de companiile de asigurare, care au practicat asigurări generale, era la data de 31.03.2010 de 562940 unităţi, reprezentînd 97,1% din totalul contractelor în vigoare.
În sectorul asigurărilor de viaţă societăţile au raportat un număr de 16693 contracte în vigoare, reprezentînd 2,9% din totalul contractelor de asigurare în vigoare la nivelul pieţei.
În perioada de referinţă primele brute subscrise în asigurările de răspundere civilă, în comparaţie cu perioada similară a anului precedent au înregistrat un ritm de creştere de 21,0 % s-au cu 18,1 mil. lei. În acelaş timp, asigurările de bunuri şi asigurările de persoane au înregistrat o diminuare, respectiv, de 1,5 % (1,0 mil.lei) şi 12,1 %  (3,3 mil. lei).

Structura primelor brute subscrise în trimestrul I 2010 nu a înregistrat schimbări esenţiale, ponderea asigurărilor obligatorii constituie 50,1 %, respectiv a asigurărilor facultative – 49,9 %. Potrivit obiectului asigurării,  segmentul asigurărilor de răspundere civilă reprezintă 54,2 % din total, urmate de asigurările de bunuri – 33,2 %, asigurările de persoane – 12,4 % şi primele de reasigurare - 0,2 %. Structura primelor brute subscrise în trimestrul I 2009-2010 se prezintă în Diagrama nr.12. 
Diagrama nr. 12 Structura primelor brute subscrise  în trimestrul I 2009-2010
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3.2. Despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare 

În trimestrul I 2010 societăţile de asigurare au plătit despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare în sumă de 77,1 mil. lei, depăşind indicatorul respectiv din perioada similară a anului precedent cu 10,3 mil. lei, sau cu 15,4 %. Dinamica despăgubirilor şi indemnizaţiilor de asigurare plătite de asigurători pentru asigurări generale şi de viaţă în trimestrul I 2006-2010 se prezintă în Tabelul nr. 8.  

 Tabelul nr. 8 Dinamica despăgubirilor şi indemnizaţiilor de asigurare plătite de asigurători pentru asigurări generale şi de viaţă în trimestrul I  2006-2010, mil. lei

	Anul
	Despăgubiri şi idemnizaţii  plătite (mil. lei)
	Creşterea nominală faţă de anul anterior

	
	
	(%)
	(mil.lei)

	2006
	38,8
	47,0
	12,4

	2007
	45,0
	16,0
	6,2

	2008
	60,4
	34,2
	15,4

	2009
	66,8
	10,6
	6,4

	2010
	77,1
	15,4
	10,3
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Raportate la totalul primelor brute subscrise în perioada de raportare, despăgubirile plătite pentru asigurările generale şi de viaţă au constituit 40,0 %. 

Asigurătorii care au desfăşurat asigurări generale au plătit despăgubiri în sumă de 73,0 mil. lei sau 94,7% din totalul despăgubirilor plătite, iar asigurătorii care au desfăşurat activitate de asigurare de viaţă au plătit despăgubiri în sumă de 4,1 mil. lei (5,3%). Dinamica despăgubirilor şi indemnizaţiilor de asigurare plătite în trimestrul I 2006-2010 se prezintă în Diagrama nr. 13.

Raportate la primele brute subscrise din asigurări generale în trimestrul I 2010, despăgubirile plătite pentru această categorie de asigurări au reprezentat 40,5%, iar raportul în asigurările de viaţă a reprezentat – 32,5%. 

În perioada de referinţă despăgubirile plătite în asigurările de răspundere civilă au înregistrat un ritm de creştere de 36,6% s-au cu 8,9 mil. lei, la asigurările de persoane – de 13,4% (0,9 mil. lei), şi la asigurările de bunuri de 2,3 % (0,8 mil. lei).

Despăgubirile plătite raportate la primele brute subscrise în asigurările obligatorii au constituit 35,0%, iar în asigurările benevole – 45,1%. Potrivit obiectului asigurării,  despăgubirile plătite raportate la primele brute subscrise au reprezentat în asigurările de bunuri – 56,4%, în asigurările de persoane – 31,8% şi în asigurările de răspundere civilă – 31,8%. 

În evoluţia totalurilor primelor brute subscrise şi despăgubirilor de asigurare plătite s-a înregistrat un decalaj de 7,7 puncte procentuale, care este rezultatul creşterii primelor brute subscrise cu 7,7% şi a despăgubirilor cu 15,4%. Această situaţie este condiţionată de asigurările de răspundere civilă şi asigurările de persoane, unde decalajul dintre primele brute subscrise şi despăgubirile plătite a constituit, respectiv, 25,6 şi 15,6 puncte procentuale. Structura despăgubirilor şi indemnizaţiilor de asigurare pe anii 2009-2010 se prezintă în Diagrama nr. 14.

Diagrama nr. 14 Structura despăgubirilor şi indemnizaţiilor de asigurare pe anii 2009-2010
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3.3. Activele nete şi capitalul social al companiilor de  asigurare
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 Activele nete ale societăţilor de asigurare la 31.03.2010 au constituit 893,1 mil. lei, fiind în creştere cu 35,6% faţă de nivelul înregistrat  la aceeaşi dată a anului precedent (Diagrama nr.15).   

 Unul din componentele de bază ale capitalului propriu al societăţilor de asigurare este capitalul social achitat, care la 31.03.2010 a constituit 389,3 mil. lei, înregistrînd o creştere cu 20,5% faţă de aceeaşi dată a anului 2009. 

Această majorare a fost condiţionată de necesitatea majorării capitalul social minim în conformitate cu prevederile Legii nr. 407—XVI din 21.12.2006 „Cu privire la asigurări”. În acest scop, pe parcursul trimestrului I al anului 2010, 3 companii de asigurări au primit avizul C.N.P.F. pentru majorarea capitalului social în sumă de 6,1  mil. lei (Tabelul nr.9). 

Tabelul nr. 9 Avize privind majorarea capitalului social pe perioada 01.01.2010-31.03.2010
	Companii de asigurare
	Capitalul social pînă la majorare
	Suma majorării
	Capitalul social după  majorare

	„GALAS” S.A.
	6 006 025
	422 045
	6 428 070

	,,TRANSELIT” S.R.L.
	6 160 000
	2 840 000
	9 000 000

	„SIGUR ASIGUR” S.R.L.
	32 000 000
	2 800 000
	34 800 000

	T O T A L
	
	6 062 045
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3.4. Rezervele de asigurare

La finele trimestrului I 2010 valoarea totală a rezervelor tehnice pentru contractele de asigurări generale şi de viaţă constituie 495,2 mil. lei, înregistrînd o creştere cu 50,6 mil.lei în comparaţie cu finele trimestrului I al anului 2009 (Diagrama nr.16).

Rezervele tehnice aferente asigurărilor generale constituie 360,8 mil. lei (72,9% din volumul total), iar rezervele tehnice aferente asigurărilor de viaţă - 134,4 mil. lei (27,1%).

Comparativ cu perioada similară a anului 2009 rezervele tehnice constituite de asigurătorii care au desfăşurat activitate de asigurări generale s-au majorat cu 29,6 mil. lei, şi pentru asigurări de viaţă cu 21,0 mil. lei.

 Rezervele constituite pentru riscurile asumate prin contractele de asigurări generale sînt:

a) rezerva primei necîştigate în volum de 206,8 mil. lei (57,3% din valoarea totală a rezervelor aferente asigurărilor generale);

b) rezerva daunelor declarate, dar nesoluţionate, în volum de 77,4 mil. lei (21,5 % din totalul rezervelor aferente asigurărilor generale);

c) rezerva daunelor neavizate în volum de 5,5 mil. lei (1,5% din totalul rezervelor aferente asigurărilor generale);

d) rezerva catastrofelor şi fondul măsurilor preventive în volum de 71,1 mil. lei (19,7% din totalul rezervelor aferente asigurărilor generale).

Pentru a asigura stabilitatea financiară şi garantarea achitării indemnizaţiilor  şi despăgubirilor de asigurare, asigurătorii plasează rezervele de asigurare în valori mobiliare, depozite bancare, disponibilităţi în conturi bancare curente, disponibilităţi în casierie, terenuri şi construcţii, creanţe de la asiguraţi şi intermediari şi împrumuturi acordate asiguraţilor (în cazul asigurărilor de viaţă). 

Din situaţiile financiare încheiate de asigurători la 31.03.2010 a rezultat o valoare totală a activelor de 1628,1 mil. lei, fiind în creştere faţă de data similară din 2009 cu 22,1%.

Utilizarea categoriilor de active admise să acopere rezervele de asigurare în trimestrul I 2010 se caracterizează prin următoarele proporţii:

În valori mobiliare au fost investite 35,4 mil. lei, ceea ce reprezintă 7,2 % din totalul rezervelor de asigurare. 

Depozitele bancare au constituit 255,4 mil. lei, reprezentînd 51,6% din totalul rezervelor de asigurare.
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Disponibilităţi în conturi bancare curente şi în casierie, utilizate ca active pentru acoperirea rezervelor de asigurare,   s-au acumulat în valoare de 43,3 mil. lei, ceea ce reprezintă 8,7% din totalul rezervelor tehnice.

În terenuri şi construcţii a fost investită suma totală de 104,7 mil. lei, ceea ce reprezintă 21,1% din totalul rezervelor tehnice. 

Creanţele de la asiguraţi şi intermediari şi depozite la societăţi cedente, admise să acopere rezervele de asigurare, au constituit 56,4 mil. lei. Raportată la totalul rezervelor tehnice, valoarea acestui activ reprezintă 11,4 %. Structura activelor ce reprezintă rezervele de asigurare la 31 martie 2006-2010 este reprezentată în Diagrama nr.17.
Din situaţia prezentată mai sus rezultă că în ultimii 5 ani cea mai mare parte din rezervele tehnice este plasată în depozite bancare, ceea ce relevă preocuparea asigurătorilor de a dispune în permanenţă de active cu o lichiditate sporită pentru efectuarea despăgubirilor către asiguraţi. 

4.5.  Reasigurarea 

Volumul total al primelor cedate în reasigurare, cumulate pentru asigurări generale şi asigurări de viaţă, a alcătuit în perioada de referinţă 38,6 mil. lei. Ponderea primelor din ambele categorii de asigurare, cedate în reasigurare, în volumul total de prime brute subscrise în trimestrul I 2010 a constituit 20,0%. 

Principalii indicatori ai activităţii de reasigurare se prezintă în Tabelul nr. 10.
Tabelul nr. 10. Principalii indicatori ai cedării în reasigurăre în trimestrul I 2010, mil. lei

	Indicatori
	Asigurări generale
	Asigurări de viaţă
	Total (de viaţă şi generale)

	Prime brute subscrise 
	180,0
	12,6
	192,6

	Prime cedate în reasigurare 
	37,8
	0,8
	38,6


Structura primelor cedate în reasigurare la situaţia din 31.03.2010 include:

a) în asigurări generale - 16 societăţi de asigurare au înregistrat un volum al primelor cedate de 37,8 mil. lei (21,0%), respectiv gradul reţinerii proprii constituie 79,0 la sută din volumul primelor brute subscrise;

b) în asigurări de viaţă - 2 societăţi de asigurare au înregistrat un volum al primelor cedate în reasigurare de 0,8 mil. lei (6,3%), respectiv gradul reţinerii proprii constituie 93,7%.

Volumul primelor primite în reasigurare de către 7 societăţi de asigurare a constituit 0,4 mil. lei.

3.6. Rezultatele financiare ale societăţilor de asigurare

Conform rezultatelor financiare, de către societăţile de asigurare a fost obţinut în trimestrul I 2010 un profit de 47,4 mil. lei sau circa de 2 ori mai mare de cît în trimestrul I al anului precedent.

Valoarea cumulată a profitului înregistrată de către 19 societăţi de asigurare a constituit 50,0 mil. lei, ceea ce relevă o creştere cu 19,5 mil. lei faţă de nivelul anului precedent.

Indicatorul pierderilor financiare, înregistrat de către 5 societăţi de asigurare în volum de 2,6 mil. lei, reflectă o micşorare a pierderilor în sumă de 3,9 mil. lei faţă de nivelul anului precedent. 

IV. ACTIVITATEA ASOCIAŢIILOR DE ECONOMII ŞI ÎMPRUMUT

4.1. Indicatorii generali

Conform situaţiei la data de 31.03.2010 deţin licenţă 398 asociaţii, din care au prezentat rapoarte financiare 372. Au înregistrat împrumuturi acordate membrilor săi 356 asociaţii, credite bancare şi împrumuturi externe au contractat 268 asociaţii, iar depuneri de economii au înregistrat 65 asociaţii care deţin licenţă de categoria B.

În trimestrul I 2010 au atras noi membri 228 asociaţii, înregistrînd încasări ale cotelor de membru în valoare totală de 384,5 mii lei. 

Dinamica indicatorilor de bază ai asociaţiilor este reflectată în Tabelul nr.11.

Tabelul nr.11  Indicatorii generali privind activitatea asociaţiilor de economii şi împrumut

	Nr.
	Indicatori
	31.03.2009
	31.03.2010
	2010 faţă de 2009 (%)

	1.
	Numărul membrilor asociaţiilor (persoane)
	123 932
	126 092
	101,7

	2.
	Numărul beneficiarilor de împrumuturi (persoane)
	55 297
	39 765
	71,9

	3.
	Numărul depunătorilor de economii (persoane)
	6 683
	6 507
	97,4

	4.
	Capital propriu (mil. lei)
	104,1
	84,4
	81,1

	5.
	Împrumuturi acordate (mil. lei)
	522,9
	349,2
	66,8

	6.
	Depuneri de economii (mil. lei)
	64,0
	89,1
	139,2

	7.
	Credite bancare şi împrumuturi primite (mil. lei)
	367,4
	183,5
	49,9


Numărul membrilor asociaţiilor la data de 31.03.2010 s-a majorat comparativ cu finele trimestrului I 2009 de la 123 932 persoane pînă la 126 092 persoane, sau cu 1,7 %, iar numărul beneficiarilor de împrumuturi a constituit 39765 persoane, fiind în scădere cu 28,1% faţă de situaţia înregistrată la 31.03.2009.

Numărul depunătorilor de economii a constituit 6 507 persoane fiind în scădere cu 2,6% faţă de aceeaşi perioadă a anului precedent.

În perioada de referinţă, valoarea medie a unui împrumut ce revine unui membru beneficiar de împrumut a fost de 8,8 mii lei fiind în scădere cu 7,4% faţă de anul 2009. Concomitent, valoarea medie a economiilor atrase sub formă de depuneri ce revine unui membru depunător s-a majorat cu 42,7%, fiind de 13,7 mii lei. Majorarea respectivă se datorează creşterii valorii depunerilor de economii cu 39,2%, concomitent cu diminuarea numărului depunătorilor de economii.

4.2. Portofoliul de împrumuturi acordate 

Valoarea totală a împrumuturilor acordate membrilor asociaţiilor la data de 31.03.2010 este de 349,2 mil. lei, fiind în descreştere cu 33,2% faţă de valoarea înregistrată la finele trimestrului I 2009 (Tabelul 12). În structura portofoliului de împrumuturi al asociaţiilor, împrumuturile cu scadenţă de pînă la un an au înregistrat o pondere de 78,9 % din volumul total al împrumuturilor acordate.

Conform situaţiei la finele trimestrului I 2010, în structura portofoliului de împrumuturi consolidat al asociaţiilor, 83,0% revin împrumuturilor pentru care se respectă condiţiile contractuale (standarde), faţă de 93,0% înregistrate la finele aceleiaşi perioade a anului 2009. Astfel, se constată o diminuare a ponderii împrumuturilor standarde cu 10 puncte procentuale. 

 Tabelul nr. 12  Structura portofoliului de împrumuturi acordate de către 

asociaţiile de economii şi împrumut (mil. lei)
	Nr. 
	Categoria 
	Împrumuturi acordate
	2010 faţă de 2009
(%)

	
	
	31.03.2009
	31.03.2010
	

	1.
	Standard
	486,1
	289,8
	59,6

	2.
	Supravegheat
	24,3
	19,8
	81,5

	3.
	Substandard
	8,4
	19,2
	De 2,3 ori mai mare

	4.
	Dubios
	2,8
	9,1
	De 3,3 ori mai mare

	5.
	Compromis
	1,3
	11,3
	De 8,7 ori mai mare

	
	Total
	522,9
	349,2
	66,8


4.3. Active

Conform situaţiei la finele trimestrului I 2010, volumul consolidat al activelor asociaţiilor a constituit 386,9 mil. lei, diminuîndu-se cu 33,8% faţă de aceeaşi perioadă a anului precedent. Ponderea maximă în totalul activelor revine împrumuturilor acordate, care a constituit 90,3%.

Structura activelor asociaţiilor conform situaţiei la finele trimestrului I 2009 şi 2010 este prezentată în Tabelul nr. 13.

Tabelul nr. 13  Structura activelor asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

	Nr.
	Active
	31.03.2009
	31.03.2010
	Modificare absolută

	1.
	Titluri de valoare
	4,8
	4,2
	-0,6

	2.
	Depozite bancare
	37,3
	27,9
	-9,4

	3.
	Împrumuturi acordate
	522,9
	349,2
	-173,7

	4.
	Provizioane pentru împrumuturi
	-13,2
	-28,8
	-15,6

	5.
	Active materiale şi nemateriale pe termen lung
	4,9
	5,6
	+0,7

	6.
	Mijloace băneşti în numerar
	8,3
	6,7
	-1,6

	7.
	Conturi curente
	6,8
	3,4
	-3,4

	8.
	Creanţe aferente dobînzilor
	12,7
	20,3
	+7,6

	9.
	Provizioane pentru dobînzi
	-1,0
	-4,3
	-3,3

	10.
	Alte active
	1,1
	2,7
	+1,6

	
	TOTAL
	584,6
	386,9
	-197,7


4.4. Capitalul propriu 

Capitalul propriu consolidat al asociaţiilor la data de 31.03.2010 a înregistrat valoarea de 84,4 mil. lei, fiind în scădere cu 19,7 mil. lei sau 18,9% faţă de perioada similară a anului 2009. În trimestrul I 2010 asociaţiile înregistrează pierdere netă în mărime de 5,3 mil. lei. 

Profitul nerepartizat al anilor precedenţi constituie 74,3 mil. lei, fiind în scădere cu 6,2 mil. lei faţă de anul 2009.

Structura capitalului propriu al asociaţiilor de economii şi împrumut la situaţia din 31.03.2010 este prezentată în Tabelul nr. 14  .

Tabelul nr. 14  Structura capitalului propriu al asociaţiilor de economii şi împrumut 

(mil. lei)

	Nr.
	Capital Propriu
	31.03.2009
	31.03.2010

	1.
	Cotele membrilor
	12,7
	13,2

	2.
	Profitul nerepartizat (pierderea neacoperită) ale anilor precedenţi
	80,6
	74,3

	3.
	Profitul net (pierderea netă) al anului de gestiune
	4,9
	-5,3

	4.
	Alte rezerve
	5,6
	1,7

	5.
	Corectarea rezultatelor anilor precedenţi
	0,3
	0,4

	6.
	Diferenţe din reevaluarea activelor pe termen lung
	0
	0,1

	7.
	Subvenţii
	0,0
	0

	
	TOTAL
	104,1
	84,4


4.5. Depuneri de economii

La data de 31.03.2010 valoarea consolidată a depunerilor de economii atrase de la membrii săi a constituit 89,1 mil. lei, majorîndu-se cu 39,2% comparativ cu valoarea acestui indicator înregistrată la aceeaşi dată a anului 2009(Tabelul 15).

Tabelul nr. 15  Structura depunerilor de economii după termenul de scadenţă (mil. lei)

	Nr
	Termenul de scadenţă
	31.03.2009
	31.03.2010
	2010 faţă de 2009 (%)
	Ponderea  (%)

	
	
	
	
	
	31.03.2009
	31.03.2010

	1.
	Pînă la 1 lună
	1,2
	2,3
	191,7
	1,9
	2,6

	2.
	De la 1 lună pînă la 3 luni
	2,6
	2,4
	92,3
	4,1
	2,7

	3.
	De la 3 luni pînă la 1 an
	58,2
	75,2
	129,2
	90,9
	84,4

	4.
	De la 1 an pînă la 3 ani
	2,0
	9,2
	de 4,6 ori mai mare
	3,1
	10,3

	5.
	De la 3 ani pînă la 5 ani
	0,0
	0,0
	-
	-
	-

	6.
	Peste 5 ani
	0,0
	0,0
	-
	-
	-

	
	Total
	64,0
	89,1
	139,2
	100,0
	100,0
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Din totalul depunerilor de economii ponderea maximă revine depunerilor de economii cu termenul de scadenţă cuprins între trei luni şi un an, care constituie 84,4%, în timp ce 10,3% reprezintă contracte de depuneri de economii încheiate pe un termen de la un an pînă la trei ani. Rata de finanţare a împrumuturilor acordate din depunerile de economii atrase este de 25,5%, majorîndu-se cu 13,3 puncte procentuale faţă de anul 2009.

Volumul depunerilor de economii comparativ cu cel al creditelor bancare şi al împrumuturilor primite este reflectat în Diagrama nr. 18.

4.6. Rezultatele financiare

În trimestrul I 2010 asociaţiile au înregistrat pierderi în volum de 5,3 mil. lei, faţă de 4,9 mil. lei profit obţinut în aceeaşi perioadă a anului precedent. Pierderile sunt rezultatul diminuării veniturilor într-un ritm superior (cu 49 %) diminuării cheltuielilor (cu 27 %). Venitul total a scăzut  ca urmare a diminuării dobînzilor aferente împrumuturilor acordate cu 14,0 mil. lei şi majorării pierderilor rezultate din constituirea şi anularea provizioanelor cu 5,1 mil lei. 

La capitolul cheltuieli s-a înregistrat majorare de 2,4 ori în cazul altor cheltuieli operaţionale.

Rezultatele financiare ale asociaţiilor sînt reflectate în Tabelul nr. 16.

Tabelul nr. 16  Rezultatele financiare ale asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

	Nr.
	Indicatori
	31.03.2009
	31.03.2010
	2010 faţă de 2009 (%)

	1.
	Venituri din dobînzile aferente împrumuturilor acordate
	34,8
	20,8
	59,8

	2.
	Alte venituri din dobînzi
	2,1
	1,2
	57,2

	3.
	Rezultatul net din constituirea şi anularea provizioanelor
	-3,3
	-8,4
	mai mare de 2,6 ori

	4.
	Alte venituri operaţionale
	6,8
	7,0
	103,0

	5.
	Rezultatul din activitatea de investiţii (profit)
	0,0
	0,0
	-

	6.
	Rezultatul din activitatea financiară (profit)
	0,0
	0,0
	-

	7.
	Rezultatul excepţional profit (pierdere)
	0
	0
	-

	Venit total
	40,4
	20,6
	51,0

	8.
	Cheltuieli privind dobînzile aferente depunerilor
	3,6
	3,6
	-

	9.
	Cheltuieli aferente altor dobînzi
	19,4
	7,6
	39,2

	10.
	Cheltuieli generale şi administrative
	10,2
	9,1
	89,2

	11.
	Alte cheltuieli operaţionale
	2,3
	5,6
	mai mare de 2,4 ori

	Cheltuieli totale
	35,5
	25,9
	73,0

	Profit net
	4,9
	- 5,3
	-


Notă: informaţia detaliată privind activitatea participanţilor la piaţa financiară

nebancară este plasată pe pagina oficială a CNPF www.cnpf.md

Comisia Naţională a Pieţei Financiare: MD 2012, m. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare,77 , tel.(37 322) 859505  www.cnpf.md

Direcţia relaţii internaţionale şi dezvoltare strategică:     tel (37 322) 859430 
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