Analiza activităţii economico-financiare desfăşurate de către Bursa de Valori a
 Moldovei şi Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare la finele trim.II 2009
1. Bursa de Valori a Moldovei (BVM).

La situaţia din 30.06.2009, conform licenţei deţinute BVM a desfăşurat pe piaţa valorilor mobiliare activitatea bursieră ca activitate de bază cu activităţi conexe de clearing, decontare şi de consulting.

În baza dărilor de seamă pentru trim.II 2009 prezentate de către BVM, s-au constatat următoarele.
                                                                                                                                        Tabelul nr.1
	Denumirea articolului
	Sem.I 2008
	Sem.I 2009
	Modificarea absolută, lei
	Modificarea relativă, %

	Capital social, lei
	500 000
	500 000
	x
	x

	Capital suplimentar, lei
	77 075
	77 075
	x
	x

	Capital retras, lei
	(12 820)
	(12 820)
	x
	x

	Profit nerepartizat
	2 448 209
	2 627 316
	+ 179 107
	+ 7,32

	Capital propriu, lei
	3 012 464
	3 256 571
	+ 244 107
	+ 8,1

	Venitul din vînzări, lei
	1 459 077
	580 459
	- 878 618
	- 60,22

	Costul vînzărilor, lei
	687 755
	692 595
	+ 4 840
	+ 0,7

	Profitul brut (pierdere), lei
	771 322
	(112 136)
	- 884 458
	- 114,67

	Cheltuieli generale şi administrative, lei
	626 330
	612 123
	- 14 207
	- 2,27

	Rezultatul din activitatea operaţională, lei
	217 675
	(569 686)
	- 787 361
	- 361,71

	Rezultatul din activitatea de investiţii, lei
	13 068
	120 674
	+ 107 606
	+ 823,43

	Rezultatul din activitatea financiară
	-
	792
	x
	x

	Profitul net al perioadei de gestiune                               (pierdere netă), lei
	230 743
	(448 220)
	- 678 963
	- 294,25


Mărimea capitalului propriu la 30.06.2009 a constitutuit 3,3 mil.lei, faţă de normativul de suficienţă a capitalului propriu de 1,0 mil. lei. Comparativ cu perioada respectivă a anului 2008, mărimea capitalului propriu a înregistrat o creştere cu 0,24 mil. lei sau 8,1% (Tabelul nr.1).

Comparativ cu anul 2008, la finele perioadei curente, rezultatul din activitatea operaţională a fost negativ, înregistrînd o descreştere cu 787,4 mii lei.
Totodată, se atestă o micşorare nesemnificativă a mărimii cheltuielilor generale şi administrative cu 14,2 mii lei şi o majorare nesemnificativă a mărimii costului vînzărilor cu 4,8 mii lei.
Normativul obligatoriu al fondului de garanţie, în mărime de 30 la sută din capitalul propriu minim, de asemenea a fost respectat şi a constituit 300 mii lei, fiind plasate în depozite bancare.

Tabelul nr.2: Analiza detaliată a componenţei veniturilor la finele trim.II 2009 
comparativ cu perioada similară în 2008
	Denumirea indicatorului
	Valoarea, lei
	Modificarea absolută, lei
	Modificarea relativă, %

	
	Sem.I 2008
	Sem.I 2009
	
	

	Total venituri, lei
	1 544 828
	856 498
	- 688 330
	- 44,56

	1. Venituri din activitatea operaţională., inclusiv:
	1 459 077
	580 459
	- 878 618
	- 60,22

	- taxa bursei din tranzacţii
	1 223 726
	403 401
	- 820 325
	- 67,04

	- plata pentru listing 
	80 000
	74 052
	- 5 948
	- 7,44

	- plata pentru non-listing 
	2 160
	2 160
	x
	x

	- plata pentru prezentarea informaţiei bursiere
	49 171
	44 906
	- 4 265
	- 8,67

	· - taxa de acreditare la BVM
	2 400
	-
	x
	x

	- plata pentru eliberarea certificatelor 
	420
	540
	+ 120
	+ 28,57

	- plata pentru elberarea informaţiei privind statistica negocierilor bursiere la solicitare unică
	12 350
	13 600
	+ 1 250 
	+ 10,12

	- taxa de înregistrare a cererii pentru derularea tranzacţiei ca pachet unic 
	50 650
	25 000
	- 25 650
	- 50,64

	- taxa de membru al BVM 
	7 000
	-
	x
	x

	- taxa pentru cursuri de reciclare a specialiştilor 
	31  200
	16 800
	- 14 400
	- 46,15

	2. Alte venituri operaţionale, inclusiv 
dobînda bancară la sold 
	72 683
	154 573
	+ 81 890
	+ 112,67

	3. Alte venituri
	13 068
	121 466
	+ 108 398
	+ 829,49


Mărimea veniturilor obţinute în perioada sem.I 2009 a constituit 856,5 mii lei. Ponderea cea mai mare din totalul veniturilor revine veniturilor obţinute din taxele bursei (403,4 mii lei) percepute din volumele tranzacţiilor înregistrate în perioada respectivă, care reprezintă 47,1% din totalul veniturilor, micşorînduse faţă de anul 2008 cu 820,3 mii lei. Acest fapt a influenţat diminuarea veniturilor totale cu 688,3 mii lei (Tabelul nr.2).
Totodată, remarcăm faptul, că cheltuielile totale ale BVM în sem.I 2009 au constituit 1,3 mln.lei, depăşind veniturile totale (856,5 mii lei), fapt ce a provocat pierderi în mărime de 448,2 mii lei.

La situaţia din 30.06.2009, la BVM erau înregistrate valorile mobiliare ale 1026 societăţi pe acţiuni, dintre care în listing – 15 şi 1011 incluse în non-listing.
Menţionăm, că numărul emitenţilor incluşi în listing a scăzut datorită transferării  valorilor mobiliare emise de BC „INVESTPRIVATBANK” SA în non-listingul BVM, cu menţinerea suspendării acestora.
2. Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare  (DNVM).

La situaţia din 30.06.2009, conform licenţelor deţinute DNVM a desfăşurat pe piaţa valorilor mobiliare activitatea de depozitare şi clearing.
În baza dărilor de seamă pentru trim.II 2009 prezentate de către DNVM, s-au constatat următoarele.

Tabelul nr.3
	Denumirea articolului
	Sem I 2008
	Sem I 2009
	Modificarea absolută, lei
	Modificarea relativă, %

	Capital social, lei
	200 000
	200 000
	x
	x

	Capital suplimentar, lei
	16 753
	16 753
	x
	x

	Capital retras, lei
	-
	-
	x
	x

	Rezerve, lei
	-
	300 000
	x
	x

	Profit nerepartizat, lei
	536 407
	363 715
	- 172 692
	- 32,19

	Capital propriu, lei
	753 160
	880 468
	+ 127 308
	+ 16,9

	Venituri din vînzări, lei
	352 684
	117 118
	- 235 566
	- 66,79

	Costul vînzărilor, lei
	137 364
	131 823
	- 5 541
	- 4,03

	Profitul brut (pierdere), lei
	215 320
	(14 705)
	- 230 025
	- 106,83

	Cheltuieli generale şi administrative, lei
	210 285
	270 472
	+ 60 187
	+ 28,62

	Rezultatul din activitatea operaţională, lei
	189 547
	(202 710)
	- 392 257
	- 206,94

	Rezultatul din activitatea de investiţii, lei
	-
	-
	x
	x

	Rezultatul din activitatea financiară, lei
	-
	1 488
	x
	x

	Profitul net al perioadei de gestiune 
(pierdere netă), lei
	189 547
	(201 222)
	- 390 769
	- 206,16


Analiza datelor conţinute în raportul financiar atestă, că la 30.06.2009 valoarea capitalului social al DNVM a constituit 200 mii lei (Tabelul nr.3). 

Mărimea capitalului propriu, a constituit 880,5 mii lei, faţă de normativul de suficienţă a capitalului propriu de 700 mii lei, fiind înregistrată o majorare faţă de sem.I 2008, cu 127,3 mii lei. 
La finele perioadei curente, rezultatul activităţii operaţionale a fost negativ sau cu 392,3 mii lei mai puţin decît în sem.I 2008, fiind înregistrate pierderi în mărime de 201,2 mii lei.

Se constată faptul micşorării nesemnificative faţă de aceeaşi perioadă a anului 2008 a mărimii costului vînzărilor cu 5,5 mii lei şi majorării nesemnificative a mărimii cheltuielilor generale şi administrative, cu 60,2 mii lei.
Normativul obligatoriu al fondului de risc al participanţilor DNVM (500 mii lei) a fost respectat şi a constituit 1,86 mil.lei.

Tabelul nr.4: Analiza detaliată a componenţei veniturilor la finele trim.II 2009
comparativ cu perioada similară în 2008
	Denumirea articolului
	Valoarea, lei
	Modificarea absolută, lei
	Modificarea relativă, %

	
	Sem.I 2008
	Sem.I 2009
	
	

	Total venituri
	537 196
	239 741
	- 297 455
	- 55,37

	1.Venituri din realizarea activelor financiare
	-
	1 488
	x
	x

	2..Alte venituri, inclusiv:
	537 196
	238 253
	- 238 943
	- 55,65

	2.1 Activitatea operaţională, inclusiv:
	352 684
	117 118
	- 235 566
	- 66,79

	-  taxe din tranzacţii
	346 344
	115 255
	- 231 089
	- 66,72

	-  conturi individuale pentru:

Persoane fizice (cu condiţie)
	310
	218
	- 92
	- 29,68

	Persoane fizice (permanent)
	1 650
	45
	- 1605
	- 97,27

	Persoane juridice (permanent)
	3 400
	1 600
	- 1800
	- 52,94

	- cont colectiv 
	180
	-
	x
	x

	- cont propriu
	800
	-
	x
	x

	- clearing
	-
	-
	x
	x

	3. În conturi bancare, inclusiv dobînda bancară la sold
	184 512
	121 135
	- 63 377
	- 34,35


Mărimea veniturilor obţinute de către DNVM în perioada sem.I 2009, comparativ cu sem.I 2008, s-a redus cu 297,5 mii lei (de 2,2 ori), această micşorare fiind determinată de diminuarea tuturor indicatorilor, în cea mai mare parte de diminuarea cu 231,1 mii lei a veniturilor obţinute din taxele DNVM percepute din volumele tranzacţiilor înregistrate în perioada respectivă.
Totodată, remarcăm faptul, că cheltuielile totale ale DNVM în sem.I 2009 au constituit 440,9 mii lei, depăşind veniturile totale (239,7 mii lei), fapt ce a provocat pierderi în mărime de 201,2 mii lei.









